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|.  Mensaje del Presidente

Estimados Participes:

El afio 2016 con el lanzamiento del Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo, se marcé
un hito en la historia de este pais al ser este, el primer Fondo de Inversién Abierto operando en El
Salvador, bajo la Ley de Fondo de Inversidon aprobada en el 2014 y administrado por una sociedad

Gestora de capital 100% salvadorefio, mostrando asi la confianza en esta nueva figura y en el pais.

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo en los primeros tres meses de
funcionamiento halogrado un patrimonio de USD$9.6 millones, mismo que ha sido posible gracias
a la confianza que ustedes han depositado en este nuevo producto y en SGB Fondos de Inversién
para su administracion. El desempefio en términos de rentabilidad y riesgo del Fondo se han
cumplido acorde al perfil conservador al cual esta dirigido el Fondo, asi como con estricto apego a

lo establecido en el Reglamento Interno y Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion.

Rolando Arturo Duarte Schlageter



. Entorno Econdmico 2016

Las economias a nivel mundial mostraron desempenos desiguales, con Alemania y Estados
Unidos tomando el liderazgo en términos de crecimiento y estabilidad macroecondmica, a
continuacidon se enumeran algunos de los acontecimientos econdmicos y politicos que

marcaron el 2016:
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Identificacion del Fondo

Nombre:

Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

Fecha de Informacion:

Clasificacion de Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Del 12 de octubre al 31 de diciembre de 2016

BBB+ f2 con perspectiva estable. La calificacion BBBf se
otorga a los fondos cuya calidad y diversificacién de los
activos del fondo, la capacidad para la generacidon de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion,
presentan una suficiente probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversién, teniendo una moderada gestion
para limitar su exposicién al riesgo por factores
inherentes a los activos del fondo y los relacionados con
su entorno. Nivel Moderado. Perspectiva Estable: se
percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie
en el mediano plazo.

SGB Fondos de Inversién S.A. Gestora de Fondos de
Inversién, del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas
estdn ubicadas en la 57 avenida norte #130 edificio
SOGESA, colonia escaldn, San Salvador, El Salvador.
Participes con un Perfil Conservador




IV.  Numero de registro en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Numero de Asiento Registral:

FA-0001-2016

Denominacion:

Consejo

Directivo/Superintendencia:

Punto:

Fecha:

FONDO DE INVERSION ABIERTO
RENTABLE DE CORTO PLAZO

N° CD-20/2016

02/06/2016




V. Descripcion y caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo esta dirigido a personas naturales y
juridicas con un perfil conservador, el cual busca unainversidn en la que el riesgo de pérdida
de capital aportado sea minimo, le generen rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una
mayor probabilidad de preservar el capital. El plazo de las inversiones efectuadas por el
Fondo podra ser hasta 18 meses. Del portafolio total hasta un 100% en titulos valores y/o
instrumentos bancarios de hasta un afio plazo y hasta un maximo de 20% en titulos valores
y/o instrumentos bancarios de hasta 18 meses plazo, siempre y cuando la duracién

promedio ponderada del Fondo sea menor o igual a 180 dias.

Las caracteristicas principales del Fondo son:

Suscripcion Inicial
USDS500

Rendimientos
exentos del ISR para Liquidez en T+1
personas naturales®

Rescates minimos Monto minimo de
de USDS25. Sin suscripciones
cobro de comision. posteriores: USDS50

*Durante los cinco afios siguientes a la constitucién del primero Fondo de Inversidn.



VI. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de Inversidon cuenta con un comité de
inversiones conformado por tres miembros propietarios y sus respectivos suplentes que
actuan conforme a lo establecido en el Reglamento del Comité de Inversiones.

El comité estd conformado por las siguientes personas:

MIEMBROS PROPIETARIOS

Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter Presidente de la Junta Directiva

Lic. Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Gerente General de SGB Fondos de
Inversion

Lic. William Efrain Calderén Molina? Director Suplente de la Junta Directiva

MIEMBROS SUPLENTES

Lic. Patricia Duarte de Magana Gerente General de SGB S.A. de C.V.

Lic. Cindy Sandoval Moreno Gerente Centro de Negocios SGB S.A.
de C.V.

Lic. Douglas Chavez Gerente de Operaciones SGB S.A de
C.V.

ADMINISTRADORA DE INVERSIONES

Lic. Julia Maria Castaneda Administradora de Inversiones

LEl Lic. William Efrain Calderén Molina fue nombrado como Director Suplente el 18 de noviembre de 2016,
para sustituir al Ing. René Mauricio Guardado que presento su renuncia el mes de octubre de 2016.



VIl.  Principales Logros

- o -—
— - s
|
X Exitosa colocacidon del primer Fondo de Inversidn Abierto en El Salvador.
X Alcanzar el primer dia de operaciones (12 de octubre de 2016) un patrimonio

de USDS$1.8 millones distribuido entre 68 participes, muy por arriba del patrimonio

exigido por la Ley de Fondo de Inversién de USD$350 mil.

< Al 31 de diciembre de 2016, el Patrimonio alcanzado fue de USD$9.6 millones

con 243 participes.

<> Alto nivel de aceptacién del Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto
Plazo, mismo que fue posible gracias al excelente trabajo de los Agentes
Comercializadores y charlas de difusidon entre clientes potenciales, universidades
entre otros.

X Cumplimiento estricto de las politicas de inversion y los limites de inversién
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo, como resultado de las directrices
emanadas del Comité de Inversiones, en el cual sus miembros aportaron su
experiencia y conocimiento en los mercados financieros locales e internacionales.
<> Indicadores de rentabilidad-riesgo acorde a las inversiones establecidas en el
Reglamento Interno lo que ha permitido cumplir las expectativas de nuestros

participes.



VIIl.  Actividades y Negocios del Fondo
—

-

El Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo inicié operaciones el 12 de octubre

de 2016, el mismo tiene como Unica finalidad inversiones de corto plazo y mediano plazo
gue permitan a los Participes obtener liquidez, rentabilidad y diversificacién, acorde a su
perfil de riesgo. Las inversiones que realice el Fondo deberdn efectuarse en titulos valores
debidamente inscritos en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema
Financiero, asi como instrumentos bancarios. De acuerdo a su politica de inversién se

cataloga como un Fondo de Inversién Conservador del Mercado Financiero.



IX. Desempefio del Fondo

.

El Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo inicio operaciones el 12 de octubre
de 2016 con un patrimonio de USDS1.8 millones, mismo que ha mostrado un crecimiento
diario promedio de USDS$S122 mil, por lo que el Fondo al 31 de diciembre de 2016 cerré con
un patrimonio administrado de USDS$9.6 millones, el detalle mensual se presente en la tabla

N°1:

Tabla N°1 Octubre-2016 Noviembre-2016 Diciembre-2016
Patrimonio USDS$3,820,594.02 USDS$9,030,054.98 USDS$9,645,224.48
Rentabilidad
Mensual 3.54% 3.49% 3.47%
Anualizada
Valor Cuota USDS$1.0018461966 USDS$1.0047219656 USDS1.0076886158

6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%

Grafica 1
Rentabilidad Diaria Anualizada

La rentabilidad del Fondo
ha tenido un
comportamiento estable
con una desviacién
estdndar promedio anual
de 0.21%. Las
rentabilidades diarias
anualizadas se muestran
en la grafica 1:

[EY



Al 31 de diciembre de 2016 el portafolio de inversiones del Fondo estaba conformado por
16 emisores y dentro de los cuales ninguno representaba mas del 20% del total de los
activos, como una medida prudencial para mitigar el riesgo de concentracién, a
continuacion se presenta la composicion de las inversiones (tabla N° 2):

“ INVERSIONES (USD$)  PARTICIPACION (%)
$ 918,071.54 9.44%
$ 1,170,379.39 12.04%
$ 1,631,840.73 16.78%
$ 1,063,163.40 10.93%
$ 875,778.20 9.01%
$ 5,997.57 0.06%
$ 31,020.66 0.32%
$ 20,013.92 0.21%
$ 1,565,123.13 16.10%
$ 692,414.98 7.12%
$ 183,259.54 1.88%
$ 13,504.89 0.14%
$ 154,713.78 1.59%
$ 1,285,092.83 13.22%
$ 17,981.73 0.18%
$ 94,434.11 0.97%
$ 9,722,790.40 100.00%

El Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo arrojé datos estadisticos importantes

al 31 de diciembre, como los que se detallan el cuadro N°1.

CUADRO N°1

Rentabilidad Minima: 3.02%

Rentabilidad Maxima: 5.05%

Rentabilidad Promedio: 3.49%

Desviacion Estandar Promedio: 0.21%




X. Factores de Riesgo

El manejo conservador de las inversiones del Fondo en instrumentos de corto plazo y con
alta liquidez acorde a lo establecido en el Reglamento Interno, ha resultado en indicadores

de riesgo como los que se muestran en la tabla N°3:

TABLA N°3

OCTUBRE -2016  NOVIEMBRE - 2016 DICIEMBRE - 2016
15 dias 15 dias 13 dias
-0.045% -0.044% -0.039%

$  (1,643.71) ¢ (3,726.66) $ (3,637.76)
0.20% 0.21% 0.12%

Es importante destacar que la duracion en dias se ha mantenido bastante baja, en razén
gue el Fondo aun estd en crecimiento por lo cual es necesario mantener una relativa alta
liquidez para poder hacer frente a los potenciales rescates de cuotas de participacion; asi
como también aprovechar oportunidades de inversién. A medida se tenga una estimacion
mas estable del comportamiento de los rescates, asi como un crecimiento del Patrimonio
administrado, permitira adecuar la estructura de inversiones de manera tal que combine
instrumentos de corto y mediano plazo acorde a las politicas establecidas en el Reglamento

Interno y Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion.



Xl. Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al funcionamiento
del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo. Los firmantes se hacen
responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del
contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo a la

normativa de los Fondos de Inversion.

Ro uro Duar hlageter

Presidente

i . ._4
? M&/é‘{’%/%&) Ee = ‘
William Efrain Calder olina et ST O it
R :

Director Suplente

(,//DmSuplente

Javier Enrigue Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte

Gerente General
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Xll. Informes

Auditor Externo

A LA JUNTA DIRECTIVA DE
SGB FONDO DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION Y
A LOS PARTICIPES DEL FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE
CORTO PLAZO, que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2016, Estado de Resultados, Estado de
Cambios en el Patrimonio y del Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas aclaratorias que
acompafian a estos estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera del FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO, al 31 de
diciembre de 2016, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el periodo del 12 de octubre al 31 de
diciembre de 2016, de acuerdo con las Normas contables para el Fondo de Inversion emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y el Banco Central de Reserva.

Bases para la Opinidn

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA's). Nuestra responsabilidad
conforme a esas normas se describe con més detalle en las responsabilidades del auditor de la Auditoria, de la
seccidn de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del FONDO DE INVERSION ABIERTO
RENTABLE DE CORTO PLAZO, de acuerdo al Cédigo de Etica para Profesionales de la contabilidad, junto a los
requisitos éticos que son relevantes para una auditoria de los Estados Financieros en El Salvador, emitido por el
Consejo de Normas de Etica (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Cuestiones Claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria esenciales son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Sin embargo esta
entidad seglin nuestra evaluacion no ha tenido operaciones de alto riesgo.

Negocio en Marcha

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las NIA’s se aplico nuestro juicio profesional y mantuvimos
una actitud de escepticismo profesional durante toda |a auditoria.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error,
disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude, es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
a la elusion del control interno.

14



Responsabilidades de la Administracién

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante, a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y hacer estimaciones
contables quesean razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién la capacidad de
FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO de continuar como Negocio de Marcha, revelando
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha, y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

La Superintendencia del Sistema Financiero, son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera
del FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO.

Responsabilidad del auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error, y para emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con la Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detectard una desviacién importante cuando
existe. Las desviaciones importantes pueden surgir de fraude o error y se consideran material cuando,
individualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de
los usuarios, sobre la base de estos estados financieros.

Como se describe en la nota 2 a), los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con reglamentos,
lineamientos y normas contables emitidas por el Banco Central de Reserva, las cuales han sido adoptadas por el
FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO, para la preparacion de los estados financieros; las
cuales constituyen una base aceptable de contabilidad distinta a las Normas de Informacién Financiera adoptadas
en El Salvador.

Benjamin Wilfrido Navarrete y Compaf
Inscripcion N2 1089 ;
Auditores Exter

INSCRIPCION
No. 1089

Lic. Ju jgmin Navarrete
Inscripcién Ne 745
Socio

San Salvador, 15 de Febrero de 2017.

¢ gaLvn
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Financieros

ii.1 Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
Balance General
Al 31 de Diciembre 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6
Depdsitos a Plazo
Inversiones Financieras 7
Cuentas por Cobrar Netas 8
Otros Activos
Activos No Corrientes
Bienes Recibidos en Pago 9
Total Activos
Pasivo
Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros a Valor Razonable 10
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero
Cuentas por Pagar 11
Pasivos No Corrientes
Provisiones 14
Total Pasivos
Patrimonio 15
Participaciones 15

Otro Resultado Integral

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas
Valor Unitario de Cuota de Participacion
* Con plazos de vencimiento superiores a 90 dias

Las notas gue acompaiian son parte integral de los Estados Financieros.

2016

6,066,838.28
3,656,015.65

3,764.16

9,726,618.09

70,011.18

11,382.43

81,393.61

9,645,224.48

9,645,224.48

9,726,618.09

9,571,631.88
1.0076886158
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ii.2 Estado de Resultados

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estado de Resultados
Periodo del 12 de octubre al 31 de Diciembre 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nota

INGRESOS DE OPERACION
Ingresos por Inversiones 16 S
GASTOS DE OPERACION
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 18 S
Gastos por Gestion 19 S
Gastos Generales de Administracion y Comités 20 S

S
RESULTADOS DE OPERACION S
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 13
Otros Ingresos y Otros Gastos 21 S
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO S
OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de
Cobertura
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO S

Las notas que acompanan son parte integral de los Estados Financieros.

2016

74,053.74

1,982.70
18,011.43
1,522.44

21,516.57

52,537.17

278.61

52,258.56

52,258.56
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ii.3 Estado de Cambios en el Patrimonio

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

Estado de Combios en el Patrimonio
Periodo del 12 de octubre al 31 de Diciembre 2016
(Expresado en miles de ddlares de los Estadas Unidos de América)

ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

Resultados del

Otro

CONCEPTOS Motas Participaciones Presente Resultado  Patrimonio Total
Ejercicio Integral

Balance al 12 de Octubre de 2016

Efectos de correccidn de errores

Efectos de combios en polfticos contables

Balance Re-expresade

Incremento por nuevas cuotas de porticipocidn 13,922,534.63 13,922,534.63

Reducciones en cuotas de porticipacién por rescates pagados (4,329,568.71) (4,329,568.71)

Incremento (Disminucidn) en soldo de Participociones por Valuacion

Ajustes Netos en el Volor Rozonable de Instrumentos para Coberturo

Utilidad (Pérdida) Diaria 52,258.56 52,258.56

Balance al 31 de diciembre de 2016 15 9,592,965.92 52,258.56 = 9,645,224.48

Las notas que acompaoiian  son parte integrol de los Estados Finoncieros.
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ii.4 Estado de Flujos de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
5GB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estado de Flujos de Efectivo
Periodo del 12 de octubre al 31 de Diciembre 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién:
Intereses Recibidos (+)
Dividendos Recibidos (+)
Beneficios Recibidos (+)
Pagos a proveedores de servicios (-)
Recuperacién de Cuentas por Cobrar (+)
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+)
Otros cobros relativos a la actividad (+)
Otros Pagos relativos a la actividad (=)
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacién
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adguisicién de Inversiones Financieras (-)
Venta de Inversiones Financieras (+)
Disminucién en Depdsitos a Plazo a mds de 90 dias (+)
Incremento de Depdsitos a Plazo a mds de 90 dias (-)
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversién
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los Participes (+)
Rescates de Participaciones (-)
Préstamos Recibidos (+)
Préstamos Pagados (-)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento
Incremento (Disminucién) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de 2016 6 S

Las notas que acompafian son parte integral de los Estados Financieros.

2016

62,624.52

(14,752.92)

958.96
(37.04)

48,793.52

(17,585,902.42)
13,940,970.08

(3,644,932.34)

13,922,534.63
(4,329,568.71)
70,011.18

9,662,977.10

6,066,838.28

6,066,838.28




jii.  Administrativo

En virtud del modelo de negocios implementado por la Gestora, misma que subcontrata los
servicios de comercializacién de cuotas de participacion, informatica, auditoria interna
contabilidad, operaciones, administracién-finanzas y riesgos, la Gestora ha realizado
evaluaciones mensuales con el fin de determinar la calidad el servicio prestado por SGB S.A.
de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, la calificaciéon promedio de los tres meses de servicios
fue de 97.39% el cual corresponde a una categoria de excelente y se encuentra dentro de

los pardmetros establecidos en el contrato de outsourcing.
Por otra parte el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

+»* Custodio (Central de Depésito de Valores)
+* Comision de Administracion
%+ Otros Gastos

e C(lasificadora de Riesgo

e Auditoria Externa

e Gastos Bancarios

e Asiento Registral del Fondo

Mismos que se han honrado puntalmente acorde a la periodicidad de cada uno de ellos.
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