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Mensaje del Presidente 

 

Estimados partícipes: 

Es para mí un honor como Representante de la Junta Directiva de SGB Gestora de Fondos de Inversión, 

reportar que al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio del Fondo de Inversión Abierto Rentable de 

Corto Plazo, alcanzó la cifra de USD$ 30.1 millones.   Este resultado se lo debemos a la confianza 

depositada por nuestros Partícipes,  a la buena gestión de nuestro Gestor y al cuerpo administrativo 

y de comercialización a través del Outsoursing que nos brinda nuestra Casa de Corredores de Bolsa 

SGB. 

El desempeño del Fondo de Inversión en términos de riesgo y rentabilidad, está acorde a las buenas 

prácticas implementadas por la Gestora  en la administración de los recursos de los partícipes, en fiel 

apego a lo estipulado en el Reglamento Interno y Prospecto de Colocación de Cuotas de Participación 

del Fondo. Esta buena gestión facultó, a que en octubre de 2017, la Clasificadora de Riesgos SCRiesgo, 

aumentara la clasificación del Fondo de BBB+ 2 a A+ 2.  

Agradecemos nuevamente a todos los partícipes del Fondo, el haber confiado un año más sus recursos 

bajo nuestra administración y nos compromete a seguir en el 2018, liderando el crecimiento del 

mercado de Fondos en El Salvador, por medio de la estructuración y colocación de productos 

financieros innovadores que satisfagan sus necesidades.  
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Informe de Mercado 
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Identificación del Fondo  

Nombre: Fondo de Inversión Abierto Rentable de Corto Plazo 

Fecha de Información: Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2017 

Clasificación de Riesgo: A+ 2. La calidad y diversificación de los activos del  
Fondo, la  capacidad  para  la  generación  de  flujos,  
las  fortalezas  y debilidades  de  la  administración,  
presentan  una  adecuada probabilidad  de  cumplir  
con  sus  objetivos  de  inversión, teniendo una 
adecuada gestión para limitar su exposición al riesgo 
por factores  inherentes  a los activos  del  Fondo  y 
los relacionados con su entorno. Nivel bueno. 
Perspectiva  Estable: Se  percibe  una  baja  
probabilidad  de que la calificación varíe en el 
mediano plazo. 

Administrado por: SGB Fondos de Inversión S.A. Gestora de Fondos de 
Inversión, del domicilio de San Salvador y cuyas 
oficinas están ubicadas en la 57 avenida norte #130 
edificio SOGESA, colonia escalón, San Salvador, El 
Salvador.  

Dirigidos a:  Partícipes con un Perfil Conservador 
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Número de Registro en el Registro Público Bursátil (RPB) 

 

Número de Asiento Registral: FA-0001-2016 

Denominación: Fondo de Inversión Abierto Rentable de Corto Plazo 

Consejo Directivo/Superintendencia: No. CD-20/2016 

Punto: V 

Fecha: 02/06/2016 
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Descripción y Características del Fondo  

El Fondo de Inversión Abierto Rentable de Corto Plazo está dirigido a personas naturales y 

jurídicas con un perfil conservador, el cual busca una inversión en la que el riesgo de pérdida 

de capital aportado sea mínimo, le generen rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una 

mayor probabilidad de preservar capital. El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo 

podrá ser hasta 18 meses. Del portafolio total hasta un 100% en títulos valores y/o 

instrumentos bancarios de hasta un año plazo y hasta un máximo de 20% en títulos valores 

y/o instrumentos bancarios de hasta 18 meses plazo, siempre y cuando la duración promedio 

ponderada del Fondo sea menor o igual a 180 días.  

Las principales características del Fondo, se resumen a continuación: 

 

* Exención que vence el 12 de octubre de 2021.  

 

  

*Rendimientos exentos del 
Impuesto sobre la Renta para 

personas naturales

Rescate mínimo de USD$25 
No existe cobro de penalidad.  

Liquidez en un día hábil Monto mínimo de 
suscripciones posteriores 

USD$50

Suscripción 
Inicial USD$500
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Comité de Inversiones 

SGB  Fondos  de  Inversión  S.A.  Gestora  de  Fondos  de  Inversión  cuenta  con  un  Comité  

de Inversiones  conformado  por tres  miembros  propietarios  y  sus  respectivos  suplentes,  

que actúan conforme a lo establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los 

Fondos de Inversión (NDMC-07). 

El comité lo integran las siguientes personas: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Miembros 

Propietarios 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lic. Rolando Arturo Duarte 

Schlageter 

Presidente de la Junta 

Directiva  

Lic. Ligia Iraheta de Duarte 

Gerente General  

SGB Fondos de Inversión 

Lic. William Efraín Calderón  

Director Suplente de la Junta 

Directiva 

Miembros 

Suplentes 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lic. Patricia Duarte de Magaña 

Gerente General  

 SGB S.A. de C.V. 

Lic. Cindy Sandoval de Lima 

Gerente Centro de Negocios 

SGB S.A. de C.V. 

Lic. Douglas Chávez 

Gerente de Operaciones      

SGB S.A. de C.V. 

Administradora de 

Inversiones 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lic. Julia María Castaneda 

Administradora de 

Inversiones  
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Principales Logros 

Resultado de un manejo conservador del Fondo y las buenas prácticas en la administración 

de los recursos, que los partícipes le confían a SGB Fondos de Inversión S.A, durante el 2017 

se cuentan dentro de los logros más importantes lo siguientes: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Aumento de la Clasificación de Riesgo a A+ 2

• SCRiesgo en octubre de 2017 le otorgo al Fondo un aumento de la clasificación a A+ 2
con perspectiva estable.

Nuevo emisor

• Se autoriza en comite de inversiones, efectuar inversiones en Papel Bursátil de la
Hipotecaria, mismo que cuenta con un clasificación de riesgo de N-1.

Cumplimiento de la Política de Inversión

• No se reportan excesos ni incumplimientos a la política de inversión.

Cumplimiento de las métricas de riesgo

• Se han cumplido con holgura las metricas de riesgo establecidas en la administración de
los recursos del Fondo, mismas que van acorde al perfil conservador al cual esta
dirigido.
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Actividades y Negocios del Fondo  

El Fondo de Inversión Abierto Rentable de Corto Plazo, tiene como única finalidad, realizar 

inversiones de corto plazo y mediano plazo que permitan a los Partícipes obtener liquidez, 

rentabilidad y diversificación, acorde a su perfil de riesgo. Las inversiones que realice el 

Fondo, deberán efectuarse en instrumentos bancarios y/o títulos valores debidamente 

inscritos en el  Registro Público Bursátil de la Superintendencia del Sistema Financiero. De  

acuerdo  a  su  política  de  inversión  se cataloga como un Fondo de Inversión Conservador 

del Mercado Financiero. 

 

 

Cumplimiento por 
instrumentos financieros

Cumplimiento por sector del 
emisor

Cumplimiento por 
concentración de grupo 
empresarial

Cumplimiento por origen de 
los activos

Evaluación de la Política de Inversión 
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Desempeño del Fondo 

El Fondo de Inversión Abierto Rentable de Corto Plazo, cerró el año 2017 con un patrimonio 

de USD$30,081,980.41, de dicho total el 45.33% corresponde a participes personas naturales 

y el 54.67% restante a participes personas jurídicas. El comportamiento del patrimonio, se 

muestra en la gráfica No.1 a continuación: 

 

Fuente: elaboración propia 

El patrimonio, refleja un crecimiento del 211.9% con respecto al cierre de diciembre de 2016, 

como resultado de la confianza depositada por nuestros participes en la administración de 

sus recursos.  

Por su parte, la rentabilidad del Fondo se mantenido estable, oscilando entre un mínimo de 

3.08% y un máximo 4.14%, la evolución de la rentabilidad durante el 2017 se muestra en el 

gráfico No.2 a continuación:  

Fuente: elaboración propia 

$0.00

$5,000,000.00

$10,000,000.00

$15,000,000.00

$20,000,000.00

$25,000,000.00

$30,000,000.00

$35,000,000.00

ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17

Gráfica No.1
Patrimonio mensual

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

Gráfica No.2
Rentabilidad Diaria



 

10 

 

Con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, las directrices emanadas del comité de 

inversiones y procurando la mejor calidad crediticia del portafolio de inversión, al cierre de 

diciembre 2017, el 56.43% de las inversiones se encontraba en emisiones con clasificaciones 

de riesgo de AAA, AA+, AA, AA-, N-1 y N-2, el restante 43.57%  en instrumentos con categoría 

BBB y N-3, lo anterior se muestra en la gráfica No. 3. 

 

Fuente: elaboración propia 

La distribución del portafolio respecto de los días al vencimiento de las inversiones se muestra 

en la gráfica No.4  

Fuente: Elaboración propia 
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Del gráfico anterior, podemos observar que el 89.24% del total de las inversiones tienen hasta 

30 días al vencimiento, el 10.76% restante, se distribuye entre vencimientos de 31 días hasta 

300 días; la estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual está dirigido 

el Fondo.  

Finalmente, la composición de las inversiones a diciembre de 2017 se muestra en la tabla 

No.1 que se detalla a continuación: 

Tabla No.1 

Emisor Inversiones (USD$) Participación 

CrediQ 6,255,814.67 20.78% 

Banco Azul de El Salvador 4,993,963.98 16.58% 

Banco Industrial El Salvador 4,645,564.03 15.43% 

Banco Hipotecario de El Salvador   4,143,601.14 13.76% 

Banco G&T Continental El Salvador 2,300,301.55 7.64% 

La Hipotecaria 2,232,956.96 7.42% 

Banco Promerica  1,290,249.26 4.28% 

Banco Cuscatlán 1,155,120.05 3.84% 

Optima, Servicios Financieros 999,347.55 3.32% 

Saram, S.A. de C.V. 982,904.17 3.26% 

PENTAGONO, S.A. DE C.V. 871,446.35 2.89% 

Banco de América Central 82,139.70 0.27% 

Banco Scotiabank 61,303.38 0.20% 

Banco Davivienda 53,684.15 0.18% 

Banco Agrícola 43,788.25 0.15% 

TOTAL 30,112,185.19 100% 
Fuente: Elaboración propia 

Al 31 de diciembre de 2017, los cinco principales emisores del Fondo son: CrediQ, Banco Azul, 

Banco Industrial, Banco Hipotecario y Banco G&T Continental, con participaciones de 20.78%, 

16.58%, 15.43%, 13.76% y 7.64% respectivamente. En total, el portafolio del Fondo, está 

conformado por quince emisores. Los sectores económicos representados dentro del 

portafolio son: financiero, bancario e industrial.  
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Factores de Riesgo 

Las inversiones, se han efectuado acorde a la política de inversión conservadora del Fondo, 

procurando invertir en instrumentos de corto plazo, lo que ha resultado en una menor 

exposición del Fondo a la volatilidad de mercado.  

El promedio de la duración del Fondo durante el 2017 fue de 21 días; el detalle mensual, se 

muestra en el gráfico No.5: 

 

Fuente: elaboración propia 

Un resumen de las métricas de riesgo durante el año, se muestra en la tabla No.2 a 

continuación: 

  

Indicador Jul-17 Ago-17 Sept-17 Oct-17 Nov-17 Dic-17 

Duración (Días) 25 21 22 32 31 25 

VAR (%) 0.08 0.06 0.07 0.09 0.08 0.07 

VAR(USD) 20,088.88 19,251.69 20,831.57 28,768.53 28,925.49 19,961.64 

Desviación 
Estándar (%) 

0.04 0.02 0.03 0.12 0.04 0.03 
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Tabla No.2 

Indicador Ene-17 Feb-17 Mar-17 Abr-17 May-17 Jun-17 

Duración (Días) 15 15 15 15 23 23 

VAR (%) 0.04 0.04 0.04 0.04 0.07 0.07 

VAR (USD) 6,443.07 8,444.11 10,714.95 10,661.87 19,998.25 20,685.78 

Desviación 
Estándar (%) 

0.19 0.10 0.11 0.07 0.03 0.09 
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Declaración de Responsabilidad 

El presente documento contiene información veraz y suficiente respecto al funcionamiento 

del  Fondo  de  Inversión  Abierto  Rentable  de  Corto  Plazo.  Los  firmantes  se  hacen 

responsables  por  los  daños  que  pueda  generar  la  falta  de  veracidad  o  insuficiencia  del 

contenido de la presente Memoria, dentro del ámbito de su competencia, de acuerdo a la 

normativa de los Fondos de Inversión. 
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Dictamen y Estados Financieros 
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Balance General 

 

 

 

 

Nota 2017 2016

6      18,769,714.29       6,066,838.28 

7      11,342,470.85       3,656,015.65 

8

                6,277.57               3,764.16 

9

     30,118,462.71       9,726,618.09 

Pasivo

10                              -               70,011.18 

11               36,482.30             11,382.43 

14

              36,482.30             81,393.61 

Patrimonio 15

     30,081,980.41       9,645,224.48 

Total Patrimonio      30,081,980.41       9,645,224.48 

     30,118,462.71       9,726,618.09 

     28,865,473.10       9,571,631.88 

      1.0421440281     1.0076886158 

Número de Cuotas de Participación emitidas y pagadas

Valor Unitario de Cuota de Participación

Participaciones 

Otro Resultado Integral 

Total Pasivo y Patrimonio

Pasivos No Corrientes

Provisiones 

Total Pasivos

Pasivos Corrientes 

Pasivos Financieros a Valor Razonable 

Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero 

Cuentas por Pagar 

Cuentas por Cobrar Netas 

Otros Activos 

Activos No Corrientes

Bienes Recibidos en Pago 

Total Activos

Activos Corrientes 

Activo

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Inversiones Financieras 

Depósitos a Plazo 

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

SGB Fondos de Inversión, S.A., Gestora de Fondos de Inversión

Balance General

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)  

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
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Estado de Resultados 

 

 

 

 

 

 

Nota 2017 2016

16         1,227,687.75               74,053.74 

18               19,830.18                 1,982.70 

19             312,412.35               18,011.43 

20               19,645.90                 1,522.44 

            875,799.32               52,537.17 

13 

21                     578.22                     278.61 

            875,221.10               52,258.56 

            875,221.10               52,258.56 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERÍODO

Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 

Otros Ingresos y Otros Gastos

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO

OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros 

de Cobertura 

Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 

Gastos por Gestión 

Gastos Generales de Administración y Comités 

RESULTADOS DE OPERACIÓN

INGRESOS DE OPERACIÓN 

Ingresos por Inversiones 

GASTOS DE OPERACIÓN

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)  

Periodo del  01 de Enero al 31 de Diciembre de 2017 y 2016



 

18 

 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas Participaciones

Resultados 

del Presente 

Ejercicio

Otro 

Resultado 

Integral

Patrimonio 

Total

0 0 0 0

13,922,534.63   13,922,534.63   

(4,329,568.71)    (4,329,568.71)    

52,258.56        52,258.56            

15 9,592,965.92      52,258.56        -                9,645,224.48      

75,085,219.55   (52,258.56)      75,032,960.99   

(55,471,426.16)  (55,471,426.16)  

875,221.10     875,221.10         

15 29,206,759.31   875,221.10     -                30,081,980.41   

Balance Re-expresado

Incremento por nuevas cuotas de participación

Reducciones en cuotas de participación por rescates pagados

Incremento (Disminución) en saldo de Participaciones por Valuación

Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura

Utilidad (Pérdida) Diaria

Balance al 31 de diciembre de 2017

ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

Por el año terminado el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

CONCEPTOS

Balance al 01 de enero de 2016

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Efectos de corrección de errores

Efectos de cambios en políticas contables

Balance Re-expresado

Incremento por nuevas cuotas de participación

Reducciones en cuotas de participación por rescates pagados

Efectos de cambios en políticas contables

Incremento (Disminución) en saldo de Participaciones por Valuación

Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura

Utilidad (Pérdida) Diaria

Balance al 31 de diciembre de 2016

Efectos de corrección de errores
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Estado de Flujos de Efectivo 

 

 

 

 

Nota 2017 2016

        1,134,202.94               62,624.52 

          (313,924.56)             (14,752.92)

              21,429.92                     958.96 

            (37,385.40)                     (37.04)

            804,322.90               48,793.52 

    (89,098,915.13)    (17,585,902.42)

      81,505,944.74       13,940,970.08 

      (7,592,970.39)       (3,644,932.34)

      75,031,960.81       13,922,534.63 

    (55,470,426.13)       (4,329,568.71)

        6,673,386.61               70,011.18 

      (6,743,397.79)

      19,491,523.50         9,662,977.10 

      12,702,876.01         6,066,838.28 

        6,066,838.28 

6       18,769,714.29         6,066,838.28 

Incremento (Disminución) Neto en el Efectivo y Equivalentes de 

Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de 2017

Rescates de Participaciones (-)

Préstamos Recibidos (+)

Préstamos Pagados (-)

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento

 Incremento de Depósitos a Plazo a más de 90 días (-)

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversión 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Aportes de los Partícipes  (+)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversión

Adquisición de Inversiones Financieras (-)

Venta de Inversiones Financieras (+)

Disminución en Depósitos a Plazo a más de 90 días (+)

Recuperación de Cuentas por Cobrar (+)

Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+)

Otros cobros relativos a la actividad (+)

Otros Pagos relativos a la actividad (-)

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operación

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operación:

Intereses Recibidos (+)

Dividendos Recibidos (+)

Beneficios Recibidos (+)

Pagos a proveedores de servicios (-)

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estado de Flujos de Efectivo 

Periodo del  01 de Enero al 31 de Diciembre 2017 y 2016

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América)
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Informe Administrativo 

En virtud del modelo de negocios implementado por la Gestora, misma que subcontrata  los 

servicios  de  comercialización  de  cuotas  de  participación,  informática,  auditoria  interna  

contabilidad,  operaciones,  administración-finanzas  y  riesgos,  la  Gestora  ha  realizado 

evaluaciones mensuales con el fin de determinar la calidad el  servicio prestado por SGB S.A. 

de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, la calificación promedio durante el año 2017, fue de 

89.06, el cual se corresponde con una categoría de excelente y se encuentra dentro de los 

parámetros establecidos en el contrato de outsourcing. El detalle mensual de las 

calificaciones obtenidas por el proveedor de los servicios, se muestra en la tabla No. 3: 

Tabla No.3 

Mes Ene 

17 

Feb 

17 

Mar 

17 

Abr 

17 

May 

17 

Jun 

17 

Ago 

17 

Sept 

17 

Oct 

17 

Nov 

17 

Dic 

17 

Resultado 96.65 96.65 96.02 93.77 93.77 93.58 83.38 83.28 82.78 82.78 82.78 

 

Por otra parte el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes: 

 Custodio (Central de Depósito de Valores)  

 Comisión de Administración  

 Otros Gastos 

 Clasificadora de Riesgo 

 Auditoría Externa 

 Auditoría Fiscal 

 Gastos Bancarios 

 Asiento Registral del Fondo 

Mismos que se han pagado puntal, en la periodicidad contratada.  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

www.sgbfondosdeinversion.com 

¡EL PRIMER FONDO 

DE INVERSIÓN EN 

EL SALVADOR! 


