Ui /\\\

MEMORIA DE
LABORES 2018

Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

SGB

FONDOS

DE INVERSION s.A.
GESTORA DE FONDQOS
DE INVERSION



Mensaje del Presidente

Informe de Mercado

Identificacion del Fondo

Numero de Registro en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Descripcidn y Caracteristicas del Fondo

> W N

%]

Comité de Inversiones

Principales Logros

~

Actividades y Negocios del Fondo

Desempeiio del Fondo

Factores de Riesgo

Declaracion de Responsabilidad

Informes

12
13
14



Mensaje del Presidente

Estimados participes:

Nuestros clientes, han encontrado en el FIA Rentable de Corto Plazo, un aliado financiero en la
administracion de sus excedentes, permitiendo asi mejorar la posicién de liquidez y maximizando la
rentabilidad de sus recursos, tal es asi que el Fondo al cierre del afio 2018, experimento un
incremento del 22.99% con respecto al cierre del afio anterior. En linea con las expectativas de la
Alta Gerencia; el crecimiento ha ido acompafiado de métricas de riesgo-rentabilidad conservadoras,

acorde a un manejo prudente de las inversiones y al perfil de inversionista al cual estd dirigido.

Si bien el afio ha estado lleno de retos y desafios, los hemos logrado superar gracias al trabajo en
equipo, cultura de difusion financiera e innovacidn operativa, lo cual ha redundado en un mejor y

mas eficiente servicio hacia los Participes.

Reafirmamos nuestro compromiso de mantener altos estdndares éticos y técnicos, en la
administracion de los recursos, buscando con cada uno de nuestros Participes relaciones duraderas

y de largo plazo.

Cerramos asi el aflo 2018, agradecidos por la confianza depositada de parte de ustedes, en el Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, misma que nos permitié por tercer afio consecutivo,

ubicarnos como el Fondo de Inversidn Abierto mds grande en El Salvador.

Presidente



Informe de Mercado

Dentro de los hechos econdmicos relevantes que marcaron la ténica del mercado internacional

destacaron:

Guerra Comercial

Renovacion del

Alza de tasas de interés

. S Tratado de Libre S por parte dela FED y
Agaéléglarafél;re Comercio de América fin de su Politica
y ‘ del Norte. Monetaria Expansiva.
\Z
Crisis cambiaria en Falta de acuerdo del
Argentina y préstamo > > BREXIT lo cual pone
de USD$57 mil ResplomeldelERCO presion sobre la Libra
millones al FML. Esterlina.
v
Problemas en la OPEP Banco Central Europeo
y sanciones de EEUUa ——> anuncia fin de la

Iran.

compra de bonos.




Identificacion del Fondo

Del 01 de enero al 31 de diciembre
de 2018

AA- 2. La calidad vy diversificacion de
los activos del Fondo, la capacidad
para la generaciéon de flujos, las
fortalezas y debilidades de |la
administracion, presentan una alta
probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversion, teniendo una
buena gestidon para limitar su
exposicion al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo vy
los relacionados con su entorno.
Categoria 2: Moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el
mercado. Es de esperar que el Fondo
presente alguna variabilidad a través
de cambios en los escenarios de
mercado, ademds de una moderada
exposicion a los riesgos del mercado
al que pertenecen de acuerdo con la
naturaleza del Fondo.

SGB Fondos de Inversiéon S.A. Gestora
de Fondos de Inversién, del domicilio
de San Salvador y cuyas oficinas
estdn ubicadas en la 57 avenida
norte #130 edificio SOGESA, Colonia
Escalén, San Salvador, El Salvador.

Participes con un Perfil Conservador



Numero de Registro en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Fondo de Inversion Abierto Rentable
de Corto Plazo

No. CD-20/2016
Vv
02/06/2016



Descripcidn y Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo esta dirigido a personas naturales y
juridicas con un perfil conservador, el cual busca una inversidn en la que el riesgo de pérdida
de capital aportado sea minimo, le generen rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una
mayor probabilidad de preservar capital. El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo
podrd ser hasta 18 meses. Del portafolio total hasta un 100% en titulos valores y/o
instrumentos bancarios de hasta un ano plazo y hasta un maximo de 20% en titulos valores
y/o instrumentos bancarios de hasta 18 meses plazo, siempre y cuando la duracion

promedio ponderada del Fondo sea menor o igual a 180 dias.

Las principales caracteristicas del Fondo, se resumen a continuacion:

Rendimientos exentos del

Impuesto sobre la Renta para Rescate minimo de USD$25

personas naturales* No existe cobro de penalidad.

Suscripcion
Inicial USD$500

Liquidez en un dia habil Monto minimo de
suscripciones posteriores

USD$50

* Exencidn que vence el 11 de octubre de 2021.




Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversion cuenta con un Comité de

Inversiones conformado por tres miembros propietarios y sus respectivos suplentes, que

actuan conforme a lo establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos

de Inversién (NDMC-07).

El comité lo integran las siguientes personas:

4 4

Miembros
Propietarios

Lic. Rolando Arturo Duarte

Schlageter

Presidente de la Junta Directiva

Lic. Ligia Iraheta de Duarte
Gerente General

SGB Fondos de Inversién

Lic. William Efrain Calderdn

Director Suplente de la Junta
Directiva

Miembros
Suplentes

Lic. Patricia Duarte de Magana
Gerente General

SGB S.A. de C.V.

Lic. Cindy Sandoval de Lima
Gerente Centro de Negocios

SGB S.A. de C.V.

Lic. Douglas Ernesto Chavez

Gerente de Operaciones

SGB S.A. de C.V.

4 )

Administradora de
Inversiones

Lic. Julia Maria Castaneda

Administradora de Inversiones




Principales Logros

Durante el 2018 el Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, ha mostrado un
crecimiento de un 22.99% en términos de Patrimonio y una rentabilidad promedio anual de
3.417%, como resultado del manejo conservador de las inversiones y flexibilidad
administrativa-operativa que nos han permitido responder a los diversos ciclos
experimentados durante el ejercicio fiscal, dentro de los principales logros a destacar se

encuentran:

Aumento de la Cumplimiento de las

Clasificacion de Riesgo Market Share o .
métricas de riesgo
a AA2 |

*SCRiesgo en sesion *SGB Fondos de eDurante el 2018 se ha eCumplimiento
extraordinaria No. Inversién, reafiarma cumplido en todo estricto de las
6062018 de fecha 18 su posicién de momento con la metricas de riesgo
de abril de 2018, le da liderazgo en Fondos Politica de Inversién establecidas por Ia
un upgrade a la Abiertos de Corto establecida en el Unidad de Riesgos vy
calificacion del Fondo, Plazo, con una Reglamento Interno el Comite de
pasando esta de A- 2 participacion de del Fondo de Inversiones.
hasta AA-2. mercado de 83.15% Inversion Abierto

de total de Fondos de Rentable de Corto

esa naturaleza. Plazo.



Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, tiene como Unica finalidad, realizar

inversiones de corto plazo y mediano plazo que permitan a los Participes obtener liquidez,
rentabilidad y diversificacion, acorde a su perfil de riesgo. Las inversiones que realice el
Fondo deberadn efectuarse en instrumentos bancarios y/o titulos valores debidamente

inscritos en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. De

acuerdo con su politica de inversidn se cataloga como un Fondo de Inversién Conservador

del Mercado Financiero.

Evaluacion de la Politica de Inversion
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Desempeiio del Fondo

El Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo, cerré el afio 2018 con un patrimonio
de USDS$37,001,938.25, de dicho total el 42.65% corresponde a Participes personas
naturales y el 57.35% restante a Participes personas juridicas. El comportamiento del
patrimonio, se muestra en la grafica No.1 a continuacién:

Grafica No.1.
Patrimonio Mensual
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Fuente: elaboracidn propia

El patrimonio, refleja un crecimiento de 22.99% durante el afio 2018, lo que equivale a
USDS6.9 millones, como resultado de la confianza depositada por nuestros participes en la
administracién de sus recursos.

Por su parte, la rentabilidad del Fondo se ha mantenido estable, oscilando entre un minimo
de 3.18% y un mdaximo 3.64%. La rentabilidad al cierre de cada uno de los meses del 2018 se
muestra en el grafico No.2 a continuacion:

Grafico No.2
Rentabilidad mes a mes
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Con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, las directrices emanadas del Comité
de Inversiones y procurando la mejor calidad crediticia del portafolio de inversidn, al cierre
de diciembre 2018, el 70.71% de las inversiones se encontraba en emisiones con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA+, AA, AA-, A+, A-, N-1 y N-2, el restante 29.29% en
instrumentos con categoria BBB y N-3, lo anterior se muestra en la grafica No. 3.

Grafico 3
Clasificacion de Riesgo
45.00%
40.00%
35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00% i
0.000, —e— i —
AAA AA+ AA AA- A+ A- BBB N-1 N-2 N-3

Fuente: elaboracidn propia

La distribucion del portafolio respecto de los dias al vencimiento de las inversiones se
muestra en la grafica No.4

Grafico No.4
Dias al Vencimiento

i De 1 a30dias i De 31 a 60 dias H De 61 a 90 dias M De 91 a 180 dias M De 181 a 360 dias

Fuente: Elaboracion propia
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Del grafico anterior, podemos observar que el 69.54% del total de las inversiones tienen
vencimientos de hasta 90 dias, el 30.46% restante, se distribuye entre vencimientos de 91
dias hasta 360 dias; la estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual

esta dirigido el Fondo.

Finalmente, la composicidén de las inversiones a diciembre de 2018 se muestra en la tabla

No.1 que se detalla a continuacion:

Tabla No.1

Composicion Inversiones del FIA Rentable de Corto plazo (en USD)

Emisor Total Participacion

398,753.06 1.05%
102,440.48 0.27%

Optima, Servicios Financieros
Banco Davivienda

Banco Agricola 69,456.49 0.18%
Banco de América Central 39,328.03 0.10%
Banco Cuscatlan de El Salvador 25,519.29 0.07%
Scotiabank el Salvador 19,180.55 0.05%

Banco Azul de El Salvador S 5,537,956.89 14.56%
La Hipotecaria S 5,412,592.40 14.23%
Banco Promerica S 5,071,691.56 13.33%
Crediq S 4,626,165.45 12.16%
Banco G&T Continental El Salvador S 4,437,771.85 11.67%
Banco Industrial El Salvador S 3,660,173.42 9.62%
La Geo S 2,082,686.68 5.48%
Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria S 2,015,056.22 5.30%
Banco Hipotecario de El Salvador S 1,589,875.34 4.18%
Saram S 980,934.11 2.58%
Pentagono S 975,192.86 2.56%
Banco Atlantida S 508,357.53 1.34%
Ministerio de Hacienda S 484,479.29 1.27%

$

$

S

$

$

$

$

Total 38,037,611.50 100.00%

Fuente: Elaboracidon propia

Al 31 de diciembre de 2018, los cinco principales emisores del Fondo son: Banco Azul, La
Hipotecaria, Banco Promerica, CrediQ y Banco G&T Continental, con participaciones de
14.56%, 14.23%, 13.33%, 12.16% y 11.67% respectivamente. En total, el portafolio del
Fondo esta conformado por diecinueve emisores. Los sectores econdmicos representados
dentro del portafolio son: financiero, bancario e industrial. El portafolio estd mucho mas
atomizado como resultado de una estrategia de diversificacion y el crecimiento del

patrimonio que permite acceder a una mayor gama de inversiones.
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Factores de Riesgo

Las inversiones, se han efectuado acorde a la politica de inversién conservadora del Fondo,
procurando invertir en instrumentos de corto plazo, lo que ha resultado en una menor
exposicidon del Fondo a la volatilidad de mercado.

El promedio de la duracién del Fondo durante el 2018 fue de 63 dias; el detalle mensual, se
muestra en el grafico No.5:

Grafica No.5
Duracion en dias
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Fuente: elaboracion propia

Un resumen de las métricas de riesgo durante el afio, se muestra en la tabla No.2 a
continuacion:

Tabla No.2
Indicador Ene-18 Feb-18 Mar-18 Abr-18 May-18 Jun-18
Duracidn (Dias) 25 44 49 58 66 69
VAR (%) 0.07 0.12 0.14 0.16 0.20 0.20
VAR (USD) 23,933.48 40,653.24 47,849.96 57,332.61 71,932.25 68,149.33
Desviacion 0.04 0.06 0.06 0.09 0.05 0.02
Estandar (%)
Indicador Jul-18 Ago-18 Sept-18 Oct-18 Nov-18 Dic-18
Duracion (Dias) 62 66 62 91 83 76
VAR (%) 0.17 0.19 0.17 0.24 0.22 0.21
VAR(USD) 66,098.23 70,643.13 67,402.27 85,651.36 79,743.84 77,441.70
Desviacion 0.03 0.03 0.04 0.04 0.03 0.02
Estandar (%)
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Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al funcionamiento
del Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo. Los firmantes se hacen
responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del
contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su competencia, de acuerdo con la

normativa de los Fondos de Inversion.

| A Ed

2EENE ’;,r"/ - ‘g_/(;\/ s /3

o P

P —
_,,,Ro’la/ Arturo Duarte Schlageter — JOsé Roberto Duartcs’thlagctcr

Presidente : Vicepresidente

>
E@ﬂmk’ aiderén Molina

Director Suplente

bt

S

Federico Guillermo Avila Qiieh|

Director Suplente

() n
1 P, /]
VD

A MUK
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte

Gerente General
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Informes

i Auditor Externo

A LA JUNTA DIRECTIVA DE
SGB FONDO DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION Y
ALOS PARTICIPES DEL FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Qpinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de FONDQ DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE
CORTO PLAZO, que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2018, Estado de Resultados, Estado de
Camblos en el Patrimonio y del Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas aclaratorias que
acompafian a estos estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del FONDQ DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO, al 31 de
diciembre de 2018 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el ejercicio 2018 de acuerdo con las

Normas contables para el Fondo de Inversién emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y el Banco
Central de Reserva.

Bases para la Opinidn

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA’s). Nuestra responsabilidad
conforme a esas normas se describe con mas detalle en las responsabilidades del auditor de la Auditoria, de la
seccion de los estades financieros de nuestro informe. Somos independientes del FONDO DE INVERSION ABIERTO
RENTABLE DE CORTOQ PLAZO, de acuerdo al Cadigo de Etica para Profesionales de la contabilidad, junto a los
requisitos éticos que son relevantes para una auditoria de los Estados Financieros en El Salvador, emitido por el
Consejo de Normas de Etica (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién.

Cuestiones Claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditorfa esenciales son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Sin embargo esta
entidad segun nuestra evaluacidn no ha tenido operaciones de alto riesgo.

Nepocio en Marcha

tos Estados financieros de la Compadiia han sido preparados utilizando las bases contables de negocio en marcha.
El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la administracién tenga la intencidn de liquidar la
Compaiiia o detener las operaciones o no tiene otra alternativa realista mas que hacerlo. Como parte de nuestra
auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de las bases contables de negecio en marcha por
parte de la administracién, en la preparacion de los Estados Financieros de la compaiita es apropiado.

La administracién no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre
la capacidad de la entidad de continuar como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados
financieros. Con base a nuestra auditoria de los estados financieros, tampoce hemos identificado dicha
incertidumbre material. Sin embargo, ni la administracion ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la
compafiia de seguir como negocic en marcha

14



Respaonsabilidades de la Administracidén

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante, a la preparacion y
presentacidn razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y hacer estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracidn |a capacidad de
FONDO DE INVERSION AB!ERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO de continuar como Negocio en Marcha, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha, y utilizando el principio contable de
negocic en marcha, excepto si fa administracién tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

La Superintendencia del Sistema Financiero, es responsables de supervisar el proceso de informacién financiera del
FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO.

Responsabilidad del auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error, y para emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con la Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detectard una desviacidn importante cuando
existe. las desviaciones importantes pueden surgir de fraude o error y se consideran material cuando,
individualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable influencien en las decisiones ecendmicas de
los usuarios, sobre la base de estos estados financieros.

Como se describe en la nota 2 a), los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con reglamentos,
lineamientos y normas contables emitidas por el Banco Central de Reserva, las cuales han sido adoptadas por el
FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO, para la preparacién de los estados financieros; las
cuales constituyen una base aceptable de contabilidad distinta a las Normas de Informacién Financlera adoptadas
en El Salvador.

Benjamin Wilfrido Navarrete y Compaifiia
Inscripcién Ne 1089
Auditores

e
o
CiON T e
mscm:m § REGISTRO
A No. £ No. 745
Lic. Juan Benjamin Navarrete ‘\‘»4,0

% o
. N LICh Y #, L
Inscripctén Ne 745 w‘p‘ QL

Socio

San Salvador, 26 de Febrero de 2019,
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ii. Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Balance General
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 21,026,154.95 18,769,714.29
Depdsitos a Plazo
Inversiones Financieras 7 16,975,862.46 11,342,470.85
Cuentas por Cobrar Netas 8 19,269.94 -
Otros Activos 23,555.38 6,277.57
Activos No Corrientes
Bienes Recibidos en Pago 9
Total Activos 38,044,842.73| 30,118,462.71
Pasivo
Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros a Valor Razonable 10 1,000,676.40
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero
Cuentas por Pagar 11 42,228.08 36,482.30
Pasivos No Corrientes
Provisiones 14
Total Pasivos 1,042,904.48 36,482.30
Patrimonio 15
Participaciones 37,001,938.25 30,081,980.41
Total Patrimonio 37,001,938.25 | 30,081,980.41
Total Pasivo y Patrimonio 38,044,842.73 | 30,118,462.71
Numero de Cuotas de Participacién emitidas y pagadas 34,326,619.60 | 28,865,473.10
Valor Unitario de Cuota de Participacion 1.0779371427 | 1.0421440281

* Con plazos de vencimiento superiores a 90 dias

Las notas en las paginas 14 a la 20 son parte integral de estos Estados Financieros.
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iii. Estado de resultados

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estado de Resultados

Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
INGRESOS DE OPERACION
Ingresos por Inversiones 16 1,737,838.76 | 1,227,687.75
GASTOS DE OPERACION
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 18 60,300.23 19,830.18
Gastos por Gestidon 19 437,311.86 312,412.35
Gastos Generales de Administracién y Comités 20 9,502.80 19,645.90
RESULTADOS DE OPERACION 1,230,723.87 875,799.32
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 13
Otros Ingresos y Otros Gastos 21 326.38 578.22
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1,230,397.49 875,221.10
OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de
Cobertura
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 1,230,397.49| 875,221.10

Las notas en las paginas 19 a la 22 son parte integral de estos Estados Financieros.
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iv. Estado de Cambios en el Patrimonio
FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)
Resultados del Otro
CONCEPTOS Notas | Participaciones Presente Resultado | Patrimonio Total
Ejercicio Integral
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 15 9,592,965.92 52,258.56 - 9,645,224.48
Efectos de correccion de errores -
Efectos de cambios en politicas contables -
Balance Re-expresado -
Incremento por nuevas cuotas de participacion 75,085,219.55 (52,258.56) 75,032,960.99
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados (55,471,426.16) (55,471,426.16)
Incremento (Disminucion) en saldo de Participaciones por Valuacion -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad (Pérdida) Diaria 875,221.10 875,221.10
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 29,206,759.31 875,221.10 - 30,081,980.41
Efectos de correccion de errores -
Efectos de cambios en politicas contables -
Balance Re-expresado -
Incremento por nuevas cuotas de participacion 98,512,019.93 | (875,221.10) 97,636,798.83
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados (91,947,238.48) (91,947,238.48)
Incremento (Disminucion) en saldo de Participaciones por Valuacion -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad (Pérdida) Diaria 1,230,397.49 1,230,397.49
Saldos al 31 de diciembre 2018 15 35,771,540.76 | 1,230,397.49 - 37,001,938.25

Las notas en las paginas 18 y 19 son parte integral de estos Estados Financieros.
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V.

Estado de Flujo de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estado de Flujos de Efectivo
Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2018 y 2017

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses Recibidos (+) 1,688,180.75 1,134,202.94
Dividendos Recibidos (+) -
Beneficios Recibidos (+) -
Pagos a proveedores de servicios (-) (514,982.71) (313,924.56)
Recuperacion de Cuentas por Cobrar (+) -
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+) -
Otros cobros relativos a la actividad (+) 45,826.47 21,429.92
Otros Pagos relativos a la actividad (-) (49,817.06) (37,385.40)
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacion 1,169,207.45 804,322.90
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicidn de Inversiones Financieras (-) (47,473,786.11)| (89,098,915.13)
Venta de Inversiones Financieras (+) 41,870,782.57 81,505,944.74
Disminucién en Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (+) -
Incremento de Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (-) -
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversion (5,603,003.54) (7,592,970.39)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los Participes (+) 97,636,798.83 75,031,960.81
Rescates de Participaciones (-) (91,947,238.48)| (55,470,426.13)
Préstamos Recibidos (+) 30,638,135.90 6,673,386.61
Préstamos Pagados (-) (29,637,459.50) (6,743,397.79)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento 6,690,236.75 19,491,523.50
Incremento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,256,440.66 12,702,876.01
Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo 18,769,714.29 6,066,838.28
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo 6 21,026,154.95 18,769,714.29
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Vi. Administrativo

En virtud del modelo de negocios implementado por la Gestora, misma que subcontrata los
servicios de comercializacion de cuotas de participacidn, informatica, auditoria interna
contabilidad, operaciones, administracidon-finanzas y riesgos, la Gestora ha realizado
evaluaciones mensuales con el fin de determinar la calidad el servicio prestado por SGB
S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, la calificacion promedio durante el afio 2018, fue
de 87.56, el cual se corresponde con una categoria de excelente y se encuentra dentro de
los pardmetros establecidos en el contrato de outsourcing.

Por otra parte, el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

» Custodio (Central de Depdsito de Valores)
» Comision de Administracion
» Otros Gastos

e C(lasificadora de Riesgo

e Auditoria Externa

e Auditoria Fiscal

e Gastos Bancarios

e Asiento Registral del Fondo

e Comisiones de operaciones bursatiles

Mismos que se han pagado puntalmente, en la periodicidad contratada.
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