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" Ser una alternativa de inversion que busca
MISION satisfacer las nec_eS|dades ‘de los clientes, a
través de una gestion profesional, transparente

y eficiente de los recursos administrados.

VISION

Convertirnos en una Gestora de Fondos de
Inversién reconocida en el mercado local y
regional, por ofrecer innovadoras alternati-
vas de inversion, el manejo eficiente de los
recursos administrados, asi como por los
altos estandares éticos y profesionales del
personal.

VALORES

> Eficiencia

> Etica profesional
> Integridad

> Transparencia

> Innovacioén

Perseverancia
Motivacioén
Confidencialidad
Responsabilidad
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su
consideracion la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB
Fondos de Inversion S.  A.., Gestora de Fondos de Inversion correspondientes al
periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021.

Concluimos el afio lleno de muchos desafios, principalmente derivados de la
pandemia , mismos que con el favor de Dios, el trabajo de todos los colabor ador es
de SGB Fondos de Inversibn , SGB Casa de Corredores de Bolsay la constante
innovacién tecnolégica h emos podido sobrellevar y poder cerrar un afio con un
buen resultado financiero.

Por otra parte, los saldos promedios administrados por los fondos de SGB Fondos
de Inversibn mostraron un crecimiento positivo de USD$20,041,045.64 con
respecto a | afio 2020; en cuanto a cuentas abiertas durante el afilo ascienden a
400 cuentas nuevas en FIA Corto Plazo y 228 en FIA Plazo 180, lo que confirma

que la estrategia de marketing esta encaminada a dar a conocer mas las ventajas

de los fondos y por medio de canales tecnoldgicos acercar mas nuestros servicios

dentro y fuera de las fronteras salvadorefias.

De esta manera , cerramos el ejercicio fiscal 2021, con una utilidad antes de
intereses e impuestos de USD$95,441.01 lo que represent O un incremento de |
129.54% con relacion al afio 202 0.

Agradecemos a  nuestros accionistas la confianza depositada en la Junta
Directiva , la cual ha sido un pilar fundamental en la guia y estrategia del negocio

y continla comprometida con posicionar a SGB Fondos de Inversion en la plaza

local y regional.

En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionist as, la aprobacion de
la Memoria de Labores presentada por la Junta Directiva, asi como los actos
administrativos generados en este afio 2021.

Atentamente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente
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|. SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de su modelo de negocios, SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de
Fondo de Inversion, ha contratado a  Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa para la prestacion de los siguientes servicios:
Comercializacion de Fondos de Inversion, Regis tro de Participes, Auditoria
Interna, Gestidbn de Riesgos, Informatica, Operaciones Yy Administracion y
Finanzas . Esto con el fin de aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de

Bolsa y la s sinergia s entre ambas empresas, con el fin dltimo de obtener u n
servicio de calidad para todos nuestros Participes

Ambas empresas forman parte de | grupo empresarial, dentro del marco del
Gobierno Corporativo de la Gestora y mensualmente se realizan evaluaciones
integrales en base a una  metodologia interna, con el fin de medir el grado de
cumplimiento y calidad del servicio brindado, mismas que tiene n una
ponderacion en la nota final asignada

En el afio 2021, el servicio de outsourcing obtuvo una calificacion prome dio de
90.05%, con una no ta minima de 86.89% en abril y la maxima de 94.6% en
septiembre , en lineas generales se destacd durante el afio, el incremento en los
saldos promedios administrados en ambos fondos de inversién, 400 cuentas
abiertas en FIA Corto Plazo y 228 en FIA Plazo 180, la estrategia agresiva en redes
sociales que permite obtener un ratio de conversion de leads arriba de | 15%,
innovacién tecnoldgica por medio de la A pp donde potenciales clientes pueden

abrir sus cuentas en fondos de manera 100% digital, ponencias en linea realizadas
para promover los fondos, entre otros.

Asi, las sinergias entre las empresas,  son una pieza fundamental en el modelo de
negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de Inversion S.A. cerrar el ejercicio
fiscal 2021 con la mayor utilidad obtenida desde su inicio de operaciones en el

afo 2015.
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. DESEMPENO DE LOS FONDOS
ADMINISTRADOS

1. Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

El afio 2021 estuvo marcado por la incertidumbre generada por la evolucién de la
pandemia del COVID -19 vy la recuperacion paulatina de la actividad economica.
Tal escenario de incertidumbre loc al se puede observar en la tendencia
decreciente del patrimonio administrado en el Fondo de Inversién Abierto
Rentable de Corto Plazo, presentado en el grafico 1.

Grafico 1: Evolucién del patrimonio al cierre mensual - 2021
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Fuente: elaboracion propia

El Fondo cerr6 el afio 2021 con un patrimonio de USD$64,192,672.23 (en 2020 fue
de $80,052,537.59) lo cual es coherente con la tendencia hacia la baja en los
montos de patrimonio administrado al cierre mensual. EI motivo principal de

este comportamiento se deb e a una mayor necesidad de liquidez de los
Participes, dado el contexto econémico.

Sin embargo, el monto de saldos promedio -mensuales administrados fue mayor
en comparacion con el afio anterior, como se puede observar en el grafico 2.
Derivando en una mayor disponibilidad de fondos para la diversificacién de
inversiones.
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Gréfico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboracion propia

Respecto a la evolucion de los rendimientos, se puede observar en el grafico 3,
que el Fondo mantuvo un promedio anual de 2.9541% durante el afio 2021. Dicha
rentabilidad disminuy6 como resultado de una politica de inversiones
conservadora, donde prevalecieron inversiones que proveian liquidez inmediata

y una menor duracion, considerando el context 0 de mercado.

Gréfico 3: Rendimientos promedio mensuales para el afio 2021
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Fuente: elaboracion propia

La incertidumbre observada en los mercados financieros por la situacion
sanitaria, econémicay politica provoco que las tasas de interés y los rendimient 0s
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de mercado tendieran hacia la baja, afectando las negociaciones de condiciones
favorables al Fondo, por la disminucion en los retornos esperados.

En adiciéon y manteniendo concordancia con las directrices de inversion, el cierre

de cada mes se caracterizd por contar con vencimientos de inversiones de corta
duracién y de esta forma obtener liquidez suficiente para el pago de rescates a
Participes. Por tanto, los cierres de cada mes se caracterizaron por poseer una
rentabilidad media de 3.044%, ma yor a la rentabilidad promedio mensual, la cual
se puede observar en el gréfico 4 a continuacion:

Grafico 4: Rentabilidad al cierre mensual, 2021.
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Fuente: elaboracion propia

En cuanto a la distribucion de los emisores que componen el Fondo, durante el
2021 se ha decidido por diversas combinaciones de productos financieros
ofrecidos por instituciones bancarias y cooperativas, sociedades de ahorro y
crédito y ademas titulos valores emitidos en bolsa, con el fin de permitir una
relacion conservadora entre r  etorno, riesgo y duracion. La tabla 1 muestra la
distribucion de las inversiones por emisor, respecto al total del patrimonio
administrado al cierre del afio.
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Tabla 1: Composicion de inversiones por emisor respecto al

patrimonio del FIA Rentable de Corto Plazo al 31 de diciembre de 2021

INSTITUCION (EMISOR)

BANCO ATLANTIDA, S. A.
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S.A.

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER,
S.A

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.
MULTINVERSIONES MI BANCO, R. L.

BANCO PROMERICA, S.A.

INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V
BANCO G&T CONTINENTAL EL SALVADOR, S.A.

CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. DE
C.v.

CREDIQ, S. A.DE C. V.
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIERQOS, S.A. DE C.V.

ASOCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO VISIONARIA DE R.L.

SAC APOYO INTEGRAL, S. A.

SARAM, S.A. DE C.V.

PENTAGONO, S.A. DE C.V.

BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S. A.

TOTAL

Fuente: elaboracién propia

PARTICIPACION
(%)

18.94%
14.99%

14.24%

11.21%
9.47%
8.20%
4.76%
4.74%

3.15%

2.76%
2.05%

1.58%

1.58%
1.18%

0.98%

0.17%

100.00 %
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Al 31 de diciembre de 2021, los cinco principales emisores del Fondo son: Banco
Atlantida, Banco Industrial, SAC Credicomer, Banco Azul y Multi inversiones Mi

MEMORIA DE LABORES 2021

Banco, con participaciones de 18.94%, 14.99%, 14.24%, 11.21% y 9.47%
respectivamente. En total, e | portafolio del Fondo esta conformado por dieciséis

emisores. Los sectores econémicos representados dentro del portafolio son el
financiero, bancario e industrial.

Por otro lado, y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre del

afo el 95.66% de las inversiones se encontraba en emisores con clasificaciones de
riesgo de AAA, AA -, A+, A, N-1 y N-2; mientras que el restante 4.34% en
instrumentos con categoria BBB y N -3. En la tabla 2 se observa la distribucion de
las inversiones por su clas ificacion de riesgo vigente al cierre del afio.

Tabla 2: Distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo de

emisores
CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)

AAA 0.17%

AA- 27.93%

A+ 18.94%

A- 25.45%

BBB 1.58%

N-2 23.17%

N-3 2.76%
TOTAL 100.00 %

Fuente: elaboracién propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las inversiones

al cierre del afio se muestra en el grafico 5. Como se observa, el 45.01% del total
de inversiones al cierre del afio vencen en un rango entre 1 a 30 dias; el 35.94% de
las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el restante 19.05% se distribuye en
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vencimientos mayores a 91 dias. La estructura del portafolio se corresponde al
perfil conservador al cual esta dirigido el Fondo.

Grafico 5: Distribucion  de inversiones por dias al vencimiento al cierre
del 2021

7.36%

30.48%

Fuente: elaboracién propia

Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el patrimonio

del Fondo al 31 de diciembre de 2021 se compone de la siguiente manera:

Participes naturales poseen un 23.08% de participacién, mientras que los
Participes juridicos representa  n el restante 76.92%.

2. Fondo de Inversién Abierto Plazo 180

Aun cuando el afio 2021 estuvo marcado por la incertidumbre generada a partir

de la evolucion de la pandemia del COVID -19 y la recuperacion paulatina de la
actividad econdmica, sin embargo, e | patr imonio administrado del Fondo de

Inversion Abierto Plazo 180  mostro una tendencia positiva durante el afio.

Al cierre del 2021, el monto administrado alcanz6 los USD $18,217,917.83, lo cual

10.91%
0,
= De 1 a 30 dias
= De 31 a 60 dias
= De 61 a 90 dias
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= De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias

representa un incremento del 14.19% respecto al patrimonio del ci erre del afio

anterior. El comportamiento del patrimonio al cierre mensual se puede apreciar
en el grafico 6 a continuacion:

12
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Gréfico 6: Evolucién del patrimonio al cierre mensual - 2021
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Fuente: elaboracion propia

El crecimiento en el patrimonio administrado del Fondo , responde a las
expectativas positivas de retorno a partir del perfil del inversionista moderado. Al

cierre de 2021, del total del patrimonio del Fondo, los participes naturales poseen

un 93.24% de participacion, mientras que el restante 6.76% de participa cion es
representado por participes juridicos.

Por su parte, la rentabilidad anualizada del Fondo se mantenido estable
alcanzando un 5.0706% en 2021, relativamente menor a la observada el periodo
anterior. La rentabilidad promedio mensual del Fondo se mue straen el grafico 7.

Gréfico 7: Rendimientos promedio mensuales para el afio 2021
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Fuente: elaboracion propia
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Las variaciones que han experimentado los rendimientos del Fondo son
resultado de una constante recomposicién de la estructura de las inversiones
hacia inversiones de menor plazo, con el objetivo de reducir la duracién promedio
y por tanto contar conuna e  structura de liquidez mayor.

Lo anterior tomando en consideracion la incertidumbre observada en los
mercados financieros por la situacién sanitaria, econémica y politica, la cual han
provocado que las tasas de interés y los rendimientos de mercado tiendan hacia
la baja, repercutiendo en las negociaciones de condiciones favorables al Fondo,

por la disminucién en los retornos esperados.

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del afio el portafolio de
instrumentos del Fondo se compone de la siguiente manera: los Depositos a
Plazo Fijo representan un 45.98% del total de las inversiones (En 2020: 45.02); los
titulos valores representan un 45.73% (En 2020: 40.33%); las Cuentas Restringidas

un 3.79% (En 2020: 9.38%); y finalmente los reportos de inversién un 4.50% (En
2020: 5.26%). En el grafico 8 se observa la distribucién de las inversiones.

Gréfico 8: Distribucion de inversiones por tipo de instrumento al cierre del
afio

4.50% 3.79%

45.98% o Depasitos a Plazo Fijo

m Titulos Valores

= Reportos de Inversion

45.73% Cuentas Restringidas

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2021, los cinco principales emisores del Fondo son: Banco

Azul, Inmobiliaria Mesoamericana, Multi Inversiones Mi Banco, CrediQ y SAC
Credicomer, contando con un 18.82%, 16.56%, 16.15%, 6.93% vy 6.16%
respectivamente. En total, el porta folio del Fondo esta conformado por dieseis
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emisores del mercado financiero y de valores local. Los sectores econdémicos
representados dentro del portafolio son: financiero, bancario e industrial. La tabla
3 muestra la composicion del portafolio de inversio nes por emisor.

Tabla 3: Composicion de inversiones por emisor respecto al patrimonio del
FIA Plazo 180 al 31 de diciembre de 2021

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 18.82%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S A.DEC.V . 16.56%
MULTIINVERSIONES MI BANCO, R.L. 16.15%
CREDIQ, S.A. DE C.V. 6.93%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A. 6.16%
BANCO ATLANTIDA, S.A. 5.54%
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A. 5.53%
ASOCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 5 530
VISIONARIA DE R. L.
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V. 5.00%
RICORP TITULARIZADORA, S.A. 3.29%
PENTAGONO, S. A. DE C. V. 3.15%
BANCO G&T CONTINENTAL DE EL SALVADOR, S.A. 3.01%
BANCO PROMERICA, S.A. 1.58%
SARAM, S.A. DE C.V. 1.38%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 0.99%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A. 0.38%
TOTAL 100.00 %

Fuente: elaboracion propia
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Con base en lo establecido en el Reglamento Interno, las directrices emanadas

del comité de inversiones estan enfocadas en procurar un portafolio de inversion
robusto y que, al cierre de 2021, el 93.07% de las inversiones se encontraba
respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA, AA, AA -, A+, A-y N-
4, el restante 6.93% en instrumentos con categoria N -3.En la tabla 2 se observa la
distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo vigente al cierre del

ano.

Tabla 4: Distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo de emisores

CLASIFICACION PARTICIPACION (%)
AAA 1.36%
AA 3.29%
A+ 5.54%
AA- 10.12%
A- 24.98%
N-2 47.78%
N-3 6.93%
TOTAL 100.00 %

Fuente: elaboracion propia

Finalmente, en el gréfico 9 se observa la distribucion de inversiones por dias al
vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 46.43% del total de las inversiones
tienen vencimientos de hasta 90 dias al vencimiento (En 2020: 44.62%); mientras
que el restante 53.57% se distribuy e en inversiones con vencimientos entre de 91
dias hasta mas de 361 dias (En 2020: el 55.38%).
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Gréfico 9: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al cierre del

2021
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Como se observa, la estructura de inversiones del Fondo concentra un equilibrio
adecuado entre vencimientos de mediano y largo plazo, de forma que se

maximice la rentabilidad dado el contexto de mercado.

lll. AUDITORIA INTERNA

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta
Administracion, durante el afio 2021 la Unidad de Auditoria Interna de la
Gestora desarrolld diversas actividades, dentro de las cuales destacan las

siguientes:

A Revisiones ordinarios y especiales de las operaci ones propias y de los

Fondos de Inversion.

A Revisién de la informacion administrativa y financiera de la Gestora,
incluyendo estados financieros para publicacion semestral y anual.
A Verificacion del cumplimiento de las obligaciones legales periddicas ante

diferentes entidades publicas y privadas.

A Acompafiamiento a la Alta Administracion y Alta Gerencia en la revisién o
creacion de controles internos administrativos, operativos, financieros,
tributarios, prevencion de lavado de dinero, riesgos, seguridad de la

informacion, entre otros.
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A Participacién en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la
Gerencia General en su calidad de miembro o invitado (Auditoria, Riesgos
y Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, Seguridad de la
Informacion, entre  otros).

A Acompafamiento a la Alta Administracion en la revision o
implementacion de estandares de Gobierno Corporativo, y verificacion de
su cumplimiento.

A Verificacion del cumplimiento de planes de adecuacion de nuevas normas
técnicas o sus modificaciones, siendo las mas relevantes las de Gestion de
la Seguridad de la Informacion y Continuidad del Negocio,

A Apoyo en la formulacién y desarrollo de proyectos, implementacion de
controles y sus validaciones, entre los que destaca las mejoras y
actualizaciones de la Aplicacion Movil.

A Apoyo a la Alta Gerencia en actividades de capacitacion interna para el
personal de la Gestora sobre diversos temas entre los que destacan:
Gobierno Corporativo y Etica, Control Interno, Prevencién del fraude, entre
otros.

A Actualizaci 6n de conocimientos y competencias a través de charlas,
diplomados y grupos de trabajo desarrollados a través de gremios
profesionales, entidades de regulacion y supervision del estado, y otras
entidades de formacién profesional nacionales y extranjeras, s iendo las
principales tematicas gobierno corporativo, auditoria forense vy
prevencién del fraude, prevencién de lavado de dinero y de activos,
seguridad de la informacion, impuestos, procesos de formacion de
normas técnicas, entre otros.

IV. OFICIALIA DE CUMPL IMIENTO

Parte de los objetivos de La Gestora es dar cumplimiento a todo el marco legal,
incluyendo estandares internacionales en métodos de prevencion de Lavado de
Dinero y de Activos y Financiamiento al Terrorismo y prevencion de proliferacion
de armas de destruccion masiva, todo esto, para poder implementar controles
en los procesos de vinculacion de clientes y monitoreo de las transacciones
realizadas por ellos.

2021 fue un afio lleno de retos para ir busqueda de la simplificacion y
digitalizacion de proc  esos. Contar con un Comité de Prevencion de Lavado de
Dinero y de Activos, nos permite realizar diversos esfuerzos encaminados a la
Prevencion del delito, todo gracias a los diferentes puntos de vista que nos hacen
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identificar aspectos de mejora en los pro cesos implementados, para la Gestiéon
de Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos.

Es importante destacar que se dio cumplimiento a los lineamientos establecidos
por la Unidad de Investigacién Financiera de la FGR en el envio de informacion,
tanto via requer imiento como la regulada

Reuniones del Comité de Prevencion de Remision de informes a Junta Directiva
Lavado de Dinero y de Activos
Se sostuvieron 12 sesiones del Comité 12 informes
Charlas Internas Charlas Externas
Se impartieron 13 charlas al  personal en materia Se asistid a 22 charlas externas
de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos y
Financiamiento al Terrorismo incluyendo Entidad
Comercializadora

V. GESTION DE RIESGOS

A través de la gestion integral de riesgos, SGB Fondos de Inversion, S.A,
identificamos, medimos, controlamos, mitigamos, monitoreamos Yy
comunicamos todos los tipos de riesgos a los que nos encontramos expuestos y

las interrelaciones de estos. Este proceso estratégico esta creado con base en
buenas practicas inte rnacionales, disposiciones regulatorias aplicables y en el
marco del gobierno corporativo establecido por la Gestora. Este contenido lo
plasmamos por medio de politicas, manuales y procedimientos

Asimismo, se ha delegado a la Unidad de Riesgo como area encargada de velar
por el cumplimiento normativo relacionado a:

1. Gestion Integral de Riesgos
Proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual identifican,
miden, controlan, monitorean y comunican los distintos tipos de riesgos a los que
se encuentran expuestas, como los son el riesgo de mercado, crédito, liquidez,
reputacional y operativo.

Dentro de las actividades realizadas durante el afio 2021 que refuerzan la gestion
de riesgos estan:
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Identificacion de riesgos en nuevos product 0S;

Actualizacion de mapas de riesgos operativos;

Revision de procesos operativos para identificacion de riesgos;

Analisis y evaluacion de emisores en conjunto con otras areas;

Lectura y seguimiento del cumplimiento de nuevas normativas;

Disefio de metodolo  gias para la medicién de todos los tipos de riesgos;
Seguimiento del cumplimiento de Limites de Inversion y Limites de
Riesgos;

Seguimientos a eventos de riesgos operativos;

Actualizacion de Manuales y politicas de gestién de riesgos;

Actualizacion de Manu  ales institucionales (Politicas y procedimientos);
Desarrollo de capacitaciones al personal para crear una cultura de riesgos;
Revision y mejoras al Médulo de Gestién de Riesgos;

Elaboracion de informes mensuales sobre la gestion realizada;

entre otras ac tividades.

v By By By D D

v v vy By B D

2. Continuidad del Negocio

Proceso de gestion integral que identifica amenazas, potenciales a una entidad
y el impacto que podrian causar a las operaciones del negocio, en caso de
materializarse.

Cabe destacar que la entidad aun se encuentra en proceso de adecuacion de la

normativ a Técnica NRP -~ ¢ X e &BAr VYNOAJOQAr nAcA NA #fAdrANBA
>e AN A? DADZ DNA ., NfeQdex NBdgadgDA NA NA Aye n~NpnNpo
dentro de las actividades realizadas durante el afio 2021 para la adecuacion de la

norma estan :

Disefio y elaboracion del Analisis de Amenazas;

Actualizacion del Andlisis de Impacto del Negocio;

Busqueda y andlisis de nuevas estrategias de Continuidad;

Realizacion de Pruebas de recuperacion de informacion y visita a los

centros de resguardo de datos alternos;

Disefio de métricas para célculo de impactos por incidentes de

Continuidad,;

A Capacitacion al personal en temas de Continuidad del Negocio;

A Creacion y actualizacion de politicas y procedimientos para la gestion de
la continuidad del negocio;

A Disefio de procedi mientos y metodologias para la Evaluacion de

proveedores criticos;

> > > >

>
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A Comunicacion a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuacién a la norma;
A entre otras actividades.

Asimismo, la Unidad de Riesgos a mantenido comunicacién continua con los
miembros del Comité de Riesgos y Junta Directiva para comunicar las
actividades realizadas para la adecuada Gestion de Riesgos y Continuidad del
Negocio, segun el siguiente detalle:

Reuniones de Comité de Riesgos Informes remitidos a Junta Directiva

12 sesiones 12 informes

Todos los puntos tratados y acuerdos de las sesiones del Comité de Riesgos han
sido documentados en las respectivas actas del Comité e informadas a la Junta
Directiva.

Ademas, para el establecimiento de una cultura de gestion de riesgos en toda la
entidad, la Unidad de Riesgos se ha capacitado en temas relacionados y ha
brindado capacitaciones al personal interno, de acuerdo con el siguiente detalle:

Capacitaciones Internas Capa citaciones Externas
8 capacitaciones brindadas por la Unidad 13 eventos entre Webinar , conversatorios, y
relacionadas a la Gestion de la Continuidad del capacitaciones con temas relacionados a
Negocio y Gestion de Riesgos Regulacién Financiera, Continuidad del
Negocio, Riesgo Operativo, Seguridad de la
Informacion y Ciberseguridad,

Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a la Alta Gerencia y
empleados de todos los niveles incluyendo personal de nuevo ingreso.

3. Seguridad de la Informacién

MA QO?BnAdBdNAAe A KAr DZrner dO0deANr DN KA AecBA
iNf?@cdDADZ DN KA uAReacBAOQdaAX OQeA WdsekawQdA A nA
realizado las siguientes actividades:

A Estudio de la norma NRP -23 para identificar el alcance de los
requerimientos para el establecimiento de un Sistema de Gestion de
Seguridad de la Informacion;

A Desarrollo de métricas para la medicion y monitoreo del Sistema de
Gestion;
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Monitoreos periodicos de los sistemas utilizados por la entidad,;
Elaboracion de Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion como
parte del desarrollo de la Politica

de Seguridad de la Informacion.

Sensibilizacion en segurida d de la informacion por medio de charla y
boletin informativo, con el objetivo

de generar la cultura de Seguridad de la Informaciébn entre los
colaboradores de la compaiiia;

Apoyo en la gestion de la adquisicién de equipo tecnolégico para el area 'y
la institucion.

Disefio de procedimientos y metodologias para la Evaluacién de
proveedores criticos;

Reuniones de Comité de Normas, con el propdsito de dar seguimiento a
las actividades de implementacion del plan de adecuacion y controles de
Seguridad de la  Informacion.

Apoyo a la Alta Gerencia en atencion de consultas en temas de seguridad
de la informa cion;

Comunicacién a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuacion a la norma;
Elaboracion y remision de Informes a Comité de Riesgos y Junta Directiva
sobre las actividades desarrolladas para la Ge  stién de la Seguridad del
Informacion y Ciberseguridad.

MEMORIA DE LABORES 2021
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VI. ESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y
PATR IMONIO

SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadorefia)
Balance General al 31 de Diciembre de 2021 Y 2020

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
Activo
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 7,413.63 232,420.91
Inversiones Financieras 6 490,118.86 295,737.70
Cuentas por Cobrar Netas 7 93,048.91 91,265.69
Otros Activos 10 26,549.05 20,043.19
617,130.45 639,467.49
Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo 186,860.89 147,627.89
186,860.89 147,627.89
Total Activos 803,991.34 787,095.38
Pasivo
Pasivo Corriente
Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades 11 - 70,000.00
Cuentas por Pagar 12 2,174.31 2,503.75
Otras Cuentas por Pagar 12 106,535.09 88,122.66
108,709.40 160,626.41
Total Pasivo 108,709.40 160,626.41
Patrimonio Neto
Capital
Capital Social 15-a 550,000.00 550,000.00
Reservas de Capital
Reservas de Capital 15-b 13,724.31 7,043.44
Resultados
Resultado de ejercicio anterior 15-c 69,425.53 41,399.94
Resultados del Presente Ejercicio 15-c 62,132.10 28,025.59
Total Patrimonio 695,281.94 626,468.97
Total Pasivo mas Patrimonio 803,991.34 787,095.38
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VII.

Instrumento
VCNCABANK1 BD

VCNCIFIO1 AM
VCNCFPAIS1 DR
VTRTSDO1 2

PBIMSAO1 7
PBIMSAO2 3
PBPENTAL 49
PBSARAM2 8

VTRTCCZ01 2

VTRTSDO1 4

REPORTOS
BANCOS

INVERSIONES PROPIAS

Emisor
Capital Bank

Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura

Panacredit

Fondo de Titularizacion
Distribuidoras 01

Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. De C.V.
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. De C.V.
Pentagono, S.A. de C.V.

Saram, S.A. de C.V.

Fondo de Tit. Ricorp Tit.
ZacatecolucaO1l

-Ricorp Tit - Sociedades

-Caja De Crédito De

Fondo de Titularizacion
Distribuidoras 01

-Ricorp Tit - Sociedades

TOTAL

Valor Nominal

UsD $ 100,000.00
Usb $ 30,000.00

UsD $ 100,000.00

UsD $ 19,203.54
Usb$ 20,000.00
Usb$ 10,000.00
UsbD $ 50,000.00
UsSD $ 100,000.00
UsD $ 7,656.35
USD $ 50,000.00
Usb $ 189,110.82
usD $ 7,413.63

USD $ 683,384.34

El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 5.42%

MEMORIA DE LABORES 2021

Rto. Bruto
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3.50%
3.50%
5.25%
6.50%

6.50%
7.25%
6.25%
6.00%

6.60%

7.40%

5.28%
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VIII. PALABRAS FINALES

Si bien, el 2021 estuvo marcado por la pandemia, fue un afio importante para el
desempenio financiero de SGB Fondos de Inversion S.A., logrando utilidades

antes de intereses e impuestos por USD$ 95,441.02, las mas altas desde la
constitucion de la sociedad en 2015.

Resultados que de la mano de Dios el cua | siempre esta presente en nuestro
quehacer empresarial , el trabajo de todos los colabores de SGB  Gestora V SGB
Casa Corredora vy la direccién de la Junta Directiva, no hubieran podido ser
posibles.

Cerramos el afio 2021, con el compromiso gue como equipo tenemos de
continuar innovando en productos gue satisfagan las necesidades de los
inversionistas, asi como también apoyados en las sinergias con SGB Casa de
Corredora de Bolsa, seguir abriendo y modernizando los canales g ue permitan
acercar cada mas y a un mayor nimero de salvadorefios nuestros fondos Yy asi
consolidar la posicion de  SGB Gestora en la Industria salvadorefia de Fondos de
Inversion.

Sefiores accionistas , solicitamos de ustedes la aprobacion de esta Memoria de
Labo res que muestra a grandes rasgos la labor de la Junta Directiva.
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IX. ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE GENERAL

Anexo 1
SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadoreiia)
Balance General al 31 de Diciembre de 2021 Y 2020
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas 2021 2020

Activo
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 7,413.63 232,420.91
Inversiones Financieras 6 490,118.86 295,737.70
Cuentas por Cobrar Netas ¥ 93,048.91 91,265.69
Otros Activos 10 26,549.05 20,043.19

617,130.45 639,467.49
Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo 186,860.89 147,627.89

186,860.89 147,627.89
Total Activos 803,991.34 787,095.38
Pasivo
Pasivo Corriente
Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades 11 - 70,000.00
Cuentas por Pagar 12 2,174.31 2,503.75
Otras Cuentas por Pagar 12 106,535.09 88,122.66

108,709.40 160,626.41
Total Pasivo 108,709.40 160,626.41
Patrimonio Neto
Capital
Capital Social 15-a 550,000.00 550,000.00
Reservas de Capital
Reservas de Capital 15-b 13,724.31 7,043.44
Resultados
Resultado de ejercicio anterior 15 69,425.53 41,399.94
Resultados del Presente Ejercicio 15¢ 62,132.10 28,025.59
Total Patrimonio 695,281.94 626,468.97
Total Pasivo mas Patrimonio 803,991.34 787,095.38

MEMORIA DE LABORES 2021
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ESTADO DE RESULTADOS

Anexo 2
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Resultados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2021 y 2020
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
Nota 2021 2020
Ingresos de Operacién 982,384.25  739,789.00
Ingresos por Servicios de Administracion 19 982,384.25 739,789.00
Ingresos por Comercializacién de cuotas de particpacion de fondo de
Inversiones Extranjeras
Gastos de Operaciones 918,247.39  728,328.40
Gastos por Comercializacion de Fondos de Inversion
Gastos generales de Administracion y de Personal 22 918,247.39 728,328.40
Gastos por Depreciacion, Amortizacién y Deterioro por Operaciones Corrientes
Gastos por Depreciacion de propiedad, planta y Equipo por Operaciones de
Largo Plazo
Reservas por Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
Resultados de Operacién 64,136.86 11,460.60
Ingresos por Intereses 23 -
Ingresos Financieros 31,936.94 31,697.43
Otros Ingresos Financieros 104.81
Ganancias (pérdidas ) Netas en Inversiones Financieras
Ganancias (pérdidas ) Netas por Diferencias de Cambios
Ganancias (pérdidas ) Netas por Activos Fisicos e Intangibles
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 901.59
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 737.60 676.35
Gastos por Cuentas por Pagar
Gastos por bienes en Arrendamiento Financiero
Otros Gastos Financieros
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos y Reserva 95,441.01 41,580.09
Reserva Legal 6,680.87 2,910.61
Impuesto Sobre la Renta 26,628.04 10,643.89
Utilidad (Pérdida) Despues de Impuesto y reservas 62,132.10 28,025.59
Ajustes de Activos Financieros con Cambios en otra Utilidad Integral
Ganacias o Pérdidas de Activos de Largo Plazo mantenidos para la venta
Revaluaciones
Ajustes por cambios en el valor Razonable de Instrumentos Financieros
Designados para cobertura
Impuesto
Otro resultado integral del ejercicio
Resultado Integral del Ejercicio 62,132.10 28,025.59
Ganancia por Accién de las Operaciones que contindan atribuible a los
accionistas durante el afio (expresado en cifras Absolutas por accién) 15
Basica 0.112967 0.050956
Diluida 0.112967 0.050956
Cantidad de Acciones Comunes en Circulacién 550,000 550,000
Valor Nominal por accién 1.00 1.00
\9 QAN?A i
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Cambios en el Patrimonio por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2021 y 2020
(Exp do en D6 de los Estados Unidos de América)

CAPITAL RESERVA OTRAS RESULTADOS  UTILIDADES NO GIRO

SOCIAL  LEGAL  RESERVAS PORAPLICAR oistRisuisies PONACIONE RESULTADO PATRIMONIO

INTEGRAL _ TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2019 550,000.00 4,132.83 - 41,399.94 595,532.77
Efecto de Correciones de Errores
Efecto de Cambios en Politicas Contables
Balance Re-Expresado
Capital Social de Constitucion de la Sociedad
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados =
Reserva Legal del Periodo 2,910.61 2,910.61
Utilidad del periodo 28,025.59 28,025.59
Ajustes Netos en el Valor Razonable de las
Inversiones Financieras
Transferencia Netas de Resultados Realizados

NOTAS

Saldos al 31 de Diciembre de 2020 15 550,000.00 _ 7,043.44 - 69,425.53 - - - 626,468.97
Aumento de Capital Social
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados
Reserva Legal del Periodo 6,680.87 6,680.87
Utilidad del periodo 62,132.10 62,132.10
Ajustes Netos en el Valor Razonable de las

Inversiones Financieras

T wia Netas de Resultados Realizados

Efecto de Correciones de Errores
Efecto de Cambios en Politicas Contables
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 15 550,000.00 13,724.31 - 131,557.63 - - - 69528194
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FLUJO DE EFECTIVO

Anexo 4
SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Flujo de Efectivo Por el Afio Terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)
Notas 2021 2020

Flujos de efectivo provenientes de actividades
de operacién:
Cobros por servicios de administracion 982,651.03 709,009.02
Cobros por comercializacidn de fondos de inversidn - -
Intereses y dividendos recibidos 32,850.91 33,699.50
Ingresos por inversiones temporales 1,154,398.75 1,300,583.83
Pagos por inversiones temporales (1,348,509.57)  (1,408,019.49)
Pagos al personal (164,230.44) (134,055.55)
Pagos a proveedores de servicios (751,046.55) (567,375.56)
Pago de Impuestos (18,069.14) (10,378.40)
Otros pagos relativos a la actividad (19,081.92) (1,577.94)
Otros cobros relativos a la actividad 17,079.75 -

Efectivo neto provisto (usado) por actividades

i Gliaracsi (113,957.18)  (78,114.59)

Flujos de efectivo provenientes de actividades

de inversién

Adquisicién de Inversiones Financieras (75,899.48) (100,000.00)
Venta de Inversiones Financieras 34,849.38 319,445.76
Adquisicién de Activos Fisicos e Intangibles - &
Venta de Bienes de Activos Fisicos e Intangibles - s

Efe_ctivo r}t'ato provisto (usado) por actividades (41,050.10) 219,445.76
de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades
de financiamiento

Aumento del capital social (nuevos aportes,
capitalizacion)
Disminucién del capital social

Ingresos por operaciones de reporto de venta 1,319,267.56 880,036.76
Préstamos Recibidos
Vencimiento de operaciones de reporto de venta (1,389,267.56) (845,036.76)

Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
Otras actividades de financiamiento

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento (70,000.00) 35,000.00

Incremento (Disminu;ion) Neto en el Efectivo y (225,007.28) 176,331.17
Equivalentes de Efectivo

Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 232,420.91 56,089.74
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 5 7,413.63 232,420.91

2020
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SGB Fondos de Inversi6n, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de Ameérica)

Nota 1 Identificacion de la Gestora
a) Organizacién y Propésito

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién (en adelante “la Gestora”) es una sociedad
salvadorefia regida por las leyes de la Repiblica de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del
Sistema Financiero (en adelante “a Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 por un plazo
indeterminado, el domicilio principal de la sociedad es la ciudad de San Salvador Republica de El Salvador. La
actividad econdmica principal de la Gestora es la administracion de Fondos de Inversion, asi como la
comercializacion de las cuotas de participacion de los fondos que administre. El inicio de operaciones de la
Gestora fue autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia en sesién nimero CD 12/2016 de fecha
07 de abril de 2016. A la fecha de los estados financieros no se reportan cambios en la informacion respecto al
periodo anterior que se informa.

b) Naturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacién, clasificacion, registro y analisis de
las operaciones de la Gestora con el propésito de reflejar su posicion financiera a una fecha determinada,
asi como los resultados econdmicos, los cambios en el patrimonio y la gestién del efectivo durante un
periodo determinado. Los Estados Financieros bésicos de la Gestora:

- Balance General

- Estado de Resultados Integral

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Flujo de Efectivo

- Notas a los Estados financieros

c) Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los presentes Estados Financieros se presentan de forma comparativa y cubren los siguientes periodos
como se muestra a continuacion:
- El Balance General al 31 de diciembre 2021 y 2020, respectivamente.
- El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de
Efectivo (Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre 2021
y 2020.

d) Aprobacion de los Estados Financieros
Los Estados Financieros fueron aprobados para su emisién y publicacién por la Junta General de
Accionistas de la Gestora en sesion de Junta General de Accionistas de fecha 15 de febrero de 2022,
siendo éste el Unico Organo de Administracion facultado para autorizar modificaciones en los Estados
Financieros ya divulgados.

Nota 2. Bases de Preparacion

a) Declaraciéon Sobre las Bases de Preparacién: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad a las Normas Contables de la Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central
que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), prevaleciendo la
normativa emitida por el Banco Central cuando haya conflicto con las NIIF. Cuando estas normas
presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se debera
adoptar el criterio mas conservador de las NIIF.
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

MEMORIA DE LABORES 2021

b) Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de los
instrumentos  financieros adquiridos para negociacion que son valorizados al valor razonable
posteriormente al valor razonable con cambios en los resultados y los instrumentos financieros
mantenidos hasta al vencimiento que son valorizados con cambios en el patrimonio.

c) Moneda Funcional y de Presentacion:
Los libros de la Sociedad se llevan en ddlares de Estados Unidos de América. Los estados financieros han
sido preparados en ddlares de los Estados Unidos de América (US$).

d) Uso de Estimaciones y Criterios.
La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracidn utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables de la Gestora, principalmente en la valorizacion de sus activos y pasivos financieros.

e) Cambios en las politicas contables del Fondo

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado cambios en las politicas
contables en relacién con el afio anterior.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Un resumen de las politicas contables significativas aplicables al Fondo para la elaboracion y presentacién de
sus Estados Financieros se muestra a continuacion:

a) Estados Financieros Basicos:

Los Estados Financieros bésicos para la Gestora Fondos de Inversion son: el Balance General, el Estado de
Resultados Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan
intereses con vencimientos originales de hasta tres meses.

c) Inversiones financieras

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

i Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros,
medidos a su valor razonable con efecto en los resultados, que relinan las siguientes condiciones: Se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para generar
ganancias a corto plazo.

ii. Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos financieros no
derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad
tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencidn positiva como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento. La intencion y capacidad de la compaiiia es congruente
con las politicas de riesgo y de clasificacién del activo financiero.
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d) Bienes muebles
Los bienes muebles se valtian a su costo de adquisicién. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta
sobre la vida (til estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen
en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida (til de los activos.

e) Ingresosy Gastos
Los ingresos y gastos de la Gestora se reconocen sobre la base de lo devengado.

f) Valorizacién de la moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio
corriente.

g) Indemnizaciones
Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compaiiia son reconocidas y pagadas anualmente, de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente.

Nota 4. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, realiza la gestion de riesgos con base en los
principios descritos en la normativa nacional definida por el Banco Central de Reserva.

La Gestién Integral de Riesgos es un proceso continuo y documentado que contempla las etapas de Identificacion,
medicién, control y mitigacion, monitoreo y comunicacion de los diferentes riesgos del negocio.

Para la gestion de los riesgos, la Gestora cuenta con una estructura de gobierno corporativo bien establecida que
incluye una Junta Directiva activa y comprometida, ejerciendo una permanente labor de direccién y/o supervision
en el manejo, control y mitigacion de los riesgos de la Gestora. Tal funcion, es realizada a través del Comité de
Riesgos, Comités de Apoyo y del Gestor de Riesgos, con ello se aseguran una adecuada gestion de los riesgos
garantizandose que la toma de decisiones sea congruente con el apetito de riesgo de la Gestora.

A continuacion, se presenta la gestién de riesgos desarrollada durante el afio 2021:
a) Riesgo de Crédito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacion crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se
ha deteriorado.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se
tendran inversiones, tomando como referencia sus estados financieros, calificacion de riesgo, entre otros. Como
resultado al cierre del ejercicio del afio 2021, se posee una calificacion promedio de riesgo de crédito del portafolio
de inversion propia de 81.45% dentro del pardmetro de Excelente seglin nuestra metodologia, asimismo la
concentracion del portafolio por emisor no sobrepasa el limite establecido del 20%.
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2021 2020
CLASIFICACION CLASIFICACION
CLASE DE ACTIVOS VALOR NOMINAL Apins VALOR NOMINAL il
TITULOS VALORES $ 486,860.89 $ 442,627.89
VTRTCCSVO1 2 $ - S 22,627.89 AA
VTRTCCZ01 2 S 7,657.35 AA-
PBPENTA1 49 $ 50,000.00 N-2
PBSARAM2 8 s 100,000.00 A- $ 100,000.00 N-2
VTRTS01 4 $ 50,000.00 AA
VCNCFPAIS 1 DR $ 100,000.00 -
VCNCFIO1 AM $ 30,000.00 N-1
VTRTSDO1 2 $ 19,203.54 $ 25,000.00 AA
PBIMSAO1 7 $ 20,000.00 N-2
PBIMSA2 3 $ 10,000.00 A $ 75,000.00 A
PBPENTA1 37 S - $ 40,000.00 N-2
PBPENTAL 40 $ $ 50,000.00 N-2
PBOPTIMAL 21 S = $ 30,000.00 N-2
VCNCABANK1 AT S 100,000.00 N-2 S 100,000.00 A
REPORTOS $ 189,110.82 $
VTHVAMCO1 8 $ 14,166.41 A+ $
VTRTSDO1 1 s 48,413.10 AA s
EUROSV2035 $ 50,253.31 AAA $
PBCREDICO2 11 $ 45,000.00 A
LETE2021 DN 1 3 31,278.00 AAA
CUENTAS CORRIENTES $ 7,413.63 $ 7,420.91
BANCO PROMERICA $ 3 $ 18.19 AA-
BANCO AGRICOLA $ 7,413.63 $ 7,402.72 AAA
TOTAL us$ 683,385.34 us$ 450,048.80

b) Riesgo de Mercado

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de en sus inversiones propias.

A continuacidn, se muestra el valor en riesgos promedio asumido mensualmente conforme a la metodologia
utilizada durante el afio 2021

Mes afio VaR promedio by ¢Cumple
2021 $ : % e poll’ti;?
Enero $4,735.69 | 1.07% Si
Febrero $4,554.80 | 0.98% Si
Marzo $5,683.96 | 0.97% Si
Abril $5,541.33 | 0.88% Si
Mayo $5,211.87 | 0.82% Si
Junio $7,272.86 | 1.05% e Si
Julio $9,229.05 | 1.48% Si
Agosto $8,696.99 | 1.41% Si
Septiembre | $8,201.45 | 1.41% Si \&\500 Aoy,
Octubre $7,612.05 | 1.29% Si & %
Noviembre | $7,482.12 | 1.24% Si (: 'NEE,R'f,Cé'O“ %
Diciembre | $7,401.56 | 1.19% Si S CVhcPA 5
"5‘;@%8“0“@'%&?
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Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia de las variaciones de tipo de
cambio.

Durante el periodo que se informa, la Gestora no invierte en moneda diferente al dolar de Estados Unidos
de América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos Yy pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. La
Gestora a la fecha no posee activos ni pasivos financieros disponibles para la venta ya que mantiene sus
inversiones hasta el vencimiento, asi mismo la Gestora a la fecha solo posee titulos de renta fija por lo que
la fluctuacion en tasa de interés no se ve afectada.

Riesgo de Liquidez
Se entenderd por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas.

Pasivos financieros
Al 31 de diciembre del 2021 la gestora no poseia pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020 poseia
pasivos financieros por un total de $ 70,000.00.

Partidas fuera del Balance General (Cuentas Contingentes)
La informacidn registrada en cuentas de orden se detalla a continuacion:

Detalle 2021 2020
Activos Netos de Fondos de Inversién Administrados $ 82,410,590.06 | $ 96,006,360.36
Instrumentos Financieros Propios en Custodia $ 486,860.87 | $ 362,327.88
Garantias Financieras Otorgadas $ 1,100,000.00 | $ 975,000.00
Total US$ 83,997,450.93 | US$ 97,343,688.24

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Jerarquia del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los inputs utilizados para la medicién, se establece de acuerdo con los siguientes niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo
0 pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada

es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicién.

Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacidn con la medicion del valor razonable en su

conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajust$sA -

significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluaciégﬂ@' a0,
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relevancia de un dato particular respecto de fa medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion de la Gestora. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y

verificables, no son privados (de uso exclusivo),
participan activamente en el mercado pertinente.

y son proporcionados por fuentes independientes que

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros de la
Gestora (por clase) medidos al valor razonable Al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021
En USS
Descripcién
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en Resultados
Certificados de Inversién S -
Papel Bursatil S 180,000.00 S 180,000.00
Bonos Extranjeros S 230,000.00 S 230,000.00
Valores de Titularizacién S 76,860.93 S 76,860.93
Operaciones de Reporto Activas S 189,110.82 S 189,110.82
Total USS 675,971.75 uss - uss - USS$ 675,971.75
Pasivos
Pasivos Financieros a valor Razonable con Efecto en Resultados
Reportos pasivos % - < &
Total uss = uUss - uss - uss s
2020
En USS
Descripcién
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en Resultados
Certificados de Inversion S -
Papel Bursatil S 295,000.00 S 295,000.00
Bonos Extranjeros S 100,000.00 S 100,000.00
Valores de Titularizacion S 47,627.89 S 47,627.89
Operaciones de Reporto Activas S =
Total US$442,627.89 | USS - USS - UsS$442,627.89
Pasivos
Pasivos Financieros a valor Razonable con Efecto en Resultados
Reportos pasivos S 70,000.00 s 70,000.00
Total US$ 70,000.00 | USS - Uss - uss 70,000.00
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iv. Técnicas de valuacién de insumos utilizados para la Medicién del Valor Razonable

La Gestora ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de sus inversiones
propias, la cual ha sido sometida a revision y aprobacion de la Junta Directiva. Por su parte, la
Superintendencia ha dado la no objecién a dicha metodologia

* Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el valor presente
los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se descuentan a una tasa promedio
movil ponderada como resultado de las transacciones en mercado primario y secundario del
instrumento durante las dltimas cinco sesiones mdviles contados a partir del dia que se ejecuta el
calculo.

e Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como
fuente de informacién primaria, los precios de publicados por BLOOMBERG GENERIC.

 Para el caso de las operaciones de Reporto, el valor razonable corresponde al precio transado.

» Para el caso de los Depdsitos a Plazo Fijo, el valor razonable se mide a través del método de coste
amortizado.

d) Riesgo Operacional

Se entenderd por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las
personas, en los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la
gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Durante el afio 2021 se realizaron diferentes actividades como parte de la gestion del riesgo operativo, dentro de
las que se encuentran:
*  Actualizacién de mapas de riesgos operativos;
* Identificacion de riesgos en nuevos productos;
= Sensibilizacién en temas de gestién de riesgos, seguridad de la informacion y continuidad del negocio con el
objetivo de generar una cultura de gestion de riesgos en los colaboradores de la compaiiia;
=  Capacitacion continua al personal involucrado en la gestion de riesgos;
Creacion y modificacion de politicas y procedimientos para la gestién de riesgos;
*  Revision y desarrollo de metodologas utilizadas en la gestion de riesgos.
Revision e implementacién de nuevos controles en procedimientos internos.
Realizacion de pruebas a los planes de contingencia.
Mejoras en las medidas contingenciales en caso de interrupciones del negocio;
Elaboracién de informes mensuales sobre la gestién realizada;

Cabe destacar que la entidad actualmente se encuentra en proceso de adecuacidn de la normativa Técnica NRP-23
“Normas Técnicas para el Sistema de Gestion de la Seguridad de la Informacion” y NRP-24 “Normas Técnicas para
el Sistema de Gestién de la Continuidad del Negocio” emitida en el afio 2020 por el Banco Centra de Reserva.

e) Riesgo Reputacional.

La Gestora continlia desarrollando una estrategia integral para la gestién del Riesgo Reputacional a través de la
gestion de Gobierno Corporativo, la gestién de cumplimiento regulatorio, la gestion oportuna de quejas y reclamos
de clientes, seguimiento de redes sociales, asi como también de herramientas y esfuerzos diversos tendientes a
generar una cultura de cumplimiento en toda la organizacion.
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Nota 5 Efectivo y Equivalentes de efectivo.

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo lig

Bancos del Sistema Financiero Salvadorefio.

El andlisis del saldo inicial y final que figuran en el Estado de Flujos de efectivo es como sigue:

2021 2020
Bancos - Depdsitos en cuenta corriente $ 7,413.63 | $ 7,420.91
Depdsitos a la vista Restringidos $ - $ 225,000.00
Total USs$ 7,413.63 | US$ 232,420.91

Nota 6 Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

2021 2020
Papel Bursati $ 70,000.00 | $ 195,000.00
Bonos extranjeros privados $ 230,000.00 | $ 100,000.00
Operaciones con Pacto de Retroventa $ 189,110.82 | $ =
Rendimientos $ 1,008.04 | $ 737.70
Total US$ 490,118.86 | US$ 295,737.70

Nota 7 Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2021 y 2020 lo integraban los siguientes conceptos:

2021

2020

Comisiones por Administracion - Fondo de
Inversion abierto Rentable de Corto Plazo

$ 87,918.60

$ 88,589.24

Fondo de Inversién Abierto Plazo 180

$ 3,080.31

$ 2,676.45

Otras Cuentas por Cobrar

$ 2,050.00

Total

US$ 93,048.91

US$91,265.69

Nota 8 Activos Fisicos e Intangibles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Gestora no posefa activos fisicos e intangibles.

Nota 9 Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

uidos se componen de efectivo y depésitos a la vista en

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la gestora no presenté activos y pasivos por Impuestos diferidos.

Nota 10 Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

2021 2020
Impuestos $ 21,049.05 | $ 16,218.19
Gastos Pagados por Anticipado $ 5,500.00 | $ 3,825.00
Total US$ 26,549.05 | US$ 20,043.19
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