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MENSAJE DEL PRESIDENTE  

 

Estimados Accionistas:  
 
En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su 
consideración la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB 
Fondos de Inversión S.  A.., Gestora de Fondos de Inversión correspondientes al 
período del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021.  
 
Concluimos el año lleno de muchos desafíos, principalmente derivados  de la 
pandemia , mismos que con  el favor de Dios, el trabajo  de todos los colabor ador es 
de SGB Fondos de Inversión , SGB Casa de Corredores de Bolsa y la constante 
innovación tecnológica h emos podido sobrellevar y poder cerrar un año con  un 
buen resultado financiero.  
 
Por otra  parte, los  saldos promedios administrados por  los fondos de  SGB Fondos 
de Inversión mostraron un crecimiento positivo de USD$20,041,045.64 con 
respecto a l año 2020; en cuanto a cuentas abiertas  durante el año ascienden a  
400 cuentas nuevas en FIA Corto Plazo y 228 en FIA Plazo 180, lo que confirma 
que la estrategia  de marketing esta encaminada a dar a conocer más las ventajas 
de los fondos y por medio de canales tecnológicos acercar más nuestros servicios 
dentro y fuera de las fronteras salvadoreñas.  
 
De esta manera , cerramos el ejercicio fiscal 2021, con una utilidad antes de 
intereses e impuestos de USD$95,441.01 lo que represent ó un incremento de l 
129.54% con relación al año 202 0. 
 
Agradecemos a nuestros accionistas  la confianza depositada  en la Junta 
Directiva , la cual ha sido un pilar fundamental en la guía y estrategia del negocio 
y continúa  comprometida con posicionar a SGB Fondos de Inversión en la plaza 
local y regional.  
 
En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionist as, la aprobación de 
la Memoria de Labores presentada por  la Junta Directiva, así como los actos 
administrativos generados en este año 2021.  
 
Atentamente,  

 
Rolando Arturo Duarte Schlageter  
Presidente  
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I. SERVICIOS CONTRATADOS  

Dentro de su modelo de negocios,  SGB Fondos de Inversión, S.A.,  Gestora de 
Fondo de Inversión, ha contratado a Servicios Generales Bursátiles, S.A. de C.V., 
Casa de Corredores de Bolsa  para la prestación de los siguientes servicios: 
Comercialización de Fondos de Inversión, Regis tro de Partícipes, Auditoría 
Interna, Gestión de Riesgos, Informática, Operaciones y Administración y 
Finanzas . Esto con el fin de aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de 
Bolsa y la s sinergia s entre ambas empresas, con el fin último de obtener u n 
servicio de calidad  para todos nuestros Partícipes .  

Ambas  empresas forman parte de l grupo empresarial, dentro del marco del 
Gobierno Corporativo de la Gestora  y mensualmente se realizan evaluaciones 
integrales en base a una metodología  interna, con el fin de medir el grado de 
cumplimiento y calidad del servicio brindado, mismas que tiene n una 
ponderación  en la nota final asignada . 

En el año 2021, el servicio de outsourcing  obtuvo  una calificación prome dio de 
90.05%, con una no ta  mínima de 86.89% en abril y la máxima de 94.6% en 
septiembre , en líneas  generales se destacó  durante el año, el incremento en los 
saldos promedios administrados en ambos fondos de inversión, 400 cuentas 
abiertas en FIA Corto Plazo y 228 en FIA Plazo 180,  la estrategia agresiva en redes 
sociales que permite obtener un ratio de conversión  de leads  arriba de l 15%, 
innovación tecnológica  por medio de la A pp  donde potenciales clientes pueden 
abrir sus cuentas en fondos de manera 100% digital, ponencias en línea realizadas 
para promover los fondos, entre otros.  

Así, las sinergias entre las empresas, son una pieza fundamental  en el modelo de 
negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de Inversión S.A.  cerrar el ejercicio 
fiscal 2021 con la mayor utilidad obtenida desde su inicio de operaciones en el 
año 2015.  
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II. DESEMPEÑO DE  LOS FONDOS  
ADMINISTRADOS  

1. Fondo de Inversión Abierto Rentable de Corto Plazo  

El año 2021 estuvo marcado por la incertidumbre generada por la evolución de la 
pandemia del COVID -19 y la recuperación paulatina de la actividad económica. 
Tal escenario de incertidumbre loc al se puede observar en la tendencia 
decreciente del patrimonio administrado en el Fondo de Inversión Abierto 
Rentable de Corto Plazo, presentado en el gráfico 1.  

Gráfico 1: Evolución del patrimonio al cierre mensual - 2021 

Fuente: elaboración propia  
 

El  Fondo cerró el año 2021 con un patrimonio de USD$64,192,672.23 (en 2020 fue 
de $80,052,537.59) lo cual es coherente con la tendencia hacia la baja en los 
montos de patrimonio administrado al cierre mensual. El motivo principal de 
este comportamiento se deb e a una mayor necesidad de liquidez de los 
Partícipes, dado el contexto económico.  

Sin embargo, el monto de saldos promedio -mensuales administrados fue mayor 
en comparación con el año anterior, como se puede observar en el gráfico 2. 
Derivando en una mayor  disponibilidad de fondos para la diversificación de 
inversiones.  
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Gráfico 2: Saldos promedios mensuales administrados  

 Fuente: elaboración propia  

Respecto a la evolución de los rendimientos, se puede observar en el gráfico 3, 
que el Fondo mantuvo un promedio anual de 2.9541% durante el año 2021. Dicha 
rentabilidad disminuyó como resultado de una política de inversiones 
conservadora, donde prevalecieron inversiones que proveían liquidez inmediata 
y una menor duración, considerando el context o de mercado.  

Gráfico 3: Rendimientos promedio mensuales para el año 2021  

 
Fuente: elaboración propia  
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de mercado tendieran hacia la baja,  afectando las negociaciones de condiciones 
favorables al Fondo, por la disminución en los retornos esperados.  

En adición y manteniendo concordancia con las directrices de inversión, el cierre 
de cada mes se caracterizó por contar con vencimientos de inversiones de corta 
duración y de esta forma obtener liquidez suficiente para el pago de rescates a 
Partícipes. Por tanto, los cierres de cada mes se caracterizaron por poseer una 
rentabilidad media de 3.044%, ma yor a la rentabilidad promedio mensual, la cual 
se puede observar en el gráfico 4 a continuación:  

Gráfico 4: Rentabilidad al cierre mensual, 2021.  

 
Fuente: elaboración propia  

 

En cuanto a la distribución de los emisores que componen el Fondo, durante el 
2021 se ha decidido por diversas combinaciones de productos financieros 
ofrecidos por instituciones bancarias y cooperativas, sociedades de ahorro y 
crédito y además títulos valores emitidos en bolsa, con el fin de permitir una 
relación conservadora entre r etorno, riesgo y duración. La tabla 1 muestra la 
distribución de las inversiones por emisor, respecto al total del patrimonio 
administrado al cierre del año.  
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Tabla 1: Composición de inversiones por emisor respecto al 
patrimonio del FIA Rentable de Corto Plazo al 31 de diciembre de 2021  

 
INSTITUCIÓN (EMISOR)  

 
PARTICIPACIÓN 

(%) 

BANCO ATLÁNTIDA, S. A.  18.94% 

BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S.A.  14.99% 

SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO CREDICOMER, 
S.A. 

14.24% 

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.  11.21% 

MULTIINVERSIONES MI BANCO, R. L.  9.47% 

BANCO PROMERICA, S.A.  8.20% 

INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V . 4.76% 

BANCO G&T CONTINENTAL EL SALVADOR, S.A.  4.74% 

CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. DE 
C.V. 

3.15% 

CREDIQ, S. A. DE C. V.  2.76% 

OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V.  2.05% 

ASOCIACIÓN COOPERATIVA DE AHORRO Y 
CRÉDITO VISIONARIA DE R.L.  

1.58% 

SAC APOYO INTEGRAL, S. A. 1.58% 

SARAM, S.A. DE C.V. 1.18% 

PENTAGONO, S.A. DE C.V.  0.98% 

BANCO CUSCATLÁN DE EL SALVADOR, S. A. 0.17% 

TOTAL  100.00 % 

Fuente: elaboración propia  
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Al 31 de diciembre de 2021, los cinco principales emisores del Fondo son: Banco 
Atlántida, Banco Industrial, SAC Credicomer, Banco Azul y Multi inversiones Mi 
Banco, con participaciones de 18.94%, 14.99%, 14.24%, 11.21% y 9.47% 
respectivamente. En total, e l portafolio del Fondo está conformado  por dieciséis 
emisores. Los sectores económicos representados dentro del portafolio son el 
financiero, bancario e industrial.  

Por otro lado, y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre del 
año el 95.66% de las inversiones se encontraba en emisores con clasificaciones de 
riesgo de AAA, AA -, A+, A, N-1 y N-2; mientras que el restante 4.34% en 
instrumentos con categoría BBB y N -3. En la tabla 2 se observa la distribución de 
las inversiones por su clas ificación de riesgo vigente al cierre del año.  

 
Tabla 2: Distribución de inversiones por clasificación de riesgo de 

emisores  

 
CLASIFICIÓN DE RIESGO  

 
PARTICIPACIÓN (%)  

AAA  0.17% 

AA- 27.93% 

A+ 18.94% 

A- 25.45% 

BBB  1.58% 

N-2 23.17% 

N-3 2.76% 

TOTAL  100.00 % 

Fuente: elaboración propia  

 

La distribución del portafolio respecto a los días al vencimiento de las inversiones 
al cierre del año se muestra en el gráfico 5. Como se observa, el 45.01% del total 
de inversiones al cierre del año vencen en un rango entre 1 a 30 días; el 35.94% de 
las inversiones vencen entre 31 a 90 días; y el restante 19.05% se distribuye en 
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vencimientos mayores a 91 días. La estructura del portafolio se corresponde al 
perfil conservador al cual está dirigido el Fondo.  

 
Gráfico 5:  Distribución  de inversiones por días al vencimiento al cierre 

del 2021  

 
Fuente: elaboración propia  

 

Finalmente, la participación de personas naturales y jurídicas en el patrimonio 
del Fondo al 31 de diciembre de 2021 se compone de la siguiente manera: 
Partícipes naturales poseen un 23.08% de participación, mientras que los 
Partícipes jurídicos representa n el restante 76.92%.  

2. Fondo de Inversión Abierto Plazo 180  

Aun cuando el año 2021 estuvo marcado por la incertidumbre generada a partir 
de la evolución de la pandemia del COVID -19 y la recuperación paulatina de la 
actividad económica, sin embargo, e l patr imonio administrado del Fondo de 
Inversión Abierto Plazo 180 mostro una tendencia positiva durante el año.   

Al cierre del 2021, el monto administrado alcanzó los USD $18,217,917.83, lo cual 
representa un incremento del 14.19% respecto al patrimonio del ci erre del año 
anterior. El comportamiento del patrimonio al cierre mensual se puede apreciar 
en el gráfico 6 a continuación:  
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Gráfico 6: Evolución del patrimonio al cierre mensual - 2021 

 

Fuente: elaboración propia  
 

 
El crecimiento  en el patrimonio administrado del Fondo , responde a las 
expectativas positivas de retorno a partir del perfil del inversionista moderado. Al 
cierre de 2021, del total del patrimonio del Fondo, los partícipes naturales poseen 
un 93.24% de participación, mientras que el restante 6.76% de participa ción es 
representado por partícipes jurídicos.  

Por su parte, la rentabilidad anualizada del Fondo se mantenido estable 
alcanzando un 5.0706% en 2021, relativamente menor a la observada el período 
anterior. La rentabilidad promedio mensual del Fondo se mue stra en el gráfico 7. 

Gráfico 7: Rendimientos promedio mensuales para el año 2021  

Fuente: elaboración propia  
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Las variaciones que han experimentado los rendimientos del Fondo son 
resultado de una constante recomposición de la estructura de las inversiones 
hacia inversiones de menor plazo, con el objetivo de reducir la duración promedio 
y por tanto contar con una e structura de liquidez mayor.  

Lo anterior tomando en consideración la incertidumbre observada en los 
mercados financieros por la situación sanitaria, económica y política, la cual han 
provocado que las tasas de interés y los rendimientos de mercado tiendan  hacia 
la baja, repercutiendo en las negociaciones de condiciones favorables al Fondo, 
por la disminución en los retornos esperados.  

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del año el portafolio de 
instrumentos del Fondo se compone de la siguiente  manera: los Depósitos a 
Plazo Fijo representan un 45.98% del total de las inversiones (En 2020: 45.02); los 
títulos valores representan un 45.73% (En 2020: 40.33%); las Cuentas Restringidas 
un 3.79% (En 2020: 9.38%); y finalmente los reportos de inversión  un 4.50% (En 
2020: 5.26%). En el gráfico 8 se observa la distribución de las inversiones.  

Gráfico 8: Distribución de inversiones por tipo de instrumento al cierre del 
año  

 

Fuente: elaboración propia  
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emisores del mercado financiero y de valores local. Los sectores económicos 
representados dentro del portafolio son: financiero, bancario e industrial. La tabla 
3 muestra la composición del portafolio de inversio nes por emisor.  

Tabla 3: Composición de inversiones por emisor respecto al patrimonio del 
FIA Plazo 180 al 31 de diciembre de 2021  

INSTITUCIÓN (EMISOR)  
 

PARTICIPACIÓN  

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.  18.82% 

INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V . 16.56% 

MULTIINVERSIONES MI BANCO, R.L.  16.15% 

CREDIQ, S.A. DE C.V. 6.93% 

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A.  6.16% 

BANCO ATLANTIDA, S.A.  5.54% 

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.  5.53% 

ASOCIACIÓN COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO 
VISIONARIA DE R. L.  

5.53% 

OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V.  5.00% 

RICORP TITULARIZADORA, S.A.  3.29% 

PENTÁGONO, S. A. DE C. V. 3.15% 

BANCO G&T CONTINENTAL DE EL SALVADOR, S.A.  3.01% 

BANCO PROMERICA, S.A.  1.58% 

SARAM, S.A. DE C.V. 1.38% 

BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.  0.99% 

BANCO DE AMÉRICA CENTRAL, S. A.  0.38% 

TOTAL  100.00 % 

Fuente: elaboración propia  
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Con base en lo establecido en el Reglamento Interno, las directrices emanadas 
del comité de inversiones están enfocadas en procurar un portafolio de inversión 
robusto y que, al cierre de 2021, el 93.07% de las inversiones se encontraba 
respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA, AA, AA -, A+, A- y N-
4, el restante 6.93% en instrumentos con categoría N -3. En la  tabla 2 se observa la 
distribución de las inversiones por su clasificación de riesgo vigente al cierre del 
año.  

Tabla 4 : Distribución de inversiones por clasificación de riesgo de emisores  

CLASIFICACIÓN  PARTICIPACIÓN (%)  

AAA  1.36% 

AA 3.29% 

A+ 5.54% 

AA- 10.12% 

A- 24.98% 

N-2 47.78% 

N-3 6.93% 

TOTAL  100.00 % 

Fuente: elaboración propia  

Finalmente, en el gráfico 9 se observa la distribución de inversiones por días al 
vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 46.43% del total de las inversiones 
tienen vencimientos de hasta 90 días al vencimiento (En 2020: 44.62%); mientras 
que el restante 53.57% se distribuy e en inversiones con vencimientos entre de 91 
días hasta más de 361 días (En 2020: el 55.38%).  
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Gráfico 9: Distribución de inversiones por días al vencimiento al cierre del 
2021 

Fuente: elaboración propia  

 

Como se observa, la estructura de inversiones del Fondo concentra un equilibrio 
adecuado entre vencimientos de mediano y largo plazo, de forma que se 
maximice la rentabilidad dado el contexto de mercado.  

III.  AUDITORÍA INTERNA  
 

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta 
Administración, durante el año 2021 la Unidad de Auditoría Interna de la 
Gestora desarrolló diversas actividades, dentro de las cuales destacan las 
siguientes:  

Á Revisiones ordinarios y especiales de las operaci ones propias y de los 
Fondos de Inversión.  

Á Revisión de la información administrativa y financiera de la Gestora, 
incluyendo estados financieros para publicación semestral y anual.  

Á Verificación del cumplimiento de las obligaciones legales periódicas ante 
di ferentes entidades públicas y privadas.  

Á Acompañamiento a la Alta Administración y Alta Gerencia en la revisión o 
creación de controles internos administrativos, operativos, financieros, 
tributarios, prevención de lavado de dinero, riesgos, seguridad de la 
información, entre otros.    
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Á Participación en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la 
Gerencia General en su calidad de miembro o invitado (Auditoría, Riesgos 
y Prevención de Lavado de Dinero y de Activos, Seguridad de la 
Información, entre otros).  

Á Acompañamiento a la Alta Administración en la revisión o 
implementación de estándares de Gobierno Corporativo, y verificación de 
su cumplimiento.  

Á Verificación del cumplimiento de planes de adecuación de nuevas normas 
técnicas o sus modificaciones, siendo las más relevantes las de Gestión de 
la Seguridad de la Información y Continuidad del Negocio,  

Á Apoyo en la formulación y desarrollo de proyectos, implementación de 
controles y sus validaciones, entre los que destaca las mejoras y 
actualizaciones de  la Aplicación Móvil.  

Á Apoyo a la Alta Gerencia en actividades de capacitación interna para el 
personal de la Gestora sobre diversos temas entre los que destacan: 
Gobierno Corporativo y Ética, Control Interno, Prevención del fraude, entre 
otros.  

Á Actualizaci ón de conocimientos y competencias a través de charlas, 
diplomados y grupos de trabajo desarrollados a través de gremios 
profesionales, entidades de regulación y supervisión del estado, y otras 
entidades de formación profesional nacionales y extranjeras, s iendo las 
principales temáticas gobierno corporativo, auditoria forense y 
prevención del fraude, prevención de lavado de dinero y de activos, 
seguridad de la información, impuestos, procesos de formación de 
normas técnicas, entre otros.  

 

IV.  OFICIALÍA DE CUMPL IMIENTO  
Parte de los objetivos de La Gestora es dar cumplimiento a todo el marco legal, 
incluyendo estándares internacionales en métodos de prevención de Lavado de 
Dinero y de Activos y Financiamiento al Terrorismo y prevención de proliferación 
de armas de  destrucción masiva, todo esto, para poder implementar controles 
en los procesos de vinculación de clientes y monitoreo de las transacciones 
realizadas por ellos.  

2021 fue un año lleno de retos para ir búsqueda de la simplificación y 
digitalización de proc esos. Contar con un Comité de Prevención de Lavado de 
Dinero y de Activos, nos permite realizar diversos esfuerzos encaminados a la 
Prevención del delito, todo gracias a los diferentes puntos de vista que nos hacen 
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identificar aspectos de mejora en los pro cesos implementados, para la Gestión 
de Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos.  

Es importante destacar que se dio cumplimiento a los lineamientos establecidos 
por la Unidad de Investigación Financiera de la FGR en el envío de información, 
tanto vía requer imiento como la regulada . 

Reuniones del Comité de Prevención de 
Lavado de Dinero y de Activos  

Remisión de informes a Junta Directiva  

Se sostuvieron 12 sesiones del Comité  12 informes  

 

Charlas Internas  Charlas Externas  

Se impartieron 13 charlas al personal en materia 
de Prevención de Lavado de Dinero y de Activos y 
Financiamiento al Terrorismo incluyendo Entidad 

Comercializadora  

Se asistió a 22 charlas externas  

 

V. GESTIÓN DE RIESGOS  
 

A través de la gestión integral de riesgos, SGB Fondos de Inversión, S.A, 
identificamos, medimos, controlamos, mitigamos, monitoreamos y 
comunicamos todos los tipos de riesgos a los que nos encontramos expuestos y 
las interrelaciones de estos. Este proceso estratégico está creado con base en 
buenas prácticas inte rnacionales, disposiciones regulatorias aplicables y en el 
marco del gobierno corporativo establecido por la Gestora. Este contenido lo 
plasmamos por medio de políticas, manuales y procedimientos  
 
Asimismo, se ha delegado a la Unidad de Riesgo como área encargada de velar 
por el cumplimiento normativo relacionado a:  
 

1. Gestión Integral de Riesgos  
Proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual identifican, 
miden, controlan, monitorean y comunican los distintos tipos de riesgos a los  que 
se encuentran expuestas, como los son el riesgo de mercado, crédito, liquidez, 
reputacional y operativo.  
 
Dentro de las actividades realizadas durante el año 2021 que refuerzan la gestión 
de riesgos están:  
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Á Identificación de riesgos en nuevos product os; 
Á Actualización de mapas de riesgos operativos;  
Á Revisión de procesos operativos para identificación de riesgos;  
Á Análisis y evaluación de emisores en conjunto con otras áreas;  
Á Lectura y seguimiento del cumplimiento de nuevas normativas;  
Á Diseño de metodolo gías para la medición de todos los tipos de riesgos;  
Á Seguimiento del cumplimiento de Limites de Inversión y Limites de 

Riesgos;  
Á Seguimientos a eventos de riesgos operativos;  
Á Actualización de Manuales y políticas de gestión de riesgos;  
Á Actualización de Manu ales institucionales (Políticas y procedimientos);  
Á Desarrollo de capacitaciones al personal para crear una cultura de riesgos;  
Á Revisión y mejoras al Módulo de Gestión de Riesgos;  
Á Elaboración de informes mensuales sobre la gestión realizada;  
Á entre otras ac tividades.  

 

2. Continuidad del Negocio  
 
Proceso de gestión integral que identifica amenazas, potenciales a una entidad 
y el impacto que podrían causar a las operaciones del negocio, en caso de 
materializarse.  
 
Cabe destacar que la entidad aún se encuentra en proceso de adecuación de la 
normativ a Técnica NRP -ᶰᶲ Ẍ¸ɐɶɃǍɾ ÿǹǪɅȡǪǍɾ ɳǍɶǍ ǸȺ ñȡɾʌǸɃǍ ǱǸ gǸɾʌȡɑɅ ǱǸ ȺǍ 
>ɐɅʌȡɅʔȡǱǍǱ ǱǸȺ ¸ǸȓɐǪȡɐẍ ǸɃȡʌȡǱǍ ǸɅ ǸȺ Ǎɏɐ ᶰᶮᶰᶮ ɳɐɶ ǸȺ =ǍɅǪɐ >ǸɅʌɶǍ ǱǸ éǸɾǸɶʬǍṞ 
dentro de las actividades realizadas durante el año 2021 para la adecuación de la 
norma están : 
 
Á Diseño y elaboración del Análisis de Amenazas;  
Á Actualización del Análisis de Impacto del Negocio;  
Á Búsqueda y análisis de nuevas estrategias de Continuidad;  
Á Realización de Pruebas de recuperación de información y visita a los 

centros de resguardo de datos alternos;  
Á Diseño de métricas para cálculo de impactos por incidentes de 

Continuidad;  
Á Capacitación al personal en temas de Continuidad del Negocio;  
Á Creación y actualización de políticas y procedimientos para la gestión de 

la continuidad del negocio;  
Á Diseño de procedi mientos y metodologías para la Evaluación de 

proveedores críticos;  
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Á Comunicación a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los 
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuación a la norma;  

Á entre otras actividades.  
 
Asimismo, la Unidad de Riesgos a  mantenido comunicación continua con los 
miembros del Comité de Riesgos y Junta Directiva para comunicar las 
actividades realizadas para la adecuada Gestión de Riesgos y Continuidad del 
Negocio, según el siguiente detalle:  
 

Reuniones de Comité de Riesgos  Informes remitidos a Junta Directiva  

12 sesiones 12 informes  

Todos los puntos tratados y acuerdos de las sesiones del Comité de Riesgos han 
sido documentados en las respectivas actas del Comité e informadas a la Junta 
Directiva.  
 
Además, para el establecimiento de una cultura de gestión de riesgos en toda la 
entidad, la Unidad de Riesgos se ha capacitado en temas relacionados y ha 
brindado capacitaciones al personal interno, de acuerdo con el siguiente detalle:  

Capacitaciones Internas  Capa citaciones Externas  

8 capacitaciones brindadas por la Unidad 
relacionadas a la Gestión de la Continuidad del 

Negocio y Gestión de Riesgos  

13 eventos entre Webinar , conversatorios, y 
capacitaciones con temas relacionados a 
Regulación Financiera, Continuidad del 

Negocio, Riesgo Operativo, Seguridad de la 
Información y Ciberseguridad,  

 
Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a la Alta Gerencia y 
empleados de todos los niveles incluyendo personal de nuevo ingreso.  

 
3. Seguridad de la Información  

 

MɅ ǪʔɃɳȺȡɃȡǸɅʌɐ Ǎ ȺǍɾ ǱȡɾɳɐɾȡǪȡɐɅǸɾ ǱǸ ȺǍ ɅɐɶɃǍ ʌǹǪɅȡǪǍ ¸éæ ᶰᶱ ẌgǸɾʌȡɑɅ ǱǸ ȺǍ 
ñǸȓʔɶȡǱǍǱ ǱǸ ȺǍ uɅȒɐɶɃǍǪȡɑɅẍ ǪɐɅ ʬȡȓǸɅǪȡǍ Ǎ ɳǍɶʌȡɶ ǱǸȺ ᶮᶯṩȲʔȺȡɐṩᶰᶮᶰᶮ se han 
realizado las siguientes actividades:  

Á Estudio de la norma NRP -23 para identificar el alcance de los 
requerimientos para el establecimiento de un Sistema de Gestión de 
Seguridad de la Información;  

Á Desarrollo de métricas para la medición y monitoreo del Sistema de 
Gestión;  
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Á Monitoreos periódicos de los sistemas utilizados por la entidad;  
Á Elaboración de Manual de Políticas de Seguridad de la Información como 

parte del desarrollo de la Política  
de Seguridad de la Información.  

Á Sensibilización en segurida d de la información por medio de charla y 
boletín informativo, con el objetivo  
de generar la cultura de Seguridad de la Información entre los 
colaboradores de la compañía;  

Á Apoyo en la gestión de la adquisición de equipo tecnológico para el área y 
la institución.  

Á Diseño de procedimientos y metodologías para la Evaluación de 
proveedores críticos;  

Á Reuniones de Comité de Normas, con el propósito de dar seguimiento a 
las actividades de implementación del plan de adecuación y controles de 
Seguridad de la  Información.  

Á Apoyo a la Alta Gerencia en atención de consultas en temas de seguridad 
de la informa ción;  

Á Comunicación a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los 
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuación a la norma;  

Á Elaboración y remisión de Informes a Comité de Riesgos y Junta Directiva 
sobre las  actividades desarrolladas para la Ge stión de la Seguridad del 
Información y Ciberseguridad.  
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VI.  ESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y 
PATR IMONIO  

 
  

Notas 2021 2020

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 7,413.63                   232,420.91                

Inversiones Financieras 6 490,118.86               295,737.70                

Cuentas por Cobrar Netas 7 93,048.91                 91,265.69                  

Otros Activos 10 26,549.05                 20,043.19                  

617,130.45           639,467.49            

Activo no Corriente

Inversiones Financieras a largo Plazo 186,860.89               147,627.89                

186,860.89           147,627.89            

Total Activos 803,991.34           787,095.38            

 

Pasivo  

Pasivo Corriente

Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades 11 -                           70,000.00                  

Cuentas por Pagar 12 2,174.31                   2,503.75                   

Otras Cuentas por Pagar 12 106,535.09               88,122.66                  

108,709.40           160,626.41            

Total Pasivo 108,709.40           160,626.41            

 

Patrimonio Neto

Capital  

Capital Social 15-a 550,000.00               550,000.00                

Reservas de Capital

Reservas de Capital 15-b 13,724.31                 7,043.44                   

Resultados

Resultado de ejercicio anterior 15-c 69,425.53                 41,399.94                  

Resultados del Presente Ejercicio 15-c 62,132.10                 28,025.59                  

Total Patrimonio 695,281.94           626,468.97            

Total Pasivo  más Patrimonio 803,991.34           787,095.38            

SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

(Sociedad Salvadoreña)

Balance General al 31 de Diciembre de 2021 Y 2020

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América)  
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VII.  INVERSIONES PROPIAS  

 

Instrumento  Emisor  Valor Nominal  Rto. Bruto  

VCNCABANK1 BD  Capital Bank  USD $    100,000.00  3.50% 

VCNCIFI01 AM  Corporación Interamericana para el 
Financiamiento de Infraestructura  

USD $      30,000.00  3.50% 

VCNCFPAIS1 DR  Panacredit  USD $    100,000.00  5.25% 

VTRTSD01 2  
Fondo de Titularizacion -Ricorp Tit - Sociedades 
Distribuidoras 01  

 USD $       19,203.54  6.50% 

PBIMSA01 7  Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. De C.V.  USD $      20,000.00  6.50% 
PBIMSA02 3  Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. De C.V.  USD $      10,000.00  7.25% 
PBPENTA1 49  Pentágono, S.A. de C.V.  USD $     50,000.00  6.25% 
PBSARAM2 8  Saram, S.A. de C.V.  USD $   100,000.00  6.00%  

VTRTCCZ01 2  
Fondo de Tit. Ricorp Tit. -Caja De Crédito De 
Zacatecoluca01  

USD $         7,656.35  6.60% 

VTRTSD01 4  
Fondo de Titularizacion -Ricorp Tit - Sociedades 
Distribuidoras 01  

 USD $     50,000.00  7.40% 

REPORTOS    USD $      189,110.82  5.28% 
BANCOS    USD $         7,413.63    

TOTAL   USD  $  683,384.34  5.42 % 
El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 5.42%  
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VIII.  PALABRAS FINALES  
 

Si bien, el 2021 estuvo  marcado por la pandemia,  fue un año importante para el 
desempeño financiero de SGB Fondos de Inversión S.A., logrando utilidades  
antes de intereses e impuestos  por USD$ 95,441.02, las más altas desde la 
constitución de la sociedad en 2015.  

Resultados que de la mano de Dios  el cua l siempre está presente en nuestro 
quehacer empresarial , el trabajo  de  todos los colabores de SGB Gestora Ṿ SGB 
Casa Corredora  y la dirección de la Junta Directiva, no hubieran podido ser 
posibles.  

Cerramos  el año 2021,  con el compromiso que  como equipo  tenemos de  
continuar innovando en productos que satisfagan  las necesidades  de los 
inversionistas,  así como también apoyados en las sinergias  con SGB Casa de 
Corredora de Bolsa, seguir abriendo y modernizando los canales q ue permitan 
acercar cada más  y a un mayor número de salvadoreños nuestros fondos y así 
consolidar la posición de SGB Gestora  en la Industria salvadoreña de Fondos de 
Inversión.  

Señores accionistas , solicitamos de ustedes la aprobación de esta Memoria de 
Labo res que muestra a grandes rasgos  la labor de la Junta Directiva.  
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IX.  ESTADOS FINANCIEROS  
BALANCE GENERAL  
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ESTADO DE RESULTADOS  
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
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FLUJO DE EFECTIVO  

 

  



 
 

30 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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