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" Ser una alternativa de inversion que busca
MISION satisfacer las nec_eS|dades ‘de los clientes, a
través de una gestion profesional, transparente

y eficiente de los recursos administrados.

VISION

Convertirnos en una Gestora de Fondos de
Inversién reconocida en el mercado local y
regional, por ofrecer innovadoras alternati-
vas de inversion, el manejo eficiente de los
recursos administrados, asi como por los
altos estandares éticos y profesionales del
personal.

VALORES

> Eficiencia

> Etica profesional
> Integridad

> Transparencia

> Innovacioén

Perseverancia
Motivacioén
Confidencialidad
Responsabilidad
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su
consideracion la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB
Fondos de Inversion S. A, Gestora de Fondos de Inversion correspondientes al
periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022.

Concluimos el ano llenos de muchos desafios, marcados por un escenario
inflacionario histérico, aumentos de tasas de interés de los principales Banco
Centrales en las economias desarrolladas y volatilidad de los mercados bursatiles a
nivel internacional, mismos que con el favor de Dios, el trabajo de todos los
colaboradores de SGB Fondos de Inversion, SGB Casa de Corredores de Bolsa y la
constante innovacién tecnoldgica hemos podido sobrellevar y poder cerrar un ano
con un buen resultado financiero.

Asimismo, los saldos promedios administrados por los fondos de SGB Fondos de
Inversidon al cierre del 2022 ascendidé a USD$89,326,614.20; en cuanto a cuentas
abiertas durante fueron 479 cuentas nueva, de las cuales 297 se corresponde a FIA
Rentable de Corto Plazo y 182 de FIA Plazo 180, en linea con la estrategia de buscar
incrementar la base de clientes y asi poder lograr una mayor participacion de
mercado.

De esta manera, cerramos a diciembre de 2022, con una utilidad antes de intereses
e impuestos de USD$93,352.41, que, si bien es ligeramente inferior a la obtenida en
el ejercicio fiscal 2021, esta en linea con las expectativas de la alta administracion.

Agradecemos a nuestros accionistas la confianza depositada en la Junta Directiva,
la cual ha sido un pilar fundamental en la guia y estrategia del negocio misma que
continua comprometida con posicionar a SGB Fondos de Inversion en la plaza local
y regional.

En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionistas, la aprobacion de la
Memoria de Labores presentada por la Junta Directiva, asi como los actos
administrativos generados en este ano 2022.

Atentamente,
Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente
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I. SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de su modelo de negocios, SGB Fondos de Inversién, S.A,, Gestora de Fondo
de Inversion, ha contratado a Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V, Casa de
Corredores de Bolsa para la prestacion de los siguientes servicios: Comercializacion
de Fondos de Inversion, Registro de Participes, Auditoria Interna, Gestion de
Riesgos, Informatica, Operaciones y Administracion y Finanzas. Esto con el fin de
aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de Bolsa y las sinergias entre ambas
empresas, con el fin ultimo de obtener un servicio de calidad para todos nuestros
Participes.

Ambas empresas forman parte del grupo empresarial, dentro del marco del
Gobierno Corporativo de la Gestora y mensualmente se realizan evaluaciones
integrales en base a una metodologia interna, con el fin de medir el grado de
cumplimientoy calidad del servicio brindado, mismas que tienen una ponderaciéon
en la nota final asignada.

En el ano 2022, el servicio de outsourcing obtuvo una calificacion promedio de
92.65%, con una nota minima de 88.87% en mayoy la maxima de 95.35% en octubre,
en lineas generales se destaco durante el ano, la estabilidad de las rentabilidades
ofrecidas por los fondos. Por su parte, el crecimiento en cuentas nuevas fue de 479
(entre ambos fondos de inversion administrados), en linea con la estrategia
agresiva en redes sociales, innovacion tecnoldgica, ponencias en linea, charlas en
universidades y empresas, entre otros, todos con el fin de dar a conocer nuestros
fondos de inversion.

Asi, las sinergias entre las empresas son una pieza fundamental en el modelo de
negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de Inversion S.A. cerrar el ejercicio fiscal
2022 con un buen resultado financiero.
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1. DESEMPENO DE LOS FONDOS
ADMINISTRADOS

1. Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

La recuperacion econdmica post pandemia, la inflacion mundial y los
desfavorables pronodsticos econdomicos fueron determinantes en el
desempeno de la industria de los fondos de inversion. Para el caso del Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, ha mostrado una leve caida en
los patrimonios mensuales administrados, comportamiento que va en linea
con el resto de los fondos abiertos en el mercado local (ver grafico 1).

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboraciéon propia

El patrimonio al cierre del 2022 fue de USD$52,775,441.26, que representa un
17.79% menos con relacion al cierre del ano anterior, en linea con la
tendencia presentada en la industria de fondos de inversion abiertos.

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados, también
presentan una disminucidn en comparacion con el ano anterior, como se
puede observar en el grafico 2.
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Grafico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboracién propia

Respecto a la evolucion de los rendimientos, se puede observar que, en el
grafico 3, el Fondo mantuvo un promedio anual de 3.0707% durante el aflo
2022, que se compara superior con la del ano anterior que fue de 2.9541%, lo
cual es resultado de, una politica de inversion en la cual prevalece la liquidez
y permite aprovechar asi de manera gradual el alza de las tasas de interés.

Grafico 3: Rendimientos promedio mensuales
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Adicionalmente y en linea con las directrices del comité de inversiones, se
ha procurado hacer inversiones de corto plazo, no mayores a 90 dias de
mManera consistente durante el ano 2022 y asi poder contar con liquidez y
aprovechar mejores condiciones de tasa interés.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable y consistente
en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacion de diferentes
instrumentos como: depositos a plazo fijo, cuentas corrientes, reportos de
inversion y titulos valores, que todos en conjunto, permiten ofrecer a los
participes un producto de inversion bien diversificado y con liquidez
inmediata.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2022

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)
MULTI INVERSIONES M| BANCO DE R. L. 10.22%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S. A. 9.74%

BANCO COOPERATIVO DE AHORRO Y CREDITO

VISIONARIA DE R.L. 9.59%
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S. A. 9.26%
BANCO ATLANTIDA, S.A. 9.06%
BANCO PROMERICA, S.A. 8.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S A. DE C.V. 7.10%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. DE C.V. 6.75%
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BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 4.81%
SAC APOYO INTEGRAL, S. A. 4.81%
CREDIQ,S.A.DEC. V. 4.79%
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A. 3.86%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 3.46%
MINISTERIO DE HACIENDA DE EL SALVADOR 2.81%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S A.DEC. V 1.91%
PENTAGONO, S.A. DE C.V. 1.90%
SARAM, S A. DE CV. 1.25%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A 0.03%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2022, los cinco principales emisores del Fondo son:
Multi Inversiones Mi Banco, SAC Credicomer, S. A.,, Banco Cooperativo de
Ahorro y Crédito Visionario de R. L, Banco Industrial, S. A. y Banco Atlantida
S. A, con participaciones de 10.22%, 9.74%, 9.59%, 926% y 9.06%
respectivamente. En total, el portafolio del Fondo esta conformado por
dieciocho emisores. Los sectores econdmicos representados dentro del
portafolio son el financiero, bancario e industrial.

Por otro lado,y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre
del ano el 95.66% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA, AA-, A+, A, N-1y N-2; mientras que el
restante 4.34% en instrumentos con categoria BBB y N-3. En la tabla 2 se
observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo
vigente al cierre del ano.

10
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Tabla 2: Distribucion de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores al
31 de diciembre de 2022

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)

AAA 2.830%
AA 13.110%
AA- 13.500%
A+ 9.060%
A 7.100%
A- 21.480%
BBB 4.810%
N-2 23.320%
N-3 4.790%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracion propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa, el
61.25% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango entre1a
30 dias; el 25.89% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el restante
12.86% se distribuye en vencimientos que no exceden los 180 dias plazo. La
estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual esta
dirigido el Fondo.

11
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Grafico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al cierre del 2022
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Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2022 se compone de la siguiente
manera: Participes naturales poseen un 34.32% de participacion, mientras
que los Participes juridicos representan el restante 65.68%.

2. Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

El ano 2022 ha supuesto muchos retos en todos los ambitos, la
postpandemia y el regreso a la normalidad ha representado dificultad para
muchos sectores, los mercados financieros han sido muy volatiles y pese a
ello, el Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 se mantuvo relativamente
estable. El promedio anual del patrimonio administrado fue de
USD$19,228.551.67.

12
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En el grafico 5 puede observarse el comportamiento anual y que al 31 de
diciembre el patrimonio cerré con USD$ 18,755,629.63 y que representa un
incremento del 2.95% respecto al patrimonio del cierre del ano anterior.

Grafico 5: Evolucion del patrimonio al cierre mensual

$20,000,000.00
$18,000,000.00
$16,000,000.00
$14,000,000.00
$12,000,000.00

$10,000,000.00

Fuente: elaboracién propia

Un factor importante que se debe tener en cuenta es el perfil al que esta
dirigido el fondo y que durante el 2022 cumplid con las expectativas de un
portafolio moderado acorde a las necesidades de los participes.

Por su parte, la estructura de los participes para el ano 2022, era de 52.66%,
mientras que las personas juridicas representaron el 47.34%.

En cuanto a la rentabilidad anualizada del Fondo se mantuvo estable
alcanzando un 4.8612% en 2022, relativamente menor a la observada el

periodo anterior. El comportamiento de rentabilidad promedio mensual del
Fondo se muestra en el grafico 6.

Grafico 6: Rendimientos promedio mensuales para el afio 2022
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La disminucion de los rendimientos del Fondo se explica a partir la
reestructuracion en el portafolio que busca reducir la duracion promedio
por medio de inversiones con menor plazo y lo que naturalmente involucra
tasas menores. El objetivo del Fondo también es solidificar la liquidez y
cumplir con las obligaciones de este ante la incertidumbre que
experimentan los mercados y el dificil regreso a la normalidad post
pandemiay con altas tasas inflacionarias.

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del Fondo
se compone de la siguiente manera: los Depdsitos a Plazo Fijo representan
un 35.06% del total de las inversiones (En 2021. 45.98%); los titulos valores
representan un 35.06% (en 2021 45.73%); las Cuentas Restringidas un 1.88%
(en 2021: 3.79%); y finalmente los reportos de inversion un 10.95% (En 2021:
450%). En el grafico 7 se observa la distribucion de las inversiones.

Grafico 7: Distribucion de inversiones por tipo de instrumento al 31 de
diciembre del 2022

14
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Al 31 de diciembre de 2022, los cinco principales emisores del Fondo son:
Multi Inversiones Mi Banco de R. L. (10.22%), SAC Credicomer, S. A. (9.74%),
Banco Cooperativo Visionariode R. L. (9.59%), Banco Industrial de El Salvador,
S. A. (9.26%) y Banco Atlantida, S. A. (9.06%). En total, el portafolio del Fondo
esta conformado por dieciocho emisores del mercado financiero y de
valores local. Los sectores econdmicos representados dentro del portafolio
son: financiero, bancario, industrial y estatal.

La tabla 3 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.

Tabla 3: Composicion de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2022

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION

MULTI INVERSIONES MI BANCO DE R. L. 10.22%

15
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER,

9.74%
S A 7
BANCO COOPERATIVO VISIONARIO DE R.L. 9.59%
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S. A, 9.26%
BANCO ATLANTIDA, S. A. 9.06%
BANCO PROMERICA, S. A. 8.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S. A. DE C. V. 7.10%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S. C. DER. L.

6.75%
DEC. V.
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S. A. 4.81%
SAC APOYO INTEGRAL, S. A. 4.81%
CREDIQ, S. A. DE C. V. 479%
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A. 3.86%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SA. 3.46%
MINISTERIO DE HACIENDA DE EL SALVADOR 2.81%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C. V. 1.91%
PENTAGONO, S.A. DE C.V. 1.90%
SARAM, S.A. DE C. V. 125%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A. 0.03%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Enlo que respecta a la distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo,
lo establecido en el Reglamento Interno y las directrices emitidas por el
comité de inversiones, las cuales procura buscar la mejor calificacion de

16
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riesgo posible, de manera que, al cierre del 2022, el 94.60% de las inversiones
se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA,
AA, AA-, A+, A-y N-2, el restante 5.40% en instrumentos con categoria N-3.
En la tabla 4 se observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion
de riesgo vigente al cierre del ano.

Tabla 4: Distribucion de inversiones por clasificacién de riesgo de emisores al
31 de diciembre de 2022

CLASIFICACION PARTICIPACION (%)
AAA 4.80%
AA 538%
AA- 3.98%
A+ 8.08%
A 15.62%
A- 29.17%
N-2 27.57%
N-3 5.40%
TOTAL 100%

Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, en el grafico 8 se observa la distribucion de inversiones por dias
al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 93.49% del total de las
inversiones tienen vencimientos de hasta 90 dias (en 2021: 46.43%); mientras
que el restante 6.51% se distribuye en inversiones con vencimientos entre de
91 dias hasta mas de 361 dias (en 2021: 53.37%), lo que nuevamente reafirma
la tactica por reducir la duracién del portafolio.

Grafico 8: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al 31 de
diciembre del 2022

17/
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La estructura de inversiones del Fondo esta enfocada en cumplir con el perfil
moderado al que esta dirigido el fondo y a su vez solidificar la liquidez
teniendo presente la volatilidad de los mercados y la tasa de inflacion en la
economia local e internacional.

lll. AUDITORIA INTERNA

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta
Administracion, durante el ano 2022 la Unidad de Auditoria Interna de la
Gestora desarrolld diversas actividades, dentro de las cuales destacan las
siguientes:

-

A Revision de la informacion administrativa y financiera de la Gestora 'y
los Fondos de Inversion, incluyendo estados financieros para
publicacion semestral y anual.

A Verificacion del cumplimiento de las obligaciones legales periddicas
por parte de la Gestora y Fondos de Inversion, ante diferentes
entidades publicas y privadas.

A Verificacion del cumplimiento de aspectos formales

18
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A Acompafamiento a la Alta Administracion y Alta Gerencia en la
identificacion y discusion de riesgos, y revision de controles
administrativos, operativos, financieros, tributarios, prevencion de
lavado de dinero, riesgos, seguridad de la informacion, entre otros.

A Participacion en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la
Gerencia General en su calidad de miembro o invitado (Auditoria,
Riesgos y Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, Seguridad de
la Informacion, entre otros).

A Verificacion del cumplimiento de los planes de adecuacion de nuevas
normas técnicas par la Gestion de la Seguridad de la Informacion y
Continuidad del Negocio

A Apoyo a la Alta Gerencia en actividades de capacitacion interna para
el personal de la Gestora sobre diversos temas entre los que destacan:
Gobierno Corporativo y Etica, Control Interno, Prevencion del fraude,
entre otros.

A Actualizacion de conocimientos y competencias a través de charlas,
diplomados y grupos de trabajo desarrollados a través de gremios
profesionales, entidades de regulacion y supervision del estado, y
otras entidades de formacion profesional nacionales y extranjeras,
siendo las principales tematicas gobierno corporativo, auditoria
forense y prevencion del fraude, prevencion de lavado de dinero y de
activos, seguridad de la informacion, impuestos, procesos de
formacion de normas técnicas, entre otros.

IV. OFICIALIA DE CUMPLIMIENTO

El 2022 fue un ano lleno de retos para ir a la busqueda de la simplificacion,
digitalizacion y actualizacion de politicas y procedimientos, considerando la
emision de la nueva normativa.
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Podemos mencionar que para el 2022, Oficialia de cumplimiento reviso y
valido de manera exitosa, 734 expedientes de Participes.

Contar con un Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, nos
permite realizar diversos esfuerzos encaminados a la Prevencion del delito,
todo gracias a los diferentes puntos de vista que nos hacen identificar
aspectos de mejora en los procesos implementados, para la Gestion de
Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos.

Es importante destacar que se dio cumplimiento a los lineamientos
establecidos por la Unidad de Investigacion Financiera de la FGR en el envio
de informacion, tanto via requerimiento como la regulada.

Reuniones del Comité de Prevencion de Remision de informes a Junta
Lavado de Dinero y de Activos Directiva
Se sostuvieron 13 sesiones del Comité 12 informes

Finalmente podemos mencionar que nuestra unidad realizd charlas para
todo el personal, a fin de culturizarlos en materia de prevencion de lavado
de dinero y activos, asi mismo, asistié a charlas externas a fin de seguir
capacitandose y actualizandose.

Charlas Internas Charlas Externas

Se impartieron 6 charlas al personal en materia de Se asistid a 7charlas externas
Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos y
Financiamiento al Terrorismo incluyendo la
Entidad Comercializadora

V. GESTION DE RIESGOS

La Administracion Integral de Riesgos es un enfoque estratégico de SGB
Fondos de Inversion, S.A, basada en los principios definidos por la normativa
nacional y extranjera y la estrategia corporativa. La Administracion Integral

20
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de Riesgos contempla su identificacion, medicidon, monitoreo y mitigacion,
y esta centrada en un proceso de creacion de cultura cuyo objetivo es lograr
gue cada empleado administre el riesgo inherente a sus actividades del dia
a dia.

Asimismo, se ha delegado a la Unidad de Riesgo como area encargada de
velar por el cumplimiento normativo relacionado a:

1. Gestion Integral de Riesgos
Proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual
identifican, miden, controlan, monitorean y comunican los distintos tipos de
riesgos a los que se encuentran expuestas, como los son el riesgo de
mercado, crédito, liquidez, reputacional y operativo.

Dentro de las actividades realizadas durante el ano 2022 que refuerzan la
gestion de riesgos estan:

>\

ldentificacion de riesgos en nuevos productos;

>\

Actualizacion de mapas de riesgos operativos;

>\

Revision de procesos operativos para identificacion de riesgos;

>\

Analisis y evaluacion de emisores en conjunto con otras areas;

>\

Lecturay seguimiento del cumplimiento de nuevas normativas;

>\

Disefio de metodologias para la medicion de todos los tipos de riesgos;

>\

Seguimiento del cumplimiento de Limites de Inversion y Limites de
Riesgos;

>\

Seguimientos a eventos de riesgos operativos;

>~

Actualizacion de Manuales y politicas de gestion de riesgos;

>~

Actualizacion de Manuales institucionales (Politicas y

procedimientos);

A Desarrollo de capacitaciones al personal para crear una cultura de
riesgos,

A Revision y mejoras al Modulo de Gestion de Riesgos;
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A
A

2.

Elaboracion de informes mensuales sobre la gestion realizada;
entre otras actividades.

Continuidad del Negocio

Proceso de gestion integral que identifica amenazas, potenciales a una

entidad y el impacto que podrian causar a las operaciones del negocio, en

caso de materializarse.

Al 31 de diciembre de 2022 se finalizd el proceso de adecuacion de las

Normas Técnicas para la Gestion de la Continuidad del Negocio — NRP 24. El

plazo de adecuacion fue de dos anos y dentro de las actividades que se

desarrollaron estan:

A
A

A

> >

A

Disefo y elaboracion del Analisis de Amenazas;

Busqueda y analisis de nuevas estrategias de Continuidad,;
Realizacion de Pruebas de recuperacion de informacion y visita a los
centros de resguardo de datos alternos;

Capacitacion al personal en temas de Continuidad del Negocio;
Creacion y actualizacion de politicas y procedimientos para la gestion
de la continuidad del negocio;

Comunicacion a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuacion a la norma;
entre otras actividades.

Asimismo, la Unidad de Riesgos a mantenido comunicacion continua con

los miembros del Comité de Riesgos y Junta Directiva para comunicar las

actividades realizadas para la adecuada Gestion de Riesgos y Continuidad

del Negocio, segun el siguiente detalle:

Reuniones de Comité de Riesgos

Informes remitidos a Junta
Directiva
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13 sesiones 12 informes
Todos los puntos tratados y acuerdos de las sesiones del Comité de Riesgos
han sido documentados en las respectivas actas del Comité e informadas a

la Junta Directiva.

Ademas, para el establecimiento de una cultura de gestion de riesgos en
toda la entidad, la Unidad de Riesgos se ha capacitado en temas
relacionados y ha brindado capacitaciones al personal interno.

Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a la Alta
Gerencia y empleados de todos los niveles incluyendo personal de nuevo
ingreso.

3. Seguridad de la Informacién

Al 31 de diciembre de 2022 se finalizd el proceso de adecuacion de las
Normas Técnicas para la Gestion de la Seguridad de la Informacion — NRP
23. El plazo de adecuacion fue de dos anos y dentro de las actividades que
se desarrollaron estan:

A Desarrollo de métricas para la medicion y monitoreo del Sistema de

Gestion;
A Monitoreos periddicos de los sistemas utilizados por la entidad;
A Elaboracion de Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion

como parte del desarrollo de la Politica de Seguridad de la
Informacion.

A Sensibilizacion en seguridad de la informaciéon por medio de charla y
boletin informativo, con el objetivo de generar la cultura de Seguridad
de la Informacion entre los colaboradores de la compania;

A Apoyo en la gestion de la adquisicion de equipo tecnoldgico para el
areay la institucion.

A Diseno de procedimientos y metodologias para la Evaluacion de
proveedores criticos;
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Reuniones de Comité de Normas, con el propdsito de dar seguimiento
a las actividades de implementacion del plan de adecuacion y
controles de Seguridad de la Informacion.

Comunicacion a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuacion a la norma;
Elaboracion y remision de Informes a Comité de Riesgos y Junta
Directiva sobre las actividades desarrolladas para la Gestion de la
Seguridad del Informacion y Ciberseguridad.
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VI. ESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y

PATRIMONIO
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SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)

Balance General al 31 de Diciembre de 2022y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Netas

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultado de ejercicio anterior
Resultados del Presente Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

Notas

NoOo»n

-
o

11
12
12

15-a
15-b

15-c
15-c

2022 2021
44,815.72 7,413.63
506,611.16 490,118.86
72,711.97 93,048.91
27,307.24 26,549.05
651,446.09 617,130.45
201,015.64 186,860.89
201,015.64 186,860.89
852,461.73 803,991.34
1,799.99 2,174.31
88,968.31 106,535.09
90,768.30 108,709.40
90,768.30 108,709.40
550,000.00 550,000.00
20,258.98 13,724.31
131,557.63 69,425.53
59,876.82 62,132.10
761,693.43 695,281.94
852,461.73 803,991.34
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VII.INVERSIONES PROPIAS

Instrumento Emisor

VCNCFPAIS3 W Corporacién Finanzas de Pais, S.A.
VCNCFPAIS3Y  Corporacion Finanzas de Pais, S.A.
VCNHMETO1 GL Hipotecaria Metrocredit

PBCCSVO01 6 Caja de Crédito de San Vicente, S.C. de R.L. de C.V.
VTRTSDO1 2 Ricorp Titularizadora, S.A.

PBIMSAO02 12 Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. de C. V.
PBIMSAO02 3 Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. de C. V.

PBPENTAI1 58 Pentagono, S. A.de C. V.
VTRTCCSOO1 B Ricorp Titularizadora, S. A.
PBSARAM2 8 Saram, S.A. de C.V.
VTRTSDO1 4 Ricorp Titularizadora, S.A.
Reportos
Bancos
Total

Valor Nominal

$ 100,000.00
$ 50,000.00
$ 30,000.00
$ 100,000.00
$ 1,015.64
$ 10,000.00
$ 10,000.00
$ 50,000.00
$ 20,000.00
$ 100,000.00
$ 50,000.00
$ 175,871.43
$ 4481572
$ 751,702.79

El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 4.23%

MEMORIA DE LABORES 2022

Rto. Bruto

4.25%
4.25%
6.25%
5.50%
6.50%
7.00%
7.25%
6.50%
7.00%
6.00%
7.40%
5.88%
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VIIL. PALABRAS FINALES

Este ano 2022, estuvo marcado por la volatilidad de los mercados internacionales,
variable que tuvo su efecto en el desempeno de la plaza local, sin embargo, como
resultado de las sinergias con SGB Casa de Corredores de Bolsa y el liderazgo de un
grupo de trabajo comprometido con los objetivos empresariales, SGB Fondos de
Inversion S.A., logro cerrar el gjercicio fiscal 2022 con una utilidad antes de intereses
e impuestos de USD$93,352.41, ligeramente inferior al resultado de 2021
(USD$95,441.01).

Resultados que de la mano de Dios el cual siempre esta presente en nuestro
guehacer empresarial, el trabajo de todos los colabores de SGB Gestora — SGB Casa
Corredora y la direccion de la Junta Directiva, no hubieran podido ser

posibles.

Finalizamos el 2022, con la firme conviccion que contamos con un equipo
comprometido, capaz de continuar innovando en productos que satisfagan las
necesidades de los inversionistas y brindando a todos nuestros clientes la atencion
personalizada que merecen, consientes que es por medio de la tecnologia y una
mentalidad disruptiva que seremos capaces de acercar nuestros fondos de
inversion a un mayor numero salvadorenos dentro y fuera de nuestras fronteras.

Senores accionistas, solicitamos de ustedes la aprobacién de esta Memoria de
Labores que muestra a grandes rasgos la labor de |la Junta Directiva.
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IX. ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

MEMORIA DE LABORES 2022

SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)

Balance General al 31 de Diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Netas

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultado de ejercicio anterior
Resultados del Presente Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

Las Notas que se acompaiian forman parte integral de este Estado Financiero

Notas

SNoun

11
12
12

15-a
15-b

15-c
15-¢c

2022 2021
44,815.72 7,413.63
506,611.16 490,118.86
72,711.97 93,048.91
27,307.24 26,549.05
651,446.09 617,130.45
201,015.64 186,860.89
201,015.64 186,860.89
852,461.73 803,991.34
1,799.99 2,174.31
88,968.31 106,535.09
90,768.30 108,709.40
90,768.30 108,709.40
550,000.00 550,000.00
20,258.98 13,724.31
131,557.63 69,425.53
59,876.82 62,132.10
761,693.43 695,281.94
852,461.73 803,991.34

NB. 113

CVPCPA
3,

& 6&’08“0%& ,
{SApyADO
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ESTADO DE RESULTADO

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Resultados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2022 y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021
Ingresos de Operacion 998,980.88 982,384.25
Ingresos por Servicios de Administracion 19 998,980.88 982,384.25

Ingresos por Comercializacién de cuotas de particpacion de fondo de

Inversiones Extranjeras

Gastos de Operaciones 940,510.16 918,247.39
Gastos por Comercializacidn de Fondos de Inversion

Gastos de Operacion Bursatiles

Gastos de Administracion de Cartera

Gastos generales de Administracién y de Personal 22 940,510.16 918,247.39
Gastos por Depreciacion, Amortizacion y Deterioro por Operaciones Corrientes

Gastos por Depreciacion de propiedad, planta y Equipo por Operaciones de

Largo Plazo

Reservas por Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar

Resultados de Operacién 58,470.72 64,136.86
Ingresos por Intereses 23 =

Ingresos Financieros 35,666.67 31,936.94
Otros Ingresos Financieros - 104.81

Ganancias (pérdidas ) Netas en Inversiones Financieras
Ganancias (pérdidas ) Netas por Diferencias de Cambios
Ganancias (pérdidas ) Netas por Activos Fisicos e Intangibles
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 784.98 737.60
Gastos por Cuentas por Pagar

Gastos por bienes en Arrendamiento Financiero

Otros Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos y Reserva 93,352.41 95,441.01
Reserva Legal 6,534.67 6,680.87
Impuesto Sobre la Renta 26,940.92 26,628.04
Utilidad (Pérdida) Desp de Impuesto y reservas 59,876.82 62,132,10

Ajustes de Activos Financieros con Cambios en otra Utilidad Integral
Ganacias o Pérdidas de Activos de Largo Plazo mantenidos para la venta
Revaluaciones

Ajustes por cambios en el valor Razonable de Instrumentos Financieros
Designados para cobertura

Impuesto

Otro resultado integral del ejercicio

Resultado Integral del Ejercicio 59,876.82 62,132,10
Ganancia por Accién de las Operaciones que contintian atribuible a los

accionistas durante el afio (expresado en cifras Absolutas por accién) 15

Basica 0.108867 0.112967
Diluida 0.108867 0.112967
Cantidad de Acciones Comunes en Circulacién 550,000 550,000

Valor Nominal por accién 1.00 1.00

Las Notas que se acompaiian forman parte integral de este Estado Financiero
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Anexo 3
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)
Estado de Cambios en el Patri io por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2022 Yy 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

UTILIDADES OTRO

CAPITAL RESERVA OTRAS RESULTADOS NO

DONACIONE RESULTADO PATRIMONIO
SOCIAL LEGAL RESERVAS POR APLICAR DISI'RISBUIBLE s INTEGRAL TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2020 550,000.00 7,043.44 - 69,425.53 626,468.97
Efecto de Correciones de Errores
Efecto de Cambios en Politicas Contables
Balance Re-Expresado

Capital Social de Constitucion de la Sociedad

Reducciones de Capital

Dividendos Pagados

Reserva Legal del Periodo 15-b 6,680.87

Utilidad del periodo 62,132.10
Ajustes Netos en el Valor Razonable de las

Inversiones Financieras

Transferencia Netas de Resultados

Realizados

Saldos al 31 de Diciembre de 2021 15 550,000.00 13,724.31 - 131,557.63 - - - 695,281.94
Aumento de Capital Social
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados
Reserva Legal del Periodo 15-b 6,534.67

Utilidad del periodo 59,876.82

Ajustes Netos en el Valor Razonable de las

Inversiones Financieras

Transferencia Netas de Resultados

Realizados

Efecto de Correciones de Errores

Efecto de Cambios en Politicas Contables

Saldos al 31 de Diciembre de 2022 15 550,000.00  20,258.98 - 191,434.45 -
—_———es 1>  550,000.00 20,258.98 e

NOTAS

6,680.87
62,132.10

6,534.67
59,876.82

- = 761,693.43

Las Notas que se acompaiian forman parte integral de este Estado Financiero
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FLUJO DE EFECTIVO
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Anexo 4
SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Flujo de Efectivo Por el Afio Terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas _ 2022 2021

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacioén:
Cobros por servicios de administracién 1017,337.32 982,651.03
Cobros por comercializacién de fondos de inversién = -
Intereses y dividendos recibidos 36,942.63 32,850.91
Ingresos por inversiones temporales 2900,934.53 1154,398.75
Pagos por inversiones temporales (2917,695.14)  (1348,509.57)
Pagos al personal (164,170.20) (164,230.44)
Pagos a proveedores de servicios (784,567.51) (751,046.55)
Pago de Impuestos (37,419.58) (18,069.14)
Otros pagos relativos a la actividad (14,718.70) (19,081.92)
Otros cobros relativos a la actividad 16,706.12 17,079.75
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacién 53,349.47 (113,957.18)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicion de Inversiones Financieras (31,792.63) (75,899.48)
Venta de Inversiones Financieras 15,845.25 34,849.38
Adquisicién de Activos Fisicos e Intangibles - &
Venta de Bienes de Activos Fisicos e Intangibles E =
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversién (15,947.38) _ (41,050.10)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacién)
Disminucién del capital social
Ingresos por operaciones de reporto de venta - 1319,267.56
Préstamos Recibidos
Vencimiento de operaciones de reporto de venta - (1389,267.56)
Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
Otras actividades de financiamiento
.Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento s (70,000.00)
Incrgmento (Disminucién) Neto en el Efectivo y Equivalentes de 37,402.00 (225,007.28)
Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 7,413.63 232,420.91
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2020 5 44,815.72 7,413.63

Las Notas que se acompafian forman parte integral de este Estado Financiero
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SGB Fondos de Inversi6n, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de Améri )

Nota 1. Identificacion de la Gestora

a) Organizacién y Propésito

SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién (en adelante “la Gestora™) es una sociedad salvadorefia
regida por las leyes de la Repiiblica de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sist Fii iero (en
adelante “Ia Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 por un plazo indeterminado, el domicilio principal de
la sociedad es la ciudad de San Salvador Repiiblica de El Salvador. La actividad econémica principal de la Gestora es la
administracion de Fondos de Tnversion, asi como la comercializacién de las cuotas de participacion de los fondos que
administre. El inicio de operaciones de la Gestora fue autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia en sesién
nimero CD 12/2016 de fecha 07 de abril de 2016. A la fecha de los estados financieros no se reportan cambios en la
informacion respecto al periodo anterior que se informa.

b) Naturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacién, clasificacion, registro y andlisis de las
operaciones de la Gestora con el propésito de reflejar su posicion financiera a una fecha determinada, asi como los
resultados econdmicos, los cambios en el patrimonio y la gestién del efectivo durante un periodo determinado. Los
Estados Financieros basicos de la Gestora:

- Balance General

- Estado de Resultados Integral

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Flujo de Efectivo

- Notas a los Estados financieros

¢) Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los Estados Fi ieros se pr de forma comparativa y cubren los siguientes periodos como se

4

muestra a continuacion:
- ElBalance General al 31 de diciembre 2022 y 2021, respectivamente.
- El Estado de Resultados I les, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo

S

(Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre 2022 y 2021.

d)  Aprobacién de los Estados Financieros
Los Estados Financieros fueron aprobados para su emisién y publicacién por la Junta General de Accionistas de la
Gestora en sesion de Junta General de Accionistas de fecha 14 de febrero de 2023, siendo éste el inico ()rgano de
Administracion facultado para autorizar modificaciones en los Estados Financierosya divulgados.

Nota 2. Bases de Preparacién

a) Declaracion Sobre las Bases de Preparacién: Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad a las
Normas Contables de la Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central que le son aplicables y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Banco Central
cuando haya conflicto con las NIIF. Cuando estas normas presenten diferentes formas y opciones para medir y

contabilizar un mismo elemento o evento se debera adoptar el criterio més conservador de las NIIF.
C&QOANRHV
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