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. Mensaje del Presidente

Estimados Participes (Clientes):

El ano 2022 se convirtid en un ano desafiante, como resultado de factores
internacionales tales como: guerra Rusia-Ucrania, reconfiguracidén politica en
América Latina, tensiones geopoliticas y manifestaciones sociales, que generaron
mucha inestabilidad en los mercados financieros, siendo este afio uno de los peores
en cuanto desempeno de los indices americanos como Dow Jones, S&P 500 y

Nasdag, lo cual también tuvo repercusiones en la plaza local.

En medio de este contexto, nuestro Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto
Plazo, logro mantener la rentabilidad estable con un promedio de 3.07% que se
compara ligeramente superior al afho anterior; por su parte, el patrimonio del Fondo
decrece como resultado de un apetito de los inversionistas a instrumentos con una

relacién riesgo-rendimiento mayor.

Dentro de la estrategia a seguir por el Comité de Inversiones, fue preservar la liquidez,
por medio de la disminucién de la duracién del portafolio, lo que gradualmente
permitird al fondo aprovechar la subida de tasa de interés del mercado y generar

entonces mayores retornos para los participes.

Finalizamos el ano 2022, agradecidos con Dios y con todos los participes del Fondo
de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo por la confianza depositada en nosotros
para la administracion de sus recursos, comprometidos siempre en brindarles el

mejor servicio.

Atentamente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente




ll. Identificacion del Fondo

Nombre:

Fecha de
Informacion:
Clasificaciones de
Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021

SCRiesgo AA 2. La calidad y diversificacion de los
activos del Fondo, la capacidad para la generacidén de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion,
presentan una alta probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversion, teniendo una buena gestidon
para limitar su exposicidn al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo y los relacionados
con su entorno. Categoria 2. Moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
gue el fondo presente alguna variabilidad a través de
cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicién a los riesgos del mercado al que
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.
Zumma Ratings A+fi. Muestran una media-alta
capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir
en pérdidas por exposicidon a riesgo de crédito. La
calificacion de Rm 2+ indica una sensibilidad del
portafolio de inversiéon ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria
tienen mayor exposicion a variaciones en el mercado
frente a fondos clasificados en categorias mayores.
Adm 2. El fondo cuenta con alta calidad en las
herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion.

SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de
Inversion, del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas
estan ubicadas en la 57 avenida norte #130 edificio
SOGESA, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.

Participes con un Perfil Conservador




lIl.  Numero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Numero de Asiento Registral: FA-0001-2016

Denominacioén: Fondo de Inversién Abierto
Rentable de Corto Plazo

Consejo No. CD-20/2016

Directivo/Superintendencia:

Punto: V

Fecha: 02/06/2016




V. Descripcion y Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo esta dirigido a
personas naturales y juridicas con un perfil conservador, que buscan una
inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo, le
generen rentabilidad y liquidez y a su vez exista una mayor probabilidad
de preservar capital. El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo
podra ser hasta 18 meses. El portafolio puede incluir el 100% en titulos
valores y/o instrumentos bancarios de hasta un afo plazo y hasta un
maximo de 20% en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta 18
meses plazo, siempre y cuando la duracion promedio ponderada del
Fondo sea menor o igual a 180 dias.

Las principales caracteristicas del Fondo se resumen a continuacion:

FONDO DE INVERSION

ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

Rescate minimo
USD $25

Suscripcion
inicial Monto minimo de
suscripciones posteriores

szso uUsD $50

Liquidez en un dia habil




V. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A,, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con
un Comité de Inversiones conformado por tres miembros propietarios y
sSus respectivos suplentes, que actuan conforme a |lo establecido en las

Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-
07).

El comité esta integrado por:

Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
MIEMBROS Ml

ic. Patricia Duarte de Maganfa
PROPIETARIOS

Lic. William Efrain Calderoén

Lic. Ligia Iraheta de Duarte

MIEMBROS
SUPLENTES

Lic. Gerardo José Martinez

Lic. Rolando Gerardo Duarte W.

ADM'N'STRADORAS Lic. Julia Maria Castaneda
DE INVERSIONES Lic. Roxana lveth Orellana




VI. Principales Logros

Principales logros 2022

Rentabilidad promedio de

3.07%

anual durante el 2022

En el 2022 logramos

297 nuevas
cuentas

Duracién al cierre de diciembre

26 dias




VII. Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo tiene como Unica
finalidad realizar inversiones de corto y mediano plazo que permita a los
Participes obtener liquidez, rentabilidad y diversificacion, acorde a su perfil
de riesgo. Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse en
instrumentos bancarios y/o titulos valores debidamente inscritos en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero.
De acuerdo con su politica de inversion se cataloga como un Fondo de
Inversion Conservador del Mercado Financiero.

Evaluacion de la Politica de Inversion

Cumplimiento

Cumplimiento Cumplimiento = Cumplimiento
B vpor Instrumentos por sector del m P°r C(;’”cen”ac'on ] por origen de o
Financieros emisor € gripo los activos

empresarial




VIIl. Desempeno del Fondo

La recuperacion econdmica post pandemia, la inflacion mundial y los
desfavorables prondsticos econdmicos fueron determinantes en el
desempeno de la industria de los fondos de inversion. Para el caso del
Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, ha mostrado una leve
caida en los patrimonios mensuales administrados, comportamiento gue
va en linea con el resto de los fondos abiertos en el mercado local (ver
grafico 1).

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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El patrimonio al cierre del 2022 fue de USD%$52,775,441.26, que representa
un 17.79% menos con relacion al cierre del ano anterior, en linea con la
tendencia presentada en la industria de fondos de inversion abiertos.

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados, también
presentan una disminucién en comparacion con el afo anterior, como se
puede observar en el grafico 2.




Grafico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboracion propia

Respecto a la evolucion de los rendimientos, se puede observar que, en el
grafico 3, el Fondo mantuvo un promedio anual de 3.0707% durante el ano
2022, que se compara superior con la del ano anterior que fue de 2.9541%,
lo cual es resultado de, una politica de inversidon en la cual prevalece la
liquidez y permite aprovechar asi de manera gradual el alza de las tasas de
interés.

Grafico 3: Rendimientos promedio mensuales
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Adicionalmentey en linea con las directrices del comité de inversiones, se
ha procurado hacer inversiones de corto plazo, no mayores a 90 dias de
Mmanera consistente durante el ano 2022 y asi poder contar con liquidez y
aprovechar mejores condiciones de tasa interés.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable y
consistente en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacion de
diferentes instrumentos como: depositos a plazo fijo, cuentas corrientes,
reportos de inversion y titulos valores, que todos en conjunto, permiten
ofrecer a los participes un producto de inversion bien diversificado y con
liquidez inmediata.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31
de diciembre de 2022

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)

MULTI INVERSIONES MI BANCO DE R. L. 10.22%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S. A. 9.74%
BANCO COOPERATIVO DE AHORRO Y CREDITO 9.59%
VISIONARIA DE R.L.

BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S. A. 9.26%
BANCO ATLANTIDA, S.A. 9.06%
BANCO PROMERICA, SA. 8.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S A. DE C.V. 7.10%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. DE C.V. 6.75%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 4.81%

SAC APOYO INTEGRAL, S. A 4.81%
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CREDIQ,S. A.DEC. V. 4.79%

BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A. 3.86%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 3.46%
MINISTERIO DE HACIENDA DE EL SALVADOR 2.81%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, SA. DEC. V 1.91%
PENTAGONO, S.A. DE C.V. 1.90%
SARAM, S.A. DE C.V. 1.25%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A 0.03%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboraciéon propia

Al 31 de diciembre de 2022, los cinco principales emisores del Fondo son:
Multi Inversiones Mi Banco, SAC Credicomer, S. A,, Banco Cooperativo de
Ahorroy Crédito Visionariode R. L, Banco Industrial, S. A.y Banco Atlantida
S. A, con participaciones de 10.22%, 9.74%, 9.59%, 9.26% y 9.06%
respectivamente. En total, el portafolio del Fondo estd conformado por
dieciocho emisores. Los sectores econdmicos representados dentro del
portafolio son el financiero, bancario e industrial.

Por otro lado, y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al
cierre del ano el 95.66% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA, AA-, A+, A, N-1y N-2; mientras que el
restante 4.34% en instrumentos con categoria BBB y N-3. En la tabla 2 se
observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo
vigente al cierre del ano.

12




Tabla 2: Distribucion de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores
al 31 de diciembre de 2022

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)

AAA 2.830%
AA 13.110%
AA- 13.500%
A+ 9.060%
A 7.100%
A- 21.480%
BBB 4.810%
N-2 23.320%
N-3 4.790%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboraciéon propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa,
el 61.25% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango entre
1 a 30 dias; el 25.89% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el
restante 12.86% se distribuye en vencimientos que no exceden los 180 dias
plazo. La estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al
cual esta dirigido el Fondo.
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Grafico 4: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al cierre del
2022
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Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2022 se compone de la
siguiente manera: Participes naturales poseen un 34.32% de participacion,
mientras que los Participes juridicos representan el restante 65.68%.

IX. Factores de Riesgo

Las inversiones se han efectuado son acorde a la politica de inversion
conservadora del Fondo, y por ello se busca invertir en instrumentos de
corto plazo, afin de que la exposicion del Fondo a la volatilidad de mercado
sea la minima posible.

El promedio de la duracion del Fondo durante el 2022 fue de 58 dias, el
detalle mensual, se muestra en el grafico 5.
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Grafico 5: Duracién de inversiones para el ano 2022 (en dias)
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La desviacion estandar de la rentabilidad y el VAR, como métricas de
riesgo se muestran en la tabla 3 a continuacion:

Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable de Corto Plazo

Duracion (dias)
VAR
Desv. Estandar

Duracioén (dias)
VAR
Desv. Estandar

enero febrero marzo abril mayo
82 84 63 68 6l
$166,086.86 $169,934.57 $129,546.47 $ 14195112 $120,322.93
0.1389% 0.0716% 0.0783% 0.0494% 0.0606%

julio agosto septiembre  octubre noviembre

67 60 51 44 41
$118,439.34 $110,255.51 $ 7457948 $6370510 $ 62,691.17
0.0777%  0.0638%  0.0613%  01629%  01420%

Fuente: elaboracion propia

junio
51
$ 95,577.62
0.0921%

diciembre
26

$ 38,603.24
0.0779%
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Dictamen y Estados Financiero

17 Av. Norte y Calle El Carmen

PBX: (503) 2218-6400 Centro de Negocios Kinetika
auditoria@bdo.com.sv Nivel 8° Local 13B
consultoria@bdo.com.sv Santa Tecla La Libertad,

El Salvador, C.A.

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
y Participes del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Abierto Rentable de
Corto Plazo, administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A. Gestora de Fondos de
Inversion, que incluyen el balance general del Fondo al 31 de diciembre de 2022, el
estado de resultados del Fondo, estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo del Fondo correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de
2022, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera del Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo, al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al afo terminado en dicha fecha, de conformidad con el
Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco Central
de Reserva de El Salvador (Véase nota 2 a).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos independientes del Fondo de
conformidad con el Cddigo Internacional de Etica para Profesionales Contables
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia) desarrollado y aprobado por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en
El Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Plblica y
Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Anénima, debidamente constituida y registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte’d¢ zh
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las
empresas asociadas de BDO

17




IBDO

Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2a que describe la base de
contabilizacion de los estados financieros los cuales estan preparados de conformidad
con el Manual y Catélogo de Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco
Central de Reserva de El Salvador, éstas son una base de contabilidad de uso especifico
para Fondos de Inversion, distinta a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), por tanto pueden estar restringidos para otros usuarios y no ser
aplicables a otras jurisdicciones fuera de El Salvador.

Cuestiones (asuntos) claves de la auditoria

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aquellas que, segln el juicio
profesional del auditor, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de la opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre
estas cuestiones.

Inversiones Financieras

Véase nota 7 y 17 a los estados financieros

Como se aborddé el asunto en la

auditoria

Asunto o aspecto clave identificado

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo posee | Realizamos procedimiento de

inversiones financieras por un saldo de
US$19,865,119.94, en cumplimiento de
regulaciones establecidas, derivado de la
importancia en los activos del Fondo
nuestro objetivo fue asegurarnos de la

confirmacion de las inversiones al 31 de
diciembre de 2022, asimismo se verifico
el cumplimiento con la regulacién
relacionada y la documentacion que
ampara las transacciones.

existencia y exactitud al cierre del
ejercicio, asi como de la razonabilidad de
los rendimientos obtenidos.

Responsabilidades de la administraciéon y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros del Fondo

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las disposiciones sobre informacion financiera
establecidas en el Manual y Catédlogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en
El Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la elaboracion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo, de continuar como negocio en marcha, revelando, segln proceda,
las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha del Fondo. La Administracion es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera del Fondo.

2/4
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del
control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

« Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si

concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la -

atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en marcha.

3/4
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del Gobierno del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del
Fondo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no
se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
IB—DC—) egistro N° 215
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Santa Tecla, 31 de enero de 2023.
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Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Balances Generales

Al31 de Diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 US$ 32,958,669.32 | US$ 47,114,444.64
Depositos a Plazo US$ -] US$  5,500,000.00
Inversiones Financieras 7 US$ 19,865,119.94 ] USS$ 11,604,142.95
Cuentas por Cobrar Netas 8 US$ 22,874.05] US$ 38,490.40
Otros Activos US$ 5,142.26 J US$ 17,052.02
Activos No Corrientes
Bienes Recibidos en Pago 9
Total Activos USS 52,851,805.57 | USS 64,294,130.01
Pasivo
Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros a Valor Razonable 10 | USS -| USs -
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero
Cuentas por Pagar 11 | USS 76,364.31] US$ 101,457.78
Pasivos No Corrientes
Provisiones 14
Total Pasivos USS 76,364.31] UsS  101,457.78]
Patrimonio 15
Participaciones USS 52,775,441.26] USS$ 64,192,672.23

Total Patrimonio

USS 52,775,441.26 |

[USS 64,192,672.23 |

Total Pasivo y Patrimonio

USS$ 52,851,805.57

USS 64,294,130.01

Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas

13,271,087.77

54.247,682.06

Valor Unitario de Cuota de Participacién

US$1.2196467432

[US$1.1833256240

* Con plazos de vencimiento superiores a 90 dias

Las notas en las paginas 1 ala 25 son parte integral de los estados financieros
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Estado de Resultados

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estados de Resultados Integral
Periodos del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en ddlares delos Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021

INGRESOS DE OPERACION
Ingresos por Inversiones 16 | USS 3,271,750.00] USS 3,397,246.54]
GASTOS DE OPERACION
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 18 | USS  101,330.31] USS 71,247.77
Gastos por Gestion 10 | USS 1,051,940.14] USS 1,076,768.03
Gastos Generales de Administracion y Comités 20 | USS 10,298.50] US$ 12,712.58
RESULTADOS DE OPERACION USS 2,103,181.05| USS 2,236,518.16
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 13

21 |-US$ 46391 -US$ 3,089.85

Otros Ingresos y Otros Gastos

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO

USS 2,107,712.14]

[TUSS 2,233,428.31

OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de Cobertura

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

USS 2,107,712.14|

[USS 2,233,428.31

Las notas en las paginas 1 ala 25 son parte integral de los estados financieros

Estado de Cambios en el Patrimonio

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversiéon
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los aiios ter d

el 31 de Dici

bre de 2022 y 2021

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas Participaciones Resultadosidebreseats Re?ntl::du Patrimonio Total
Ejercicio Tatagral

Saldos al 31 de Diciembre de 2020 US$ 75,732,249.42 | US$ 4,320,288.17 | US§ - US! 80,052,537.59
[Efectos de correccion de errores US. -
|Efectos de cambios en politicas contables US

[Balance Re-expresado US -
Incremento por nuevas cuotas de participacién U?$ 233,866,917.23 TS 233,866,917.23
[Reducciones en cuotas de participacién por rescates pagados -US$ 251,960,210.90 -US. 251,960,210.90
[Incremento (Disminucién) en saldo de Participaciones por Valuacién US -

A justes Netos en ¢l Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura TS -
Utilidad (Pérdida) del Periodo US$ 2,233,42831 US. 2,233,428.31
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 15 | USS 57,638,955.75 | US$ 6,553,71648 | US$ - US. 64,192,672.23
[Efectos de correccién de errores US. -
|Efectos de cambios en politicas contables US.

[Balance Re-expresado US. -
Incremento por nuevas cuotas de participacién US$ 182,001,946.42 TS 182,001,946.42
[Reducciones en cuotas de participacién por rescates pagados -US$ 195,526,889.53 -US. 195,526,889.53
|Incremento (Disminucién) en saldo de Participaciones por Valuacién US -

A justes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura — TS -
Utilidad (Pérdida) del Periodo US$ 2,107,712.14 US! 2,107,712.14
|Saldos al 31 de Diciembre de 2022 15 US$ 44,114,012.64 | US$ 8,661,428.62 | US§ - US $52,775,441.26

Las notas en las paginas 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros
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Estado de Flujo de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estados de Flujos de Efectivo

Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2022 y 2021

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses Recibidos (+) USE  3,136,800.78 J|USS  3,454,751.50
Dividendos Recibidos (+) US$ - JUSS -
Beneficios Recibidos (+) US$ - JUSS -
Pagos a proveedores de servicios (-) -US$ 1,174,552.71 J-US$ 1,158,466.59
Recuperacién de Cuentas por Cobrar (+) US$ - JUSS g
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+) US$ - JUSS -
Otros cobros relativos a la actividad (+) US$  3,270,456.24 JUS$  3,183,862.08
Otros Pagos relativos a la actividad (-) -US$  3,237,450.56 |-USS  3,174,542.11
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion US$  1,995253.75] US$  2,305,604.88]
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicién de Inversiones Financieras (-) -US$  50,204,185.74 |-US$  48,764,291.38
Venta de Inversiones Financieras (+) US$  42,078,099.78 J US$  53,909,669.44
Disminucién en Depésitos a Plazo a mas de 90 dias (+) US$  5,500,000.00 | USS  4,500,000.00
Incremento de Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (-) US$ - J-US$  5,500,000.00
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion -US$  2,626,085.96] US$ 4,145,378.06
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los Participes (+) US$ 182,001,946.42 | US$ 233,866,917.23
Rescates de Participaciones (-) -US$ 195,526,889.53 |J-US$ 251,960,210.90
Préstamos Recibidos (+) USS 41,184,916.84 JUS$ 16,243,386.45
Préstamos Pagados (-) -US$  41,184,916.84 |-US$  16,243,386.45
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento -US$  13,524,943.11] -US$ 18,093,293.67
Incremento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo -US$  14,155,775.32) -US$  11,642,310.73
Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo US$ 47,114,444.64] US$ 58,756,755.37
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo 6 US$ 32,958,669.32' US$ 47,114,444.64]

Las notas en las paginas 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros
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Notas a

los Estados Financieros

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Nota 1. Identificacion del Fondo

a)

b)

)

d

~

)

i

Identificacion y autorizacion del Fondo que informa

Identificacién

Los estados financieros y notas explicativas corresponden al Fondo de Inversion denominado “Fondo de Inversion
Abierto de Rentable de Corto Plazo” (en adelante “el Fondo™), el cual se ha constituido de conformidad a las
disposiciones contenidas en la Ley de Fondos de Inversion y las Normas Técnicas aplicables emitida por el Banco
Central de Reserva de El Salvador.

Autorizacion

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero (en adelante “la Superintendencia”) en
sesion del Consejo Directivo numero CD-20/2016 de fecha 2 de junio de 2016 y registrado en el Asiento Registral
de Fondos de Inversion Abiertos Locales de la Superintendencia bajo el nimero FA-0001-2016 el 7 de julio de ese
mismo aflo. El Fondo inici6 sus operaciones el 12 de octubre de 2016.

La version vigente del Reglamento Interno del Fondo fue autorizado por la Superintendencia en sesion del Consejo
Directivo numero CD-09/2021 de fecha 25 de febrero 2021. La version vigente del Prospecto de Colocacion de las
Cuotas de Participacion fue autorizada por la Superintendencia en sesion del Consejo Directivo nimero CD-43/2021
de fecha 15 de octubre de 2021.

Naturaleza de los Estados Financieros del Fondo

Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacion, clasificacion, registro y analisis de las
operaciones del Fondo con el proposito de reflejar su posicion financiera a una fecha determinada, asi como los
resultados economicos, los cambios en el patrimonio y la gestion del efectivo durante un periodo determinado. Los
Estados Financieros basicos del Fondo son:

- Balance General

- Estado de Resultados Integral

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Flujo de Efectivo

Y ademas las Notas a los Estados Financieros

Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos como se muestra a continuacion:

El Balance General al 31 de diciembre de 2022 y 2021; el Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de
enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Clasificacion del Fondo

El Fondo de Inversion es un Fondo Abierto. El pais de constitucion es El Salvador; el domicilio donde se realizaran
las actividades de administracién del Fondo estd localizado en la 57 Avenida Norte, Edificio SOGESA, numero
130, San Salvador, Republica de El Salvador.

Naturaleza del Fondo y actividades principales

Definicion

Pagina 1
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