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" Ser una alternativa de inversion que busca
MISION satisfacer las nec_eS|dades ‘de los clientes, a
través de una gestion profesional, transparente

y eficiente de los recursos administrados.

VISION

Convertirnos en una Gestora de Fondos de
Inversién reconocida en el mercado local y
regional, por ofrecer innovadoras alternati-
vas de inversion, el manejo eficiente de los
recursos administrados, asi como por los
altos estandares éticos y profesionales del
personal.

VALORES

> Eficiencia

> Etica profesional
> Integridad

> Transparencia

> Innovacioén

Perseverancia
Motivacioén
Confidencialidad
Responsabilidad
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimmados Accionistas:

En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su
consideracion la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB
Fondos de Inversion S. A, Gestora de Fondos de Inversion correspondientes al
periodo del O1 de enero al 31 de diciembre de 2023.

Este ano 2023, estuvo marcado por factores internacionales, como el crecimiento
del PIB en EEUU, agresiva politica de la FED en el aumento de tasas de interés,
guerra entre Israel y Gaza entre otros, que han tenido su impacto en la plaza local,
por medio del aumento de las tasas de interés de los instrumentos bursatiles y
financieros, hechos que los fondos de inversion administrados por SGB Gestora, han
sabido capitalizar por medio de una mejora importante en los rendimientos de
ambos fondos, lo que en conjunto con las sinergias logradas con SGB Casa de
Corredores de Bolsa y bajo el liderazgo de un grupo de trabajo comprometido con
los objetivos empresariales, logramos cerrar el afo con un saldo promedio
administrado entre ambos fondos de USD$68,086,926.86.

Asimismo, como resultado de una agresiva estrategia de marketing, las cuentas
abiertas durante el ano totalizaron 641 nuevas cuentas, de las cuales 438 se
corresponden a FIA Rentable de Corto Plazo y 203 a FIA Plazo 180, en linea con la
estrategia de buscar incrementar la base de clientes dentro y fuera de nuestras
fronteras, por medio del uso de canales 100% digitales lo que facilita el proceso de

vinculacion.

De esta manera, finalizamos el ano 2023, con una utilidad antes de intereses e
impuestos de USD$77,801.28, que se compara ligeramente inferior a la del mismo
periodo del ano anterior, pero siempre en linea con las expectativas de la alta

administracion.



Cerramos el ejercicio fiscal, orgullosos del desempefo obtenido, consientes de los
desafios econdmicos locales e internacionales, que inciden en el que hacer
empresarial, pero que siempre de la mano de Dios, el trabajo de todos los
colaboradores de SGB Fondos de Inversion, SGB Casa de Corredores de Bolsa y la
constante innovacion tecnoldgica hemos podido sobrellevar y poder cerrar un ano

con un buen resultado financiero.

Agradecemos a nuestros accionistas la confianza depositada en la Junta Directiva,
la cual ha sido un pilar fundamental en la guia y estrategia del negocio misma que
continua comprometida con posicionar a SGB Fondos de Inversion en la plaza local

y regional.

En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionistas, la aprobacion de la
Memoria de Labores presentada por la Junta Directiva, asi como los actos

administrativos generados en este ano 2023.

Atentamente,
Rolando Arturo Duarte Schlageter

Presidente



|. SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de su modelo de negocios, SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondo
de Inversidn, ha contratado a Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa de
Corredores de Bolsa para la prestacion de los siguientes servicios: Comercializacion
de Fondos de Inversion, Registro de Participes, Auditoria Interna, Gestion de
Riesgos, Informatica, Operaciones y Administracion y Finanzas. Esto con el fin de
aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de Bolsa y las sinergias entre ambas
empresas, con el fin Ultimo de obtener un servicio de calidad para todos nuestros
Participes.

Ambas empresas forman parte del grupo empresarial, dentro del marco del
Gobierno Corporativo de la Gestora y mensualmente se realizan evaluaciones
integrales en base a una metodologia interna, con el fin de medir el grado de
cumplimientoy calidad del servicio brindado, mismas que tienen una ponderacion
en la nota final asignada.

En el ano 2023, el servicio de outsourcing obtuvo una calificacion promedio de
93.25%, con una nota minima de 91.27% en junio y la maxima de 9550% en
noviembre; en lineas generales se destacdé durante el ano, el incremento
significativo en las rentabilidad de cada uno de los fondos administrados, lo que en
conjunto con campanas agresivas en medios sociales, charlas impartidas y una
continua innovacidén tecnoldgica, que permite acercar nuestros servicios a un
mayor numero de personas, cerrando asi el afo con 641 nuevas cuentas abiertas
entre ambos fondos.

Los resultados, confirman asi, que las sinergias entre las empresas son una pieza
fundamental en el modelo de negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de
Inversion S.A. cerrar el ejercicio fiscal 2023 con un buen resultado financiero.



II.DESEMPENO DE LOS FONDOS ADMINISTRADOS

1. Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

El ano 2023 ha sido desafiante en tanto que, la politica de incremento de
tasas de interés de referencia por parte de la Reserva Federal de Estados
Unidos con el fin de bajar la inflacion a niveles del 2%, ha sido un factor
determinante en las condiciones de tasas de interés de la plaza local y de los
productos e instrumentos financieros que se negocian. Para el caso del
Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo, ha mostrado una
pequena disminucion en los patrimonios mensuales administrados (ver
grafico ).

Grafico 1: Evolucién del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboracién propia

El patrimonio al cierre del 2023 fue de USD$50,417,772.55, que representa
una ligera caida de un 4.47% con relacion al cierre del ano anterior.

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados, también
presentan una disminucidn en comparacion con el ano anterior, como se
puede observar en el grafico 2.



Gréfico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboraciéon propia

En linea con la subida de tasa de interés de referencia internacional
determinadas por la FED y su consiguiente efecto en la tasa de interés de |a
plaza local, un cambio en la estrategia de inversion dictaminada por el
Comité de Inversiones, el Fondo mostro una tendencia al alza en la
rentabilidad (grafico 3), pasando desde 2.86% en enero 2023 a 4.68% en
diciembre del mismo ano.

Gréfico 3: Rendimientos promedio mensuales
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Adicionalmente y en linea con las directrices del comité de inversiones, se
ha procurado hacer inversiones de corto plazo, no mayores a 90 dias de
mManera consistente durante el ano 2023 y asi poder contar con liquidez y
aprovechar mejores condiciones de tasa interés, tal es asi que al 31 de
diciembre de 2023 el 95.94% de las inversiones estaban concentradas en un
rango de 1a 90 dias.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable y consistente
en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacién de diferentes
instrumentos como: depdsitos a plazo fijo, cuentas corrientes, reportos de
inversion y titulos valores, que todos en conjunto, permiten ofrecer a los
participes un producto de inversion bien diversificado y con liquidez
inmediata. Este ano 2023y siempre en linea de incorporar nuevos productos
al portafolio, se invirtio un porcentaje en el FIA Plazo 180, administrado por
SGB Fondos de Inversion.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del afo.

Tabla 1: Composicidon de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2023

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A. 14.34%
CREDIQ, S.A. DE C.V. 12.01%
BABCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 1.07%
MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS 10.29%
TRABAJADORES, S.C. DE R.L.

SAC APOYO INTEGRAL S.A. 9.07%
BANCO ATLANTIDA, S.A. 8.06%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 7.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, SA. DE C.V. 6.56%
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BANCO PROMERICA S.A. 4.43%

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A. 4.04%
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, SA. 4.03%
MINISTERIO DE HACIENDA 2.85%
FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180 2.01%
PENTAGONO S.A. DE C.V. 1.49%
OPTIMA SERVICIOS FINANCIERQOS, S.A. DE C.V. 1.02%
SARAM S A. DE C.\V. 1.01%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. 0.08%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2023, los cinco principales emisores del Fondo son: SAC
Credicomer, CrediQ, Banco Cuscatlan, Multi Inversiones Mi Banco y SAC
Apoyo Integral con participaciones de 14.34%, 12.01%, 11.07%, 10.29% y 9.07%
respectivamente. En total, el portafolio del Fondo esta conformado por
diecisiete emisores. Los sectores econdmicos representados dentro del
portafolio son el financiero, bancario, industrial, fondo de fondos y Estado.

Por otro lado,y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre
del ano el 85.98% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA-, A-, Ay N-2; mientras que el restante
14.02% en instrumentos con categoria N-3. En la tabla 2 se observa la
distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo vigente al cierre

del ano.
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Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificacién de riesgo de emisores al 31 de
diciembre de 2023

CLASIFICION DE RIESGO  PARTICIPACION (%)

AAA 2.85%
AA- 27.59%
A 14.20%
A- 33.69%
N-2 7.64%
N-3 12.01%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa, el
58.76% del total de inversiones al cierre del aflo vencen en un rango entre 1
a 30 dias; el 31.52% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el restante
9.72% se distribuye en vencimientos que van desde los 91 dias hasta los 360
dias. La estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual
esta dirigido el Fondo, pero que permite maximizar los rendimientos

generados.
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Gréfico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al cierre del 2023
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Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2023 se compone de la siguiente
manera: Participes naturales poseen un 30.46% de participacion, mientras
que los Participes juridicos representan el restante 69.54%.

2. Fondo de Inversién Abierto Plazo 180

El FIA Plazo 180, ha mostrado un ligero crecimiento a lo largo del ano,
incentivado por una mejora en la rentabilidad por un lado y por otro es que,
al ser un producto de inversion diversificado, se convierte en un atractivo
para los clientes pequenos y medianos que buscan opciones de inversion.

En el grafico 5, se puede observar el comportamiento anual y que al 31 de
diciembre el patrimonio cerré con USD$ 18,490,806.65 y que representa un
incremento del 3.83% respecto al patrimonio del cierre del ano anterior.
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Gréfico 5: Evolucién del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboracién propia

Un factor importante que se debe tener en cuenta es el perfil al que esta
dirigido el fondo y que durante el 2023 cumplié con las expectativas de un
portafolio moderado acorde a las necesidades de los participes.

Por su parte, la estructura de los participes para el ano 2023, era de 53.43%
personas naturales, mientras que el 46.57% restante, se corresponde a
personas juridicas.

En cuanto a la rentabilidad del fondo, al 31 diciembre cerré en 6.44% que es
mayor que la del ano anterior y responde esta, a una mejora en las
condiciones de renovacion de las diferentes inversiones que el fondo posee.
El comportamiento de rentabilidad mensual del Fondo se muestra en el
grafico 6.
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Gréfico 6: Rendimientos promedio mensuales para el afio 2023
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Fuente: elaboraciéon propia

El incremento en la rentabilidad del fondo responde a una estrategia de
inversion de corto plazo, que ha permitido que el fondo aproveche la subida
gradual en las tasas de interés y/o rendimientos de los productos de
inversion en la plaza local, manteniendo asi un portafolio bien diversificado
y una estructura de liquidez que permite responder oportunamente a
vencimientos de participes.

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del Fondo
se compone de la siguiente manera: los Depositos a Plazo Fijo representan
un 28.28%, los titulos valores representan un 58.17%, las Cuentas Restringidas
un 1.20% y finalmente los reportos de inversion un 12.35%. En el grafico 7 se
observa la distribucion de las inversiones.
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Gréfico 7: Distribucién de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre
del 2023
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Al 31 de diciembre de 2023, los cinco principales emisores del Fondo son:
Inmobiliaria Mesoamericana S.A. de C.V. (13.49%), Pentagono S.A. de C.\V.
(12.97%), Banco Atlantida (10.89%), CrediQ (10.89%) y Sociedad de Ahorro y
Crédito Credicomer, (10.32%). En total, el portafolio del Fondo esta
conformado por catorce emisores del mercado financiero y de valores local.

Los sectores econdmicos representados dentro del portafolio son:
financiero, bancario, industrial y estatal.

La tabla 3 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.
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Tabla 3: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de

diciembre de 2023

INSTITUCION (EMISOR)
INMOBILIARIA MESOAMERICANA S.A. DE C.V.
PENTAGONO S.A. DE C.V.

BANCO ATLANTIDA

CREDIQ S.A. DE C.\V.

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS S.A. DE C.V.

MINISTERIO DE HACIENDA

MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE
LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L.

ASOCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO VISIONARIO DE R.L.

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR S.A.

SARAM S A. DE C.\V.
BANCO PROMERICA

CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE S.C. DE R.L.
RICORP TITULARIZADORA

TOTAL

Fuente: elaboracién propia

PARTICIPACION
13.49%
12.97%
10.89%
10.89%
10.32%

9.36%
820%
818%
6.26%
4.37%

2.72%

1.20%

0.90%
0.25%

100.00%

Enlo que respecta a la distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo,
lo establecido en el Reglamento Interno y las directrices emitidas por el
comité de inversiones, las cuales procura buscar la mejor calificacion de
riesgo posible, de manera que, al cierre del 2023, el 89.11% de las inversiones
se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA,
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AA, AA-, A-y N-2, el restante 10.89% en instrumentos con categoria N-3. En la
tabla 4 se observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de
riesgo vigente al cierre del ano.

Tabla 4: Distribucién de inversiones por clasificacién de riesgo de emisores al 31 de
diciembre de 2023
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Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, en el grafico 8 se observa la distribucion de inversiones por dias
al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 74.81% del total de las
inversiones tienen vencimientos de hasta 90 dias, mientras que el restante
25.19% se distribuye en inversiones con vencimientos de 91 dias hasta 360
dias, estructura, que ha permitido que la duracion promedio del 2023, sea de
0.18 anos (65.7 dias).

Gréfico 8: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al 31 de diciembre
del 2023
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La estructura de inversiones del Fondo esta enfocada en cumplir con el perfil
moderado al que esta dirigido el fondo y a su vez disponer de la liquidez
necesaria para responder a las necesidades de los participes.

[1l. AUDITORIA INTERNA

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta
Administracion, durante el ano 2023 la Unidad de Auditoria Interna de la
Gestora desarrollé diversas actividades, dentro de las cuales destacan las
siguientes:

Revision de la informacion administrativa y financiera de la Gestora y
los Fondos de Inversion, incluyendo estados financieros para
publicacion semestral y anual.

Verificacion del cumplimiento de las obligaciones legales periddicas
por parte de la Gestora y Fondos de Inversion, ante diferentes
entidades publicas y privadas.

Verificacion del cumplimiento de los planes de trabajo de las areas de
control relacionadas con la gestion integral de riesgos, seguridad de
la informacion, continuidad del negocio y prevencion de LDA/FT
Acompanamiento a la Alta Administracion y Alta Gerencia en asuntos
tales como desarrollo de proyectos, identificaciéon y manejo de riesgos,
implementacion o mejoras de controles administrativos y operativos,
discusion de asuntos de caracter tributario, seguridad de Ia
informacion y continuidad del negocio, charlas internas hacia el
personal sobre diferentes temas de interés, entre otras actividades de
apoyo.

Participacion en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la
Gerencia General en su calidad de miembro permanente o como
invitado.

Actualizacion de conocimientos y competencias a través de
capacitaciones externas, charlas y actualizaciones a través de gremios
profesionales, entidades de regulacidn y supervision, en temas
relacionados con gobierno corporativo, gestion de riesgos, auditoria,
prevencion del fraude, prevencion de lavado de dinero y de activos,
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seguridad de la informacion, impuestos, procesos de formacion de
normas técnicas, entre otros.

V. OFICIALIA DE CUMPLIMIENTO

Parte de los objetivos de La Gestora es dar cumplimiento a todo el marco
legal, incluyendo estandares internacionales en métodos de prevencion de
Lavado de Dinero y de Activos y Financiamiento al Terrorismo y prevencion
de proliferacion de armas de destruccion masiva, todo esto, para poder
implementar controles en los procesos de vinculacion de clientes y
monitoreo de las transacciones realizadas por ellos.

Contar con un Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, nos
permite realizar diversos esfuerzos encaminados a la Prevencion del delito,
todo gracias a los diferentes puntos de vista que nos permiten identificar
aspectos de mejora en los procesos implementados para la Gestion de
Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos. Es importante destacar que se dio
cumplimiento a los lineamientos establecidos por la Unidad de
Investigacion Financiera de la FGR en el envio de informacioén, tanto via
requerimiento como la regulada.

Reuniones del Comité de Prevencidn
de Lavado de Dinero y de Activos

Remisidn de informes a Junta
Directiva

Se sostuvieron 6 sesiones del Comité

12 informes

Charlas internas

Charlas externas

Se impartieron 8 charlas al personal en
mMateria de Prevencion de Lavado de
Dinero y de Activos y Financiamiento
al Terrorismo incluyendo Entidad
Comercializadora

Se asistid a 36 charlas externa
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V. GESTION DE RIESGOS

La Administracion Integral de Riesgos es un enfoque estratégico de SGB Fondos
de Inversion, S.A, basada en los principios definidos por la normativa nacional y
extranjera y la estrategia corporativa. La Administracion Integral de Riesgos
contempla su identificacion, medicion, monitoreo y mitigacion, y esta centrada en
un proceso de creacidén de cultura cuyo objetivo es lograr que cada empleado
administre el riesgo inherente a sus actividades del dia a dia.

Asimismo, se ha delegado a la Unidad de Riesgo como area encargada de velar por
el cumplimiento normativo relacionado a:

1. Gestién Integral de Riesgos
Proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual identifican,

miden, controlan, monitorean y comunican los distintos tipos de riesgos a los que
se encuentran expuestas, como los son el riesgo de mercado, crédito, liquidez,
reputacional y operativo.

Dentro de las actividades realizadas durante el ano 2023 que refuerzan la gestion
de riesgos estan:

= |dentificacion de riesgos en nuevos productos;

= Actualizacién de mapas de riesgos operativos;

= Revisidn de procesos operativos para identificacion de riesgos;

= Analisis y evaluacion de emisores en conjunto con otras areas;

= Lecturay seguimiento del cumplimiento de nuevas normativas;

= Disefo de metodologias para la medicidn de todos los tipos de riesgos;

=  Seguimiento del cumplimiento de Limites de Inversién y Limites de Riesgos;
= Seguimientos a eventos de riesgos operativos;

= Actualizacion de Manuales y politicas de gestion de riesgos;

= Actualizacién de Manuales institucionales (Politicas y procedimientos);

= Desarrollo de capacitaciones al personal para crear una cultura de riesgos;
=  Revisidn y mejoras al Moédulo de Gestion de Riesgos;

= Elaboracion de informes mensuales sobre la gestion realizada;

= entre otras actividades.

21



2. Continuidad del Negocio

Proceso de gestion integral que identifica amenazas, potenciales a una entidad y
el impacto que podrian causar a las operaciones del negocio, en caso de
materializarse.

Dentro de las actividades realizadas durante el ano 2023 que refuerzan la gestion
de riesgos estan:

= Busqueday analisis de nuevas estrategias de Continuidad;

= Realizacién de Pruebas de recuperacion de informacioén y visita a los centros
de resguardo de datos alternos;

= Capacitacion al personal en temas de Continuidad del Negocio;

= Creacion y actualizacion de politicas y procedimientos para la gestion de la
continuidad del negocio;

= entre otras actividades.

Asimismo, la Unidad de Riesgos a mantenido comunicacion continua con los
miembros del Comité de Riesgos y Junta Directiva para comunicar las actividades
realizadas para la adecuada Gestion de Riesgos y Continuidad del Negocio, segun
el siguiente detalle:

Reuniones de Comité de Informes remitidos a Junta
Riesgos Directiva
6 sesiones 12 informes

Todos los puntos tratados y acuerdos de las sesiones del Comité de Riesgos han
sido documentados en las respectivas actas del Comité e informadas a la Junta
Directiva.

Ademas, para el establecimiento de una cultura de gestion de riesgos en toda la
entidad, la Unidad de Riesgos se ha capacitado en temas relacionados y ha
brindado capacitaciones al personal interno, de acuerdo con el siguiente detalle:

Capacitaciones Internas Capacitaciones Externas

Se impartieron 6 charlas, especificamente con  Se asistid a 5 capacitaciones externas (charlas,

los temas relacionados a: Gestion de la webinars, talleres) que ayudaron a fortalecer
Continuidad del Negocio y Gestion del Riesgo los conocimientos de las personas encargadas
Operacional, Legal y Reputacional. de facilitar la gestion de riesgos en la entidad.
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Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a la Alta Gerencia y
empleados de todos los niveles incluyendo personal de nuevo ingreso.

3. Seguridad de la Informacién

Durante el ano 2023 se gestiono la seguridad de la informacién y ciberseguridad
con las siguientes actividades:

= Actualizacion de métricas para la medicién y monitoreo del Sistema de
Gestion;

= Monitoreos periddicos de los sistemas utilizados por la entidad;

= Revision de Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion como parte
del desarrollo de la Politica de Seguridad de la Informacion.

= Sensibilizacion en seguridad de la informacién por medio de charla y boletin
informativo, con el objetivo de generar la cultura de Seguridad de la
Informacidon entre los colaboradores de la compania;

=  Apoyo en la gestion de la adquisicion de equipo tecnoldgico para el areay la
entidad.

= Seguimiento de procedimientos y metodologias para la Evaluacion de
proveedores criticos;

* Reuniones de Comité de Gestion de Seguridad de la Informacion y
Continuidad del Negocio (GSl y CN), con el propdsito de dar seguimiento a
las actividades que Seguridad de la Informacidén realiza y aplicar nuevas
formas de gestionar la seguridad de la informacién y ciberseguridad de la
entidad.

= Elaboracién y remisién de Informes a Comité de Riesgos y Junta Directiva
sobre las actividades desarrolladas para la Gestion de la Seguridad del
Informacién y Ciberseguridad.

= Elaboracién y presentacion al Comité de GSIl y CN de nuevas politicas que
apoyen cuando se hay <colaboradores en vacacibn o con
incapacidades/licencias, los procedimientos a seguir para que permita la
continuidad del negocio sin afectar la seguridad de la informacién junto con
el uso de WhatsApp empresarial.
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VI. ESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y

PATRIMONIO

S5GB, Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

Balances Generales al 31 de Diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Délares de los Estades Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Efectivo ¥ Eguivalenies de Efectiva
Inversiones Financieras

Cucntas por Cobrar Netas

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo

Tuotal Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Préstames y Sobregiros con Bancos v Otras Entidades
Cuentas por Pagar

Ofras Cugmias por Pugur

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultado de gjercicio anterior
Resultndos-del Preseate Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasive mis Patrimonio

Las Notas que se acompafian forman parte integral de este Estado Financiero

{Sociedad Salvadoreiia)

Notas

-1 o

b
L=

11
12

12

Anexo 1

2023 2022
0,845.84 4481572
664,516.53 306,611.16
116,082.90 T2,711.97
23,843.85 27,307.24
B811,289.12 651,446,009
67,321.41 201.,015.64
67,311.41 201,015.64
HTH,610.53 852,461.73
1,461.97 179959
59.679.53 BE.96R.31
61,141.50 M. 76830
61,141.50 90,768.30
TA0,000,00 S550,000,00
25,705.07 20,258.98
1,434 .45 131,557.63
50,3239.51 59.876.82
B17.469.03 T61,693.43
§78,610.53 B52.461.73
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VII. INVERSIONES PROPIAS

Instrumento

VCNCFPAIS3
CD
PBBANCOVIT 41

PBCCSVO1 T
VTRTCCSOO1 B
VTRTSDO1 2
PBIMSAO02 12
PBIMSAO2 28
PBPENTAO2 8
PBPENTAI1 67
PBSARAM2 21
VTRTSDO1 4

Emisor
Panacredit, S.A.

Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito
Visionaria de R.L.
Caja de crédito de San Vicente, S.C. de R.L.
Ricorp Titularizadora, S. A.
Ricorp Titularizadora, S. A.
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V.
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V.
Pentagono, S.A. de C.V.
Pentagono, S.A. de C.V.
Saram, S.A. de C.V.
Ricorp Titularizadora, S. A.
Reportos
Bancos
TOTAL

Valor
Nominal
$100,000.00

$100,000.00

$20,000.00
$18,874.09
$2,279.40
$10,000.00
$10,000.00
$40,000.00
$50,000.00
$100,000.00
$48,447.32
$232,237.13
$6,845.84
$738,683.78

El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 7.41%

Rto.
Bruto
7.00%

7.50%

7.50%
7.00%
6.50%
7.00%
7.50%
7.25%
7.25%
7.00%
7.40%
8.05%
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VIII. ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL
Anexo 1
SGB, Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn
(Sociedad Salvadoreiia)
Balances Generales al 31 de Diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Dolares de Ios Estados Unidos de América)
Notas 2023 022
Activo
Activo Corriente
Efectivo ¥ Eqiaivalenies de Efactiva 5 0,845.84 44,815.72
Inversiones Financieras 6 664,516.53 506,611.16
Cuentas por Cobrar Netas 7 116,082.90 72,7197
Otros Activos 10 23,843.85 27,.307.24
B11,289,12 631,446,09
Activo oo Corriente
Inversiones Financieras a- largo Plazo 67,321.41 201,015.64
67,311,41 201,015.64
Total Activos H78,610.53 52 461.73
Pasivo
Pasivo Corriente
Préstames y Sobregiros con Bancos y Otras Enfidades 11 - -
Cuentas por Pagar 1Z 146197 179959
Ofras Cuentas por Pagar 12 59.679.53 BB.968.31
61,141.50 M, 76530
Total Pasivo 61,141.50 90,768.30
Patrimonio Neto
Capital
Capital Social 153 TA0,000.00 S550,000,00
Reservas de Capital
Reservas de Capital 15-b 25,705.07 20,258.98
Resultados
Resultado de ¢jercicio anterior 15 1,434.45 131,557.63
Resultndos del Presente Ejercicia 15-¢ 30,329.51 59,876.82
Total Patrimonio B17,469.03 761,693.43
Total Pasive mds Patrimonio B78,610.53 852,461.73

Las Notas que se acompafian forman parte integral de este Estado Financiero




ESTADO DE RESULTADO

SGE Fendes de Inversian, 5_A., Gestora de Fandsa do lnversin

(Sacledad Sulvadorcin)

Estndes de Resubtmlos Periodos del 01 de Enern ol 31 de Diclembre 2023 y 2022

(Exprosados on Dilares de los Estadns Unides de América)

Mot

03

Aneo 2

Ingresos de Operncidn

731,089.81

—
S i

Irgzremons par Servicies de Adminstracion 1%
Trgrresics: poor Comercializacidn de cuscas de particpariin de fasdo de
Iversiones E jeras

TRLNRD.RL

K SRR

‘Gastos de Operaciens

9849315

940,310.16

‘Gustos por Comercialtzocidn de Fondos de keversidn

Giaston o Oporacidn Busiiilcs

Castos de Admintsiraciin de Carern

Gaastes generales de Adminisomeita y d: Persoml b
Gastos por Diepreziacion, Amertizaciin y Deterior por Operaciones Corrletes

Gastos: por Diepreciacide de propasdnd, planta y Bquipa par Operaciones de

Largo Flaza
Rmuhﬂohﬂﬂkaumgwcoh

GOEA95.18

L0508

Resuitndios de {pe rachin

35,596 63

S8

Ingresos por Inlereses n
Tngresas Financienes

Citens Igreses Fimnciens

Canancias (péndides h Metas on [versiones Flsancieras

CGanancins. (pérdides § Netas par Diferencias de Cambics

Gamncias (pérdidas | Netas por Activos Fisicos e nmgisles

Lrasics Fismwiors por Opersciones con lifinsmentos Fimnciencs

‘Gastos por Obligacknes com Betifiones Financleras

islos por Cupning por Pagar

Gnsins por bienes en Arrendumiento Finansbeses

Oitrns Gastees Flisaneaeros

45818.73

L1408

5, BR6AT

T84.98

ieilialad (P& rdidal lm‘nlmm:l Reservn

TTA0I.38

Lastes Finaneierns

Gastos de Oiperacie Por Inversiones propis

Giastos por Coentes y Documentos por pagar

Dy Grastos Fimncieros.

Provisiones para lscotombibdad y Desalonzaciin de inversmnes
Pundidas en Vens de Activos

9335241

Utilicdadd diespuies de Intereses ¥ Antes de Dmpusesbis
Reserva Legal
Jmpisste Sobre la Renio 10

TTAALIB
44600
1DEER

5335141
E334.6T
26,940.92

Litilidnd {Pérdida) Dispies de Tmpmestn v reseevas

£0.329.5]

987042

Engresos Exzmondisarios

Ajustes de Actives Firmcieros oon Cambis en ofrs Uiidad Integral

Ganachas o Pénfidas de Artivos de Largs Plazo ssntanidos para b venin 12«
Revaluaciones

Austes por cambing m el valoe R del oe i

Diesignados para cobertura

Ispucsta
Al el ik el efercich

59 4TE AT

Resultnila luteprs] el Ejercicin

Ganancin por Acchim de bus Operaciones que contingsn acebuilbe o oy
acciomistas durnnte ol afies fexpresadn en cifras Absslutas por accion) 15
Bisica

Diiluiila

Camtidad de Accimes Comunes oa Circalacion

iGREn s
ILOGENLY

Tdu i

0L OEEST
0.10BBET

S50,

Valor Neminsl por scchin

100

1.00

Las Notas que se acompadian forman parte integral de este Estado Financiaro
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SGB Fondos de Inversion, S., Anexo 3
(Socieda
Estados de Cambios en el io por los afios inados ¢l 31 de de 2023 y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
i _— UTILIDADES OTRO
CAPITA] ERVA OTRAS RESULTADOS NO PATRIMONIO
NOTAS SOCIAL LEGAL RESERVAS  PORAPLICAR DISTRIBUIBLE DONAGIONES RE?,U,LTADO TOTAL
s INTEGRAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 USS 550,000.00 13,724.31 - 131,557.63 - - - 695,281.94
Efecto de Correciones de Errores
Efecto de Cambios en Politicas Contables
Balance Re-Expresado
Capital Social de: Constitucion de la Sociedad
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados -
Reserva Legal del Periodo 15-b  US§ 6,534.67 6,534.67
Utilidad del periodo uUs$ 59.876.82 59.876.82
Ajustes Netos en ¢l Valor Razonable de las
Inversiones Financicras
Transferencia Netas de Resultados Realizados
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 15 USS 550,000.00 20,258.98 - 191,434.45 - - - 761,693.43
Aumento de Capital Social Uss 190,000.00
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados
Capitalizacion de Dividendos (190,000.00)
Reserva Legal del Periodo 15-b USS 5.446.09 5,446.09
Utilidad del periodo uUss 50,329.51 50,329.51
Ajustes Netos en ¢l Valor Razonable de las
Inversiones Financicras
Netas de
Efecto de Correciones de Errores
Efccto de Cambios en Politicas Contables
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 15 USS 740,000.00 25,705.07 - 51,763.96 - - - 817,469.03

Las notas que se acompaian forman parte integral de este Estado Financiero
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FLUJO DE EFECTIVO

Anexo 4
SGB Fondos ie Inversion, 5.4, Gestora de Fondos de Tnversidn
{Sociedad Salvadoreiia)
Estadas de Flujos de Efcctive Par bos Aflos Terminados al 21 de diciembre de 2023 5 2022
(Expresadaos en Dilares de los Estudos Unidos de América)
Nurtis 2023 2022
Flujos de efective provenicates de actividades de aperaciin:
Cobros por servicios de administracidn TIE 651 34 1,017,337.32
Cobros por comencializacion de fondos de inveresitn -
Intereses ¥ dividendos recibidos 47.527.19 36,942.63
Ingresos por imversiones temporales 4.281,819.30 2,500,934.53
Pagos por mversiones temporales (4,440,464 .40) {2.917,695.14)
Pagos al personal (161,406.71) (164,170.20)
Pagos a proveedores de servivios {564, 821.8T) (T84,567.51)
Pago de Impuestos {20,453.69) {37,419.58)
Oitros pages relatives a la activided {194,325.04) (14,718.70)
Oiros eobros relativos & la actividad 144,392 58 16,706,12
Efectiva neto provisto (usado) por actividades de aperaciin (160,061,30) 53,349.47
visicntes de sctividades de fvverdiin

Adquisicion de Inversiones Financieras (2.582.81) (31,792.63)
Venta de lnversiones Financiers 133,604,23 1584525
Adquisicibén de Actives Fisteos ¢ Intangibles =
Venta da Bienes de Activos Fisicos e Iniangibles - -
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversiin 1311142 (15.947.38)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financinmicnto
Aumento del capital social (mueves apories, capitalizacion)
Dismimucion del capital social
Ingresos pos operaciones de reporto de venta = =
Préstamas Recibidos
Vencimiento de eperaciones de reporto de veata &
Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
(Onras actividades de financiamiento
Efective neto proviste (usado) cn actividades de fsanciamiento - o
Incremento { Disminucion) Neto en ol Lfectivo y Dguivalentes de ectivo P37 R R 37,402.09
Efective ¥ Bguivalente de Efectivo al 01 de enero 4481572 T.413.63
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2023 5 6.845.84 44.815.72

L& Notas que se acompanan forman parte integral de este Estado Financiern
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5GB Fondos de Inversidn, 5.4., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)

Naotas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2023 y 2022
[Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidas de América)

Nota 1 1dentificaciin de In Gestora

a)  Organizacidn y Propésite

SGH Fondas de Inversidn, S.A., Gestora de Fondos de Inversion (en adelante |a Gestorm™) es una sociedad salvadorefia regida
por las leyes de la RepOblica de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financieno {en adelante “1a
Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 porun plazo indeterminado, el domicilio principal de la sociedad
es la eiudad de San Salvador Replblica de El Salvador. La actividad econémica principal de la Gestera es ln administracién
de Fondos de Inversidin, asi como la comereializacion de las cuotas de participacian de los fondes que administre, El inicio de
operacioncs de la Gestora fue autorizado por el Constjo Directive de la Superintendencia en sesidn nimero CD 122016 de
fecha 07 de abril de 2016. A la fecha de los estados finaneieros no se reportan eambios en la informacidn respecto al perindo
aiterior que se informs.

b) Maturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el producte del proceso de identificacion, clasificacion, registro v andlisis de las
operaciones de la Gestora con el proposito de reflejar su posicién financiera a una fecha determinada, asi como los
resultados ccondmicos, los cambios en el patrimoniv y la gestion del efectivo durante un periodo deferminado. Los
Estados Financieros bdsicos de la Gestora:

- Balance General

= Estado de Resultados Integral

= Estado de Cambios en el Patrimonio

= Estado de Flujo de Efectivo

- Motas a los Estados financienos

¢} Perigdo cubierto en los Estados Financieros
Las presentes Estados Financieros se presentan de forma comparativa y cubren los siguientes periodos come se muestra
A COntmuAciHn:
- El Balance General al 31 de diciembre 2023 y 2022, respectivamente.
- El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto v Estado de Flujos de Efectivo
(Método Directo) cubre cl periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre 2023 ¥ 2022,

d)  Aprobaciin de los Estados Financieros
Los Estados Financieros fueron aprobados para su emision v publicacién por la Junia Geneml de Accionistas de la
Gestora en sesitn de Junta General de Accionistas de fecha 12 de febrera de 2023, siendo éste el inico Organo de
Administracion facultado para auiorizar modificaciones en los Estados Financieras va divalgados.

Nota 2. Bases de Preparacion

a)  Declaracién Sobre las Bases de Preparacién: Los estados financieros han sido prepamdos de conformidad a las
Normas Contables de la Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por ¢l Banco Central que le son aplicables y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), prevaleciendo la nomativa emitida por el Banco Central
cuando haya conflicto con las NIIF. Cuando estas normas presenten diferentes formas y opciones parn medir y
contabilizar un mismo elemento o evento se deberd adoptar ¢l criterio mas conservador de Jas NIIF,
a\swmr% L
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)

_Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2023y2022.
(Cifres expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

b) Base de medicion
Los Estados Fi i han sido preparados sobre la base del costo histérico con exccpclon de los instrumentos
fi i dquiridos para neg ion que son valorizados al valor ble posteri al valor ble con
cambios en los resultados y los instrumentos financieros mantenidos hasta al vencimiento que son valorizados con

cambios en el patrimonio.

) Moudn Funcional y de Presentacion:
Los libros de la Sociedad sc llevan en dolares de Estados Unidos de América. Los estados financieros han sido
dos en dol de los Estados Unidos de América (USS).

b

d) Uso de Estimaciones y Criterios.

La preparacidn de estados financieros en conformidad con NIIF requiere cl uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambié que fa admini ion utilice su cn(eno en cl proceso de aplicar los principios contables de
Ia Gestora, principalmentc cn Ja valorizacién de sus activos y p

e) Cambios en las politicas contables del Fondo
Durante el period: inado al 31 de diciembre de 2023, no se han efectuado cambios en las politicas contables en

relacién con el afio anterior.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Un resumen de las politicas bles significati plicables al Fondo para la elaboracion y p ion de sus Estad:
Financieros se muestra a continuacion:

a) Estados Financieros Bésicos:
Los Estados Financieros bisicos para la Gestora de Fondos de Inversion son: ¢l Balance General, ¢l Estado de Resultados
Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en <l Patrimonio.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
En cquival de efectivo se inch Jos efectos de caja, saldos con bancos y depGsitos que devengan intereses con
vencimientos originales de hasta tres meses.

<) Inversiones financieras
Las activos financieres son clasificados en 1as siguientes categorias.

i Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta 2ori llos activos financieros, medidos a su
valor razonable con efcto en los resultadas, que refinan Jas siguientes condmnncs Se adquieren con ¢l objetivo de
realizarios a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de i para generar ganancias a corto plazo,

ii. Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se meluyen los activos financieros no derivados con
vencimiento ﬁ)oyﬂujusdeefecuvodelmpom:dmmmadoodetmmmblequellcnndndtwm,desdeelmcloym

cualquier fecha posterior, tanto la intencién positiva como la capacidad fi d da de conservarios hasta su
vencimiento. antmcnunyuq)ac)daddehemnpeﬂlascony\mhconlaspolinmdenesgoydedasmddmo OAN
financiero, 80 7'04
d) Bienes mucbles g‘ '"ﬁﬁ“',’f,"’
Los bienes muebles sc valiian a su costo de adquisicion, La depreciacié secalmlabnjoelmémdodelineamctasobml%ridacvﬁcpg
%uché'
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)

(Cifras expresades en Dolares de Estados Unidos de Améri

intl estimada de los activos. Las ganancias o péedidas provenientes de retiros o ventss se incluyen en resultados, asi como los
£astos por reparsciones y mantenimicnto que no extienden la vida @til de los activos.

e) Ingresos y Gastos
Loshgesosygasmsdelaccsmscrwonocensnbmhbasedebdewngxb.

f)  Valorizacion de la moneda extranjern
lmlmnswcioncscnmnedamnnjaa,dislhusalasmmednsdcwrsokgal,scmgismaltbodecantiovigemtahkcha
de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o
pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ¢jercicio corriente.

g) Indemnizaciones
Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compaiia son idas y pagadas anualmente, de acuerdo con
las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente.

Nota 4, Gestién de los Riesgos Financieros y Operacional

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, realiza la gestion de ricsgos con base en los principios descritos
en la nermativa nacional definida por el Banco Central de Reserva.

La Gestion Integral de Riesgos es un p continuo y ck lo que 1pla las ctapas de Identificacion, medicidn,
control y mitigacién, monitoreo y comunicacién de los diferentes riesgos del negocio.

Para la estion de los riesgos, la Gestora cuenta con una de gobi porativo bicn establecida que incluye una Junta
Directivaactiva y comp ida, cjerci ‘unapenmneulelabofdedm&inyloswuvisidnenelmmjo.muulymjtigacidn
dclosriesgosdehGawn.Talﬁmeién.ﬁrcalizndaaua\ésdelComilédcRiwgos.Comhéschpoyo.GwmdeRiespsy
GmcheamdaddelalnIbzmw'én,wnelbseegumunaadewadagulidndclosﬁesgosgmmﬁzﬂndosequelawmde
decisiones sea congruente con ¢l apetito de riesgo de la Gestora.

A continuacién, se presenta la gestion de riesgos desarrollada durante el afio 2023:

a) Riesgo de Crédito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de Ias obligaci 1 idas por el
emisor de un titulo o porque la calificacion crediticia del titulo, 0 en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimi para cvaluar a los emisores con los que se tendrin
i i do como referencia sus estados financi calificacion de riesgo, entre otros. Como resultado al cieme del
ejercicio del afio 2023, se posee una calificacidn promedio de riesgo de crédito del portafolio de inversion propia de 80.40% dentro
del pardmetro de Excelente segiin muestra metodologia, asimismo la concentracion del portafolio por emisor no sobrepasa el limite
establecido del 20%,

7,.!!@!umm.ﬂmmhmimmdkmzmaygm,,, e
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)

. Notas alos Estados Financierns al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Clfras exp en Délares de Estados Unidos de América)
201 2022
CLASIFICACION CLASIFICACION
CLASEDEACTIVOS | VALOR NOMINAL pERESGo | YALORNOMNAL ESED
TITULOS VALORES s 499 60081 s $31,015.64
PBBANCOVII 41 s 100,000.00 N2 s -
PBOCSVOI 6 s - s 100,000.00 N2
PBCCS\OI 11 s 20,000.00 N2 H -
PBIMSA02 12 s 10.000.00 A ] 10,000.00 A
PRIMSAG2 28 s 10,000.00 N2 s -
PBIMSAZ 3 s . s 10,000.00 A
PBPENTA2 § s 40,0000 N2 s .
PRPENTA158 s - s S0.000.00 N2
FBPENTAI 67 s 50,000.00 N2 s -
PESARAM2 § s - s 100,000.06¢ A-
PESARAM2 21 s 100,000.00 N2 ] -
VUNCFPAIS3 CD $ 100,000.00 N-3 s -
VONCFPAISI W $ - s 100,000.00 BES
VONCFPAISI Y s - s 50,000.00 BHB
5 2 s 30,000.00 AL
s 1X87400 AA- s 20,000.00 AA-
s 4844732 AA s S0,000.00 AA
s 2240 AA s 1101564 AA
s 23223713 s 17S§71.43
s - s TL6DIS A
s = s 4022493 AAA
s - s 3898735 N2
5 - s 2500000 N2
s 26,641.33 BEB
s 0,595,580 AAA
s 2500000 AAA
100,000.00 AAA
684584 __aamis72
IS8T 2481572
USS  738683.78 LSS 75170279
b) Riesgo de Mercado
Se entenderd por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, prod; de movimientos en los p de mercado que
generan un deterioro de valor en las posiciones de en sus inversiones propias,
A continuacion, sc muestra ¢l valor en riesgos promedio id almente conf ala dologia utilizada
durante ¢f alo 2023
Mes aio VaR promedio Limi ;Cumple
2023 s % politica?
Enero $6.496.55 | 1.00% Si
Febrero $6.45396 | 1.09% Si
Marzo $6,880.64 | 1.12% Si
Abril $7.09297 | 0.96% Si
Moy 664333 | 090% | 20 [Tw SCOMIG,,
Junio $6,396.07 | 0.88% S ) s,
Julio $6,592.57 | 0.94% si & micmmo:u %
0.
Agosto §7,257.54 | 1.07% Si % CVPCPA =
E) S
s dnom 2
£ 34 vaD®
4
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SGE Fondos de Inversién, 5.4., Gestora de Fondos de nversidn
|Sociedad Salvadorefia)
_Notas a los Estados Financleros al 31 de diclembre 2023 y 2022

[Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

c)

[

ik,

Septiombre | $7.544.98 | 1.03% si
Octubre $700642 | 0.95% 5i
|Moviembre | 3667582 | 0.91% | si
|D|'c|'embr= $6,298.10 | 0.89% | si |

Riesgo de Tipo de Cambio
El rigsgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecusncia de las variaciones de tipo de cambio.

Durante el periodo que se informa, la Gestora no invicrte en moneda diferente al délar de Estados Unidos de América,

Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del mercado
sobre el valor razonable de activos y pasivos financieres y fujo dc cfectivo futuro. La Gestora a la fecha no posee
activos ni pasives financicros disponibles par la venta ya que manticne sus inversiones hasta el vencimiento, asf mismo

la Gestora a la focha solo posee titulos de renta fija por lo que la flucuacion en tasa de interés no se ve afectada.

Riesgo de Liquidez

S¢ entenderd por riesgo de liquidez, 3 la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes
para cumplir con lus obligaciones asumidas.

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Gestora no poseia pasivos financieras,

Partidas fuera del Balance General (Cuentas Contingentes)

La informaeion registrada en cuentas de orden se detalla a continuacisn:

Detalle 2023 2022
Activos Netos de Fondos de Inversidn Administrados § 63,908579.20 | 8 71.531,070.89
Instrumentos Financieros Propios en Custodia 5 499,600.80 | § 531,015.65
Garantias Financieras Otorgadas 3 1.100,000.00 | § 1 100,000.00
Total USS 70,508,180.00 | US$ 73,162,086.54

Valor Razonable de Activos ¥ Pasivos Financieros

Jerarguia del Valor Razonable
La clasificacién de mediciones a valores razonables de scuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los
inputs utilizados para la medicitn, s& establece de neserdo con los siguientes niveles:

- Nivel I: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos,

- Nivel 2: lnputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo,

sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de mereado observables.

LLTRYN
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financk aﬂldedklgl_m!zouym e
P ——— (Clfras expresadas en Dolares de Estad

iv. Técnicas de valuacion de insumos utilizados pan la Medicién del Valor Razonable

La Gestora ha d llado una dologia propia para d nar el valor ble de sus in propias, la cual
ha sido sometida a revision y aprobacion de la Junta Directiva, Por su parte, la Superintendencia ha dado la no objecién a
dicha metodologia

*  Para el caso de los titulos valores locales, el valor ble se d i leulando el valor p fos flujos
futuros en concepto de capnxl ei i que se d auna tasap dio movil ponderada como
Itado de las en do primario y dario del instrumento durante las ditimas cinco sesiones
moviles contados a partir del dia que se ejecuta el calculo.
e Para el caso de los titulos valores i ionales el valor ble se d i do como fuente de
infi i6n primaria, |os precios de publicados por BLOOMBERG GENERIC.
¢ Paracl caso de las operaciones de Reporto, el valor razonable ¢ ponde al precio transad

* Paracl caso de los Depésitos a Plazo Fijo, el valor razonable se mide a través del método de coste amortizado.

d) Riesgo Operacional

Se entenderd por riesgo operacional, s la posibilidad de incurrir en péndidas debido a fillas en los procesos, de las personas, en los
sistemas de informacion y a causa de aconfecimicntos extemos; el riesgo operacional incluye la gestion de la seguridad de la
informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Durante el afio 2023 se realizaron diferenies actividades como parte de la gestion del riesgo operativo, dentro de las que se
encuentran:
*  Actualizacion de mapas de riesgos operativos;
*  Identificacion de riesgos en nuevos productos;
Sensibilizacion en temas de gestion de riesgos, seguridad de la informacion y continuidad del negocio con ¢l objetivo de
generar una cultura de gestion de riesgos en los colaboradores de la compaiia;
Capacitacién continua al personal involucrado en fa gestion de riesgos;
Creacion y modificacién de politicas y procedimientos pam la gestion de riesgos;
Revision y d llo de dologi uuhzad.nsmlagesnéndenesgos
Revision e implementacitn de nuevos les en p
Realizacitn de prucbas a los planes de contingencia.
Mejoras en las medidas contingenciales en caso de interupciones del negocio:
Elaboracitn de informes mensuales sobre la gestion realizada;

e) Riesgo Reputacional

La Gestora continiia desarrolfando una estrategia integral para la gestion del Riesgo Reputacional a través de la gestion de
Gobiemo Corporativo, la gestion de cumplimicnto regulatorio, la gestion oportuna de quejas y reclamos de clientes, seguimiento
de redes sociales, asi como también de hemamientas y esfuerzos diversos tendientes a generar una cultura de cumplimiento en
toda la organizacién.

Nota 5 Efectivo y Equivalentes de efectivo.

os°°“"fo,,
Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de efectivo y depositos a la vista en Banqgms ch‘ 6
Sistema Financiero Salvadorefio. 3 C 13 A
= cv PCPA
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SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diclembre 2023 y 2022

de Estados Unidos de América)

(Cifras en Do

El andlisis del saldo inicial y final que figuran en el Estado de Flujos de efectivo s como sigue:

2023 2022
Bancos - Depdsitos en cuenta corriente USS  6.845.84 | USS 44.815.72
Total USS _6,845.84 | USS 44.815.72
Nota 6 Inversiones Financieras
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de esta cuenta se integraba de Ia siguiente
2023 2022
Papel Bursitil USS 330,000.00 | USS 150,000.00
Bonos exlranj privados USS 100,000.00 | USS 180,000.00
Operaciones con Pacto de Retroventa | USS 232,237.13 | US$ 175.871.43
Valores de Titularizacién USs  2.279.40 | USS -
Rendimientos USss - Uss 739.73
Total USS 664,516.53 [ USS 506,611.16

Nota 7 Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2023 y 2022 lo i

T

los si

¥

Nota 8 Actives Fisicos e Intangibles

2023 2022
C por Admini - Fondo de Inversion sbierto
Rentable de Corto Plazo USS 56,644.00 | US$66,143.35
Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 USS 943694 | USS 6499.12
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas USS 50,000.00 | USS -
Otras Cuentas por Cobrar uss 1.96 | USS 69.50
Total US$116,082.90 | US$72.711.97

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Gestora no poseia Activos fisicos ¢ intangibles.

Nota 9 Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la gestora no presentd Activos y Pasivos por Impuestos diferidos.

Nota 10 Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta cuenta se int graba de la sigui
2023 2022
Imp USS 18,343.85 | US$21,807.24
Gastos Pagados por Anticipado USS 5.500.00 [ USS 5,500.00
Total US$23,843.85 | US$27307.24
8
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SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2023 y 2022
~ [(Cifras expresadas en Dolares de Estades Unidos de América)

Nota 11 Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 no se tenian Pasivos Financieros

Nota 12 Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta cuenta estzba integrada de la igui

Cuentas por pagar:
2023 2022
Comisones por Servicios | USS1,461.97 | US$1.799.99
Total USS 1,461.97 | USS 1,799.99
Otras cuentas por Pagar:
2023 2022
Servicios de Terceros USS$ 21.508.65 | USS 53916.29
Retenciones USS 904548 | USS 3.636.87
Aportaciones Patronales | USS  1,063.43 US$ 1.182.02
Otras cucntas por pagar | US$ 6.92 | USS 127.44
Impuestos US$ 28,055.05 | USS 30,105.69
Total USS 59,679.53 | USS 88,968.31
Nota 13 Préstamos por Pagar
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 1a Gestora no tenia préstamos por pagar.
Nota 14 Otros Pasivos
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no tenia otros pasivos por pagar.
Nota 15 Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 [a composicion del P: io Neto cra la siguiente;
a)  Capital Social
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Capital Social era ¢l siguiente;
2023 2022
Capital Social Minimo | USS  740.000.00 | USS _550,000.00
Total USS_740.000.00 | USS_550,000.00

El Capital Social estaba representado por 740,000 (550,000 en 2022) acciones comunes y nominativas de USS 1,00,
A partir de enero de 2023 ¢l Capital Minimo requerido para las Gestoras de Fondos de Inversion es de $583,383.00.

Al31 de diciembre de 2023 y 2022 Ja estructura de la participacién sceionaria en la Gestora era Ja siguieng®
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SGB Fondos de Inversidn, S.A.,, Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)
_ Notas a los Estados Financieros al ndeaummzmuozz ?
- xpresadas en Dol de Estados Unidos

Accionista Participacion %

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,

Casa de Corredores de Bolsa* 99.99%

Ana Patricia Duarte de Magana 0.01%

Total 100.00%
‘Servmos Gmmlcs Bursitiles, S. A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es una entidad supervisada por la
Super i del Sist Fi
En sesién de Junta General E finaria de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2023 se acordd incrementar el
Capital Social en la suma de § 190.000.00 equivalente a 190,000 acci ¥ inativas de $1.00 cada una,

mediante la capitalizacion de utilidades de cjercicios anteriores.

b)  Reservas de Capital
De acuerdo con ¢l articulo 123 del Codigo de € i0, las Sociedades Anonimas deben calcular de sus utilidades

netas anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo minimo debe ser igual a la quinta parte del Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo dc la Reserva Legal em el siguicate:

2023 2022
Reserva Le USS 5.446.09 | US$ 6,534.67
Total USS 5,446.09 | US$ 6,534.67

La reserva Legal calculada para el afio 2023 fue de USS 5,462.82 (USS 6,534.67 para el afio 2022)

¢)  Resultados por aplicar
El saldo de esta cuenta corresponde a los resultados netos obtenidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022

2023 2022
Resultados netos del periodo $ 50,329.51 | § 59.876.82
Resultados de ejercicios anteriores | $ 1,43445 | S 131,557.63
Total USS  51,763.96 | USS 191,434.45

Nota 16 Pasivos Conting, ¥ Activos Conting

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 no existian activos y pasivos contingentes a nombre de la Gestora.

Nota 17 Fondos de Inversion Administrados

Al 3] de diciembre del 2023 y 2022 |a Gestora Administraba dos Fondos de Inversion denominados: Fondo de Inversion
Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 el cual poseia un Patrimonio Neto de:

2023 2022
Fondo de Tnversion Abierto Rentsble de Corto Plazo USS50,417.772.55 | US$52,775,441.26 SCOANTG
Fondo de Inversién Abicrto Plazo 180 USS 18.490,806.65 | US$18,755,629.63 \\0 #/o
Total USS 68 9.20 [ USS71.531.07089 | & 2
s mscawcu)u E
= No.
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SGB Fondos de Inversién, 5.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Socledad Salvadorefia)
) Notas a los Estados Hnmem 2l 31 de diciembre 2023 y 2022 .
(dﬁas di de Estados Unidos de América)

Nota 18 Garantias Otorgadas

La Gestora ha contratado la siguiente garantia a favor de fos Parti ipes, para respaldar la buena gestion del Fondo de
Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de Inversion Abierto Plazo 180:

a) Fianza de fiel cumplimiento por un monto de USS 1,100,000.00 para un plazo de 12 meses can renovacion en
Junio de cada aflo.

Durante el afio 2023 y 2022 1a Gestora no incurrié en i plimi en la gestion administrativa del Fondo de Inversion.

Nota 19 Ingresos por Servicios de Administracion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los ingresos por servicios de Administracién del fondo fueron los Siguientes:

5 _m 2
ll_gjzsos por Servicios de Administraci USS 732,089.81 | USS 998 .980.8%
Total USS 732,089.81 | USS 998,980.88

Nota 20 Ingresos por Comercializacion de Cuotas de Fondos de Inversién Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se tenian ingresos por comercializacion de Cuotas de Fondos de Inversion
Extranjeros,

Nota 21 Gastos por Comercializacion de Fondos de Inversion
Durante el afio 2023 y 2022 la gestora no reportd gastos por comercializacion de Fondos de Inversion.
Nota 22 Gastos Generales de Administracién y Personal

Los gastos incurridos en el ejercicio de 2023 y 2022 fueron los siguientes:

2023 2022
Gastos de Personal $ 150,794.37 | $ 156,922.21
Gastos de Directorio $ 6,600.00 | 7,037.50
Viaticos y Transporte s 3,355.73
Consumo de Materiales $ 7500 | § -
Servicios Pliblicos e Impuestos S 524937 | 8 5,048.10
Mercadeo S - |8 1,340.11
Seguros y Garantias S 11,000.00 | § 11,000.00
Honorarios Profesionales y Otros 3 S21,179.71 | § 759,162.24
Total USS 698,254.18 | USS 940,510.16
osQOMTo”
Al 31 de diciembre del 2023 los gastos del personal representaban un 22% de los gastos les de admini IHSCRIPCION%'
mientras que los servicios de outsourcing que se pagaba a Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V. mpmsenmbangl éd \7P é ‘P JA g
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ANEXO1
INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO — ANO 2023

I INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

1. Organizaciény Propdsito

SGB Fondos de Inversion, S.A,, Gestora de Fondos de Inversion (En adelante “la Gestora”), es
una sociedad salvadorefa, del domicilio de San Salvador y constituida bajo las leyes de la
Republica de El Salvador. Su actividad econémica principal es la Administracién de todo
tipo de Fondos de Inversion permitidos por la Ley de Fondos de Inversion.

La Gestora es supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
la Ley de Fondos de Inversidon y la Normativa Técnica emitida por el Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2023, |la Gestora administraba dos Fondo de Inversién denominados:
“Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo”, el cual fue autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero en junio de 2016 y “Fondo de Inversion Abierto
Plazo 180", el cual fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en abril de
2018.

2. Informacién sobre el Grupo Empresarial
La Gestora forma parte del Grupo Empresarial con accionistas en comun o participacion
accionaria, el cual se integra por las siguientes sociedades:

¢La entidad tiene
participacién % de
accionaria en el partici-
Nombre de la Sociedad Giro capital social de la pacién
Gestora?
Almacenes de Desarrollo, Almacén General de No -
S.A. Depdsito
Sociedad General de Prestacion de servicios de No -
Inversiones, S.A. de C.V. arrendamiento de
inmuebles
SARAM, S.A.de C.V. Elaboracién de alimentos No -
para animales.
Servicios Generales Servicios de Intermediacion Si 99.999%
Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa Bursatil en el Mercado de
de Corredores de Bolsa. Valores.
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.  ACCIONISTAS

1. Estructura de la propiedad accionaria
Al 31 de diciembre de 2023, la estructura de la propiedad accionaria en la Gestora era la

siguiente:

Accionista Cantidad % de
de participacién
Acciones
Servicios Generales Bursatiles, S A. de C.V,, | 739,998.65 99.999%
Casa de Corredores de Bolsa.
Ana Patricia Duarte de Magafa 1.35 0.001%
Total 740,000 100.00%

Los accionistas con participacion indirecta en la Gestora por medio de Servicios Generales
Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, son los siguientes:

Accionista % de participacién
Rolando Arturo Duarte Schlageter 12.39%
Claudia Cristina Duarte de Vasquez 12.39%
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39%
Luis Carlos Duarte Schlageter 12.39%
Maria Margarita Duarte de Cuéllar 12.39%
José Roberto Duarte Schlageter 12.39%
Ana Patricia Duarte de Magafa 12.39%
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter 12.39%
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90%
Total 100.00%

2. Cambios en la Propiedad Accionaria

Durante el afno 2023 no hubo cambios en la estructura de la propiedad accionaria en la
Gestora.
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3. Sesiones de Junta General de Accionistas

Durante el ano 2023 la Junta General de Accionistas sesiond en dos (2) ocasiones, segun se
detalla a continuacion:

NUmero de sesién Fecha Tipo de asuntos
abordados
1 14 de febrero de 2023 Ordinarios

12 30 de marzo de 2023 Extraordinarios

La sesidon contd con la asistencia del 100% de sus accionistas presentes y representados.

Los asuntos tratados en las juntas generales de accionistas fueron conforme a lo dispuesto
en el Articulo 223 del Cédigo de Comercio.

Los puntos de agenda de la sesidon extraordinaria trataron sobre el aumento del Capital
Social Minimo de la sociedad y la modificacién del Pacto Social.

Il JUNTA DIRECTIVA U ORGANO EQUIVALENTE
1. Miembros previstos en el Pacto Social

De acuerdo con el Pacto Social de la Gestora, la Junta Directiva estara integrada por al
menos tres Directores Propietarios y maximo siete, entre los cuales habréa: Presidente,
Vicepresidente y Secretario, con igual cantidad de Directores Suplentes.

Al 31 de diciembre de 2023 los miembros que integraban la Junta Directiva vigente en la
Gestora eran los siguientes:

Nombramiento Nombre Fecha de eleccidn Director
Externo

Presidente Rolando Arturo Duarte 14 de febrero de 2023 No

Schlageter

Vicepresidente | José Roberto Duarte Schlageter | 14 de febrero de 2023 Si

Secretario Ana Patricia Duarte de Magana 14 de febrero de 2023 Si

Director Francisco Javier Enrique Duarte | 14 de febrero de 2023 Si

propietario Schlageter

Director Federico Guillermo Avila Quehl 14 de febrero de 2023

Suplente

Director Carlos Eduardo Ofate 14 de febrero de 2023 Si

Suplente Muyshondt

Director William Efrain Calderén Molina 14 de febrero de 2023 Si

Suplente
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Director
Suplente

Remo José Martin Bardi Ocafa

14 de febrero de 2023 Si

Los directores Presidente, Vicepresidente, Secretario y Director Propietario poseen
participacidén accionaria indirecta en la Gestora por medio de Servicios Generales Bursatiles,
S.A.de CV, Casa de Corredores de Bolsa.

Se consideran Directores Externos a quienes no ejercen cargos gerenciales dentro de la

Gestora.

2. Variaciones durante el periodo

Como resultado del nombramiento de la nueva Junta Directiva en febrero de 2023 se
realizaron los siguientes cambios en los nombramientos y su conformacion, respecto a la
Junta Directiva saliente:

a) En cuanto su estructura, la junta directiva nombrada en febrero de 2023 incrementd la
cantidad a ocho (8) miembros: cuatro directores propietarios con igual cantidad de

suplentes.

b) En relacidn con la Junta Directiva nombrada en febrero de 2023 se reportan las
siguientes variaciones:

Directores salientes

Nombramiento

Nombre

Periodo

Director suplente

Joaquin Alfredo Rivas Boschma

Febrero 2020 - febrero 2023

Directores entrantes

Nombramiento

Nombre

Periodo

Secretario Ana Patricia Duarte de Magana Febrero 2023 - febrero 2026
Director Francisco Javier Enrique Duarte Febrero 2023 - febrero 2026
propietario Schlageter

Director Suplente

Remo José Martin Bardi Ocafa

Febrero 2023 - febrero 2026
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3. Cantidad de sesiones

Durante el afo 2023 la Junta Directiva de la Gestora sesiond en doce (12) ocasiones. El Pacto
Social establece sesiones al menos una vez cada dos meses. Los nUmeros de acta y fecha
de las sesiones se detallan a continuacion:

NUmero de Fecha de la sesién
acta
84 31 de enero de 2023
85 14 de febrero de 2023
86 28 de marzo de 2023
87 25 de abril de 2023
88 30 de mayo de 2023
89 27 de junio de 2023
90 31 de julio de 2023
91 29 de agosto de 2023
92 26 de septiembre de 2023
93 31 de octubre de 2023
94 29 de noviembre de 2023
95 12 de diciembre de 2023

4. Remuneracién de los miembros
Durante el afflo 2023 los miembros de la Junta Directiva recibieron remuneraciones en
concepto de Dietas por asistir a las sesiones de la Junta Directiva de |la Gestora.

5. Duracién en los cargos

De conformidad con el Pacto Social vigente, los Directores duran en sus cargos tres anos,
pudiendo ser reelectos.

6. Seleccién, nombramiento y destitucién de los miembros de Junta Directiva

De acuerdo con el Cédigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, es responsabilidad de los
Accionistas, elegir diligentemente a los candidatos que integraran la Junta Directiva,
procurando que estos cumplan los requisitos de idoneidad y disponibilidad para dirigir la
Gestora con honestidad y eficiencia, cumpliendo con el marco regulatorio vigente.

Para acreditar la idoneidad de los candidatos para fungir como directores, se debera contar
con las Hojas de Vida actualizadas y demas informacién complementaria que sea requerida
por los accionistas.

7. Politica de Rotacién o Permanencia de los Miembros de la Junta Directiva

De acuerdo con el Cédigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, las propuestas de
nombramientos de nuevos directores o la continuidad de estos ya sean internos o externos,
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podran ser hechas por cualquier accionista por medios escritos o verbales a la Junta General
de Accionistas. En todo caso, las propuestas deberan ser fundamentadas con los requisitos
para ser Directores establecidos en el articulo 29 y en los resultados de las evaluaciones
anuales de gestion de la Junta Directiva, indicadas en el articulo 42 del referido Cédigo.

8. Informe de Capacitaciones recibidas por la Junta Directiva

Durante el ano 2023 la Junta Directiva fue capacitada o actualizada sobre los siguientes
temas de interés:

Tema de Capacitacion Mes
Gestion de Riesgos, seguridad de la Informacién y continuidad | Noviembre de 2023
del negocio
Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos Noviembre de 2023

9. Autoevaluacién de los miembros de la Junta Directiva

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo,
la Junta directiva realiz6 la evaluacion de sus miembros a efecto de valorar su desempefo
en sus funciones. Los resultados de la evaluacion se someteran a discusion en la sesion de
Junta Directiva a celebrarse en enero de 2023, previo a su conocimiento por parte de la
Junta General de Accionistas.

V. ALTA GERENCIA

1. Composicién

Al 31 de diciembre de 2023, |la Alta Gerencia de la Gestora estaba integrada por los siguientes
responsables de Areas:

Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Julia Maria Gerente General Mayo de 2019

Castaneda Hernandez Administradora de Fondos de | Noviembre de 2015

Inversion

2. Cambios en la Alta Gerencia

Durante el afo 2023, hubo cambios en la composicién de la Alta Gerencia como se muestra
a continuacion:
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Salidas

Nombre

Cargo

Mes de retiro

Ramirez Inversion

Roxana Iveth Orellana | Administradora de Fondos de

Mayo de 2023

3. Politica de Seleccidon de Alta Gerencia

De acuerdo con Pacto Social vigente los nombramientos de los miembros de la Alta
Gerencia quedan a discrecién de la Gerencia General, previo cumplimiento de los requisitos
establecidos para el puesto. Para el caso de la Gerencia General, su nombramiento esta

confiado a la Junta Directiva.

V. COMITES DE APOYO NOMBRADOS POR LA JUNTA DIRECTIVA

1. Informacién de los Comités

Para cada Comité de apoyo nombrado por la Junta Directiva de la Gestora se hace
referencia a su conformacién y cantidad de sesiones durante el 2023:

11. Comité de Auditoria

Su conformacion y funciones esta regulada de conformidad con el articulo 39 de la Ley
de Supervision y Regulacion del Sistema Financieroy articulo 21 de las Normas Técnicas

de Gobierno Corporativo (NRP-17).

a. Conformacién

El Comité estd conformado por cuatro (4) miembros, de los cuales tres son miembros

son independientes.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2023 el Comité de Auditoria se encontraba integrado de la

siguiente manera:

de la Junta Directiva de
SGB, S.A.de C.V,, Casa
de Corredores de Bolsa

Nombre Cargo Mes de
nombramiento
o de ultima
ratificacion
Federico Guillermo Avila Quehl Director Suplente Marzo de 2023
Carlos Eduardo Onate Muyshondt. Director Suplente Marzo de 2023
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter | Accionista y miembro Marzo de 2023
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| Victor Manuel Martinez Esquivel . Auditor Interno ' Marzo de 2023

C. Duracién en los cargos

Los miembros del Comité de Auditoria han sido electos para un plazo de dos afos,
pudiendo ser reelegidos. Los miembros nombrados contindan en sus cargos en tanto
la Junta Directiva no efectue los nuevos nombramientos.

d. Funciones del Comité

De conformidad a la Ley de supervision y Regulaciéon del Sistema Financiero y el
Reglamento del Comité de Auditoria aprobado por la Junta Directiva de SGB, las
funciones del Comité de Auditoria son las siguientes:

=  Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de Accionistas, o su
equivalente segun la entidad de que se trate, de la Junta Directiva o su equivalente
y de las disposiciones de la Superintendencia, del Banco Central y de otras
instituciones publicas cuando corresponda;

= Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes del Auditor
Interno, del Auditor Externo, de la Superintendencia y de otras instituciones
publicas, para corregirlas o para contribuir a su desvanecimiento, lo cual debera ser
informado oportunamente a la Superintendencia;

= |Informar con regularidad a la Junta Directiva del seguimiento a las observaciones de
los informes listados en el literal b) del presente articulo;

= Colaborar en el disefio y aplicacién del control interno proponiendo las medidas
correctivas pertinentes;

= Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, monitorear el proceso
de respuesta a las observaciones incluidas por el Auditor Externo en su Carta de
Gerencia;

= Opinar ante la Junta Directiva, sobre:

» Cualquier diferencia de criterio entre la gerencia y los Auditores Externos,
respecto a politicas y practicas contables;

> El informe final de los Auditores Externos, especialmente en lo referente a las
salvedades o cualquier calificacidén de la opinidn;y

» El analisis realizado desde el punto de vista técnico para contratar al mismo
auditor para el periodo siguiente o de sustituirlo en su caso.
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= Evaluar la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su plan anual
de trabajo y demas obligaciones contenidas en las “Normas Técnicas de
Auditoria Interna para los Integrantes del Sistema Financiero

= Proponer a la Junta Directiva y ésta a su vez a la Junta General de Accionistas el
nombramiento de los Auditores Externos y del Auditor Fiscal. En la contratacion
de los Auditores Externos debera considerarse su independencia respecto de
otros servicios profesionales proporcionados, tal como lo establece el articulo
relativo a la incompatibilidad con otros servicios profesionales establecido en las
“Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa” (NRP-18),
aprobadas por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

» Conocer y evaluar los procesos relacionados con informacién financiera y los
sistemas de control interno de la entidad; y

» Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de gjercicio sean
elaborados cumpliendo los lineamientos normativos.

e. Sesiones

El Comité sesiond cuatro ocasiones durante el ano 2023, en las siguientes fechas:

No. Sesién Fecha de la Sesién
23 30/03/2023
24 29/06/2023
25 04/09/2023
26 04/12/2023

f. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del Comité de Auditoria

= Conocimiento, discusién y seguimiento de informes por inspecciones realizadas por
la Superintendencia del Sistema Financiero

= Conocimiento, discusidon y seguimiento de informes presentados por la Auditoria
Externay Fiscal

= Conocimiento, discusidon y seguimiento de informes presentados por la Auditoria
Interna

= Conocimiento y seguimiento de los procesos de adecuacidon a nuevas Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva

= Conocimiento y discusidn de nuevas normativas o sus modificaciones

= Conocimiento, discusiony aprobacion del Plan de Trabajo anual de Auditoria Interna

= Conocimiento y discusién de asuntos de control interno

= Aprobacién de Manuales Operativos

= Discusidn de asuntos de caracter tributario, entre otros asuntos de interés
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g. Cambios en el Comité

Durante el aflo 2023 no se produjeron cambios en la estructura del Comité.

1.2. Comité de Riesgos

a. Conformacién
El Comité se encuentra integrado por cinco (5) miembros en total.

b. Némina de miembros
Al 31 de diciembre de 2023 el Comité de Riesgos se encontraba integrado de la siguiente
manera:

Nombre o Cargo

Unidad Administrativa o Area a
la que pertenece

Mes de
nombramiento

Rolando Arturo Duarte Junta Directiva - Director | Septiembre de 2023
Schlageter Presidente
Remo José Martin Bardi Junta Directiva - Director | Septiembre de 2023
Ocana Suplente

Maritza Esmeralda Vargas

Unidad de Riesgos

Septiembre de 2023

Douglas Ernesto Chavez
Ramirez

Gerencia de Operaciones — SGB,
S.A.de C.V.

Septiembre de 2023

Joaquin  Alfredo  Rivas

Boschma

Miembro externo

Septiembre de 2023

Cambios en el Comité

Durante el afilo 2023 hubo cambios en la integracidon del Comité de Riesgos como se

detalla a continuacioén:

Miembros entrantes

Nombre o Cargo

Unidad Administrativa o
Area

Mes de
nombramiento

Remo José Martin Bardi Ocafa

Junta Directiva - Director
Suplente

Septiembre de 2023

Miembros salientes

Nombre o Cargo

Unidad Administrativa o
Area

Mes de retiro

Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte

Asesora de la Gerencia

General

Septiembre de 2023
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El miembro Joaquin Alfredo Rivas Boschma mantiene el nombramiento dentro del
Comité en su calidad de Miembro externo, como resultado de su salida de la Junta
Directiva del periodo 2020-2023.

Funciones del Comité

De conformidad con las Normas Técnicas para la Gestidon Integral de Riesgos de las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-11) y el Manual de Gestion de Riesgos
aprobado por la Junta Directiva de SGB, las funciones del Comité de Riesgos
comprenderan, como minimo, las actividades siguientes:

Velar por que la Gestora cuente con la adecuada estructura organizacional, politicas,
manuales y recursos para la Gestion Integral de Riesgos;

Proponer para aprobaciéon de la Junta Directiva, al menos lo siguiente:

Las politicas y manuales para la gestion integral de riesgos, asi como las eventuales
modificaciones que se realicen a los mismos;

Los limites de exposicion a los distintos tipos de riesgos identificados por SGB;

Los mecanismos para la implementacidon de acciones correctivas, asi como los
planes de contingencia a adoptar; y

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de
exposicion asi como los controles especiales sobre dichas circunstancias;

Validar:

» La metodologia para identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear y
comunicar los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta SGB,
asi como sus eventuales modificaciones, asegurdndose que la misma
considere los riesgos criticos de las actividades que se realizan; y

» Las acciones correctivas propuestas por el Gestor de Riesgos en el caso que
exista desviacidon con respecto a los niveles o limites de exposicion asumidos;

» Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la Gestora y los
Fondos de Inversién administrados por esta, su evolucién, sus efectos en los
niveles patrimoniales de SGBy las necesidades adicionales de mitigacidn, asi
como de sus acciones correctivas;

» Informar a la Junta Directiva la ejecucidn de las politicas aprobadas, velando
por que la realizacién de las operaciones de la Gestora y fondos de Inversiéon
administrados por esta se ajusten a las politicas y procedimientos definidos
para la gestiéon de los riesgos;

» Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar
incumplimientos a los limites de exposicion o deficiencias reportadas; y

» Informar a la Junta Directiva sobre el resultado de los informes elaborados
por la Unidad de Riesgos o quien haga sus veces.
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e. Sesiones

Durante el ano 2023, el Comité sesiond en seis (6) ocasiones. Las Normas Técnicas
para la Gestidon Integral de Riesgos de las Entidades de los Mercados Bursatiles
establecen un minimo de 4 reuniones en el afno.

Los numeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a continuacion:

NUdmero Fecha de la sesidn
de acta

60 19 de enero 2023

61 09 de febrero 2023

62 25 de mayo 2023

63 12 de julio 2023

64 12 de octubre 2023

65 16 de noviembre 2023

f. Principales asuntos abordados por el Comité

Discusion y analisis de resultados de las inspecciones y evaluaciones realizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero relacionadas a la gestion de
riesgos de la Gestora.

Informes de la Unidad de Riesgos respecto al monitoreo diario de los riesgos y
metodologias utilizadas.

Revisién y aprobacion de Manuales de Politicas y Procedimientos de la Gestora.
Hechos Relevantes de la Gestidén de Riesgos

Presentacién y discusion de normativas en consulta o aprobadas

Presentacién de desarrollo de nuevos proyectos para la Gestién de Riesgos
Resultados de pruebas realizadas a los Planes de Contingencia y de Continuidad
del Negocio

Discusidn de asuntos relacionados a la Continuidad del Negocio y Seguridad de
la Informacion.

1.3. Comité especial de Normas

a. Propésito

La conformacién de esté Comité esta sustentada en las disposiciones contenidas en las
Normas Técnicas para la Gestidon de la Seguridad de la Informacién NRP-23 y Normas
Técnicas para la Gestion y Continuidad del Negocio NRP-24 las que establecen como
parte de la responsabilidades de la Unidad de Riesgos, proponer al Comité de Riesgos o
quien haga sus veces, la creacidn de comités, dreas o cargos especializados para el
cumplimiento de las responsabilidades relacionadas con la gestion de la seguridad de |la
informacion.
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El propdsito principal de este Comité es dar seguimiento a las gestiones realizadas en la
gestion de seguridad de la informacion y de la continuidad del negocio, de conformidad

con el marco normativo aplicable.

b. Conformacién

Al 31 de diciembre de 2023 el Comité concluyd sus funciones con los siguientes

miembros:

Nombre

Cargo

Mes de
creacién del
comité

Julia Maria Castaneda Hernandez

Cerente General de Ia
Gestora

Enero de 2023

Claudia Cristina Duarte de Vasquez

Gerente de Proyectos

Enero de 2023

Maritza Esmeralda Vargas de Salazar

Gestora de Riesgos

Enero de 2023

Victor Manuel Martinez Esquivel

Auditor Interno

Enero de 2023

Alexia Maria Ayala Alférez

Gestor de la Seguridad de la
Informacion.

Enero de 2023

Tatiana Marcela Monjaras Marquez

Analista de Riesgos

Julio de 2023

Mayra Elizabeth Nolasco Romero

Analista de Seguridad de la
Informacion

Septiembre de
2023

c. Cambios en el Comité

Durante el ano 2023 el Comité sufrid los siguientes cambios en su estructura:

Miembros entrantes

Nombre

Cargo

Mes de Entrada

Marquez

Tatiana Marcela Monjaras | Analista de Riesgos

Julio de 2023

Mayra Elizabeth Nolasco | Analista de Seguridad de la
Romero Informacion

Septiembre de
2023

Marquez

Tatiana Marcela Monjaras | Analista de Riesgos

Julio de 2023

Miembros salientes

Nombre

Cargo

Mes de salida

Romana Guadalupe Mundo Auxiliar de Auditoria Interna

Marzo de 2023

d. Duracién en los cargos

El Comité se ha constituido por tiempo indefinido.
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e. Sesiones.

El Comité especial de Normas sesiond en doce (12) ocasiones durante el ano 2023. Los
temas abordados y acuerdos se encuentran respaldados en las actas respectivas.

1.4. Comité de Prevencidon de lavado de dinero y activos

a. Conformacién

Al 31 de diciembre de 2023 el Comité se encuentra integrado por cinco (5) miembros,
representantes de la Alta Administracion, Unidades de control y Alta Gerencia:

* Junta Directiva de SGB (Un Director externo)
+ Oficialia de Cumplimiento (Dos miembros)

* Gerencia General (Un miembro)

+ Gerencia de Operaciones (Un miembro)

b. Duracién en los cargos

Los miembros del Comité de Riesgos han sido electos por un plazo indefinido.

c. Funcién del Comité

El Comité de Cumplimiento apoyard las labores de la Oficialia de Cumplimiento, en
aspectos como los siguientes:

e Discutiry pre - aprobar el Plan de Trabajo Anual de la Oficialia de Cumplimiento.

e Revisar y pre- aprobar el Plan de Capacitaciéon en materia de prevencién de lavado
de dinero.

e Velar por el cumplimiento de las normas correspondientes para la apertura de
expedientes de clientes, asi como de su actualizacion.

e Velar porque los sistemas de automatizacion monitoreen las transacciones
monetarias y electrénicas en cumplimiento con las normas legales y politicas
vigentes.

e Estar en constante asesoramiento y capacitacion en materia de cumplimiento.

e Fijar los filtros de control sobre las operaciones ya mediante medios de pago fisico o
electroénico.

e Revisar procedimientos, normas y controles implementados por la entidad para
cumplir con la Ley y sus normas vigentes.

e Reunirse periédicamente con el fin de revisar las deficiencias relacionadas con el
cumplimiento de los procedimientos implementaos y tomar medidas y acciones
para corregirlas
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d. Sesiones

Durante el aflo 2023, el Comité sesiond en seis (6) ocasiones. El marco regulatorio en
materia de Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos, Financiamiento al Terrorismo
y Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccidon Masiva establecen un
minimo de 4 reuniones trimestrales en el afo.

Los numeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a continuacion:

NUmero Fecha de la sesion
de acta

63 26 de enero 2023

64 09 de febrero 2023

65 23 de marzo 2023

66 22 de junio 2023

67 21 de septiembre 2023

68 06 de diciembre 2023

e. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del comité

e Reportes de revision de expedientes de clientes por nuevas cuentas o
actualizaciones de datos

e Discusién y aprobaciéon de manuales y procedimientos internos para la
prevencion de lavado de dinero y de activos

e Conocimientoy discusion de informes del Oficial de Cumplimiento

e Conocimiento y discusiéon de metodologias de trabajo asociadas con la gestiéon
del riesgo de lavado de dinero y de activos

e Conocimiento y discusion de los informes mensuales de segmentacién de
clientes por categoria de riesgo de lavado de dinero y de activos

e Conocimientoy analisis de casos y operaciones inusuales

e Conocimiento de informes remitidos o por remitir a la Fiscalia General de la
Republica u otras instancias facultadas.

e Conocimiento y discusion de la ejecucién del Plan de Trabajo del Oficial de
Cumplimiento

e Conocimiento y discusion de normativa, manuales de politicas vy
procedimientos de la Oficialia de Cumplimiento, entre otros temas relacionados
con la gestién del riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo.

f. Cambios en el Comité

Durante el afio 2023 el Comité de Prevencidn de Lavado de Dinero y de Activos sufrié
un cambio en su estructura, como se detalla a continuacion:
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Mes Descripcién del cambio
Enero de 2023 Reestructuracion del Comité de Prevencién de LDA/FT: Por
renuncia de Oficial de Cumplimiento Suplente e incorporaciéon
de nuevo Oficial de Cumplimiento Suplente.
Agosto 2023 Reestructuracién del Comité de Prevencién de LDA/FT por
reduccién en la cantidad de miembros: Se excluye de la nédmina
de miembros a la representante del Area de Mercadeoy Ventas,
y al Miembro externo

1.5. Comité de Inversiones de la Cuenta Propia

a. Conformacién

El Comité se encuentra integrado por cuatro (4) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2023 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombrey cargo Tipo de Mes de nombramiento
nombramiento o Ultima ratificaciéon
Ana Patricia Duarte de Magana Titular Diciembre de 2023
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Titular Diciembre de 2023
Douglas Ernesto Chavez Ramirez Titular Diciembre de 2023
Julia Maria Castaneda Hernandez Diciembre de 2023

c. Cambios en el Comité

Durante el afno 2023 el Comité no sufrié cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

Apoyar a la Alta Administracién en las decisiones de inversidon de los recursos propios
que representan el Patrimonio de la Gestora de Fondos de Inversion.

e. Asuntos discutidos en el Comité

e Presentacidon y discusiéon de los informes de evaluacién de Casas de Corredores de
Bolsa

e Conocimientoy discusion de las alternativas de inversion
e Lineamientos sobre las operaciones de inversion de los recursos de la Gestora
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f. Sesiones

Durante el aflo 2023 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones.

1.6. Comité de Inversiones del Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo

a. Conformacion

El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2023 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de

miembro nombramiento o

Ultima ratificacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter Propietario Diciembre 2023
William Efrain Calderén Molina Propietario Diciembre 2023
Ana Patricia Duarte de Magafa Propietario Diciembre 2023
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2023
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2023
Rolando Gerardo Duarte Westerhausen Suplente Diciembre 2023
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2023

c. Cambios en el Comité

Durante el affo 2023 el Comité no sufrié cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion,
(NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones comprenderan, como minimo, las
actividades siguientes:

e Definir las directrices generales de inversion del Fondo, supervisar la labor del
administrador de inversiones y velar por el desempefio adecuado del portafolio;

e Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacién de las inversiones del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas técnicas que emita el Banco
Central para tales efectos, en los casos de que no se disponga de la informacién
relativa al precio o cotizacién de algun instrumento u operacién por un agente
especializado en valuacién de valores o de los sistemas de informacion
correspondientes;

e Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la politica de
inversion establecida en el Reglamento Interno;
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e.

Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

Dar el seguimiento adecuado a los activos que integran las inversiones del Fondo;
Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas en cuenta, en
caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

Supervisar el manejo de la tesoreria;

Supervisar el cumplimiento de la politica de inversién del Fondo, asi como el
cumplimiento de los objetivos planteados;

Proponer la realizacién de auditorias en las inversiones del Fondo;

Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacién en caso de incumplimientos
a las politicas de inversion; y

Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones realizadas, en la
periodicidad que determine |la Gestora.

Sesiones

Durante el afio 2023 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones. Las Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fondos de Inversiéon establecen al menos una reunién por mes.

1.7. Comité de Inversiones del Fondo de Inversién Abierto Plazo 180

a.

Conformacioén

El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2023 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de

miembro nombramiento o

Ultima ratificacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter Propietario Diciembre 2023
William Efrain Calderdn Molina Propietario Diciembre 2023
Ana Patricia Duarte de Magana Propietario Diciembre 2023
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2023
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2023
Rolando Gerardo Duarte Westerhausen Suplente Diciembre 2023
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2023

C.

Cambios en el Comité

Durante el ano 2023 el Comité no sufrié cambios en su estructura
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d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion,
(NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones comprenderan, como minimo, las
actividades siguientes:

e.

Definir las directrices generales de inversion del Fondo, supervisar la labor del
administrador de inversiones y velar por el desempefo adecuado del portafolio;
Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacién de las inversiones del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas técnicas que emita el Banco
Central para tales efectos, en los casos de que no se disponga de la informacion
relativa al precio o cotizacidén de algun instrumento u operacién por un agente
especializado en valuacién de valores o de los sistemas de informacion
correspondientes;

Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la politica de
inversion establecida en el Reglamento Interno;

Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

Dar el seguimiento adecuado a los activos que integran las inversiones del Fondo;
Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas en cuenta, en
caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

Supervisar el manejo de la tesoreria;

Supervisar el cumplimiento de la politica de inversion del Fondo, asi como el
cumplimiento de los objetivos planteados;

Proponer la realizacidon de auditorias en las inversiones del Fondo;

Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacidon en caso de incumplimientos
a las politicas de inversion; y

Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones realizadas, en la
periodicidad que determine la Gestora.

Sesiones

Durante el ano 2023 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones. Las Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fondos de Inversion establecen al menos una reunién mes.

2.

Seleccién, nombramiento y destituciéon de los miembros de los Comités

La Gerencia General propone a la Junta Directiva los miembros para los Comités de
Apoyo, tomando en cuenta las capacidades y conocimientos adquiridos. La Junta
Directiva aprueba los nombramientos y los respectivos reemplazos en caso de que
alguno presentare imposibilidad permanente de asistir a las sesiones o fuera relevado
de sus responsabilidades por otras razones. Si algdn miembro no cumple con los
requisitos de idoneidad exigidos, se debe proceder a su sustitucion.

3.

Renuncias de los miembros de Comités
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V1.

Los miembros que deseen renunciar a su nombramiento deben hacerlo mediante carta
dirigida a la Junta Directiva de la Gestora.

4. Remuneraciones para los miembros de los Comités

La Junta Directiva ha establecido remuneraciones en concepto de Honorarios para los
Directores miembros de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva por cada sesion.

5. Evaluacién de los miembros de los Comités de Apoyo

En cumplimiento a lo dispuesto en el Coédigo de Buen Gobierno Corporativo, los Comités
de Apoyo a la Junta Directiva realizaron autoevaluacién de su gestion. Los resultados
seran conocidos y discutidos en la sesidn de Junta Directiva a celebrarse en enero de
2023.

MONITOREO Y CONTROL EXTERNO E INTERNO

1. Auditoria Externa

En febrero de 2023 la Junta General de Accionistas de la Gestora contraté la Firma del
Contador PuUblico Francisco Antonio Rivera Rivas, para realizar la Auditoria Externa en
los Estados Financieros del ejercicio 2023 para la Gestora, y a la BDO Figueroa Jiménez
& Co., SA. para los Fondos de Inversion administrados por la Gestora.

Durante el ano 2023 los Auditores Externos no realizaron otros trabajos para la Gestora
o para los Fondos de Inversion distintos de los servicios de auditoria externa para los que
fueron contratados.

2. Unidades de Monitoreo y Control Interno

a. Nombramientos y funciones

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Ley de Supervisiéon y Regulacién
del Sistema Financiero, Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos y Financiamiento al
Terrorismo, Instructivos y Normas Técnicas sobre Gestidon de Riesgos y de Monitoreo y
Control, la Gestora cuenta con funcionarios nombrados por la Junta Directiva para
ejercer las funciones de gestidon de riesgos, monitoreo y control en las siguientes areas:

Areay cantidad de Funciones principales

nombramientos
Unidad de Riesgos: |e |dentificar, medir controlar, monitorear y comunicar los
riesgos en que incurre SGB dentro de sus diversas areas y
sus efectos en la solvencia de SGB, de conformidad a las
(Gestor de Riesgos) politicas y metodologias aprobadas;

T nombramiento
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

Disefar y proponer al Comité de Riesgos para su
aprobacion las estrategias, politicas, procedimientos y los
Mmanuales respectivos para la gestién integral de riesgos y
de cada uno de los riesgos especificos identificados, asi
como sus modificaciones;

Proponer para su aprobacién las metodologias, modelos y
parametros para la gestion de los distintos tipos de riesgos
a gue se encuentra expuesta SGB, incluyendo el detalle de
cambios en los factores de riesgos aplicables a SGB y la
evolucion histérica de los riesgos asumidos;

Informar periddicamente al Comité de Riesgos sobre la
evolucién de los principales riesgos asumidos por SGB,
incluyendo el detalle de cambios en los factores de riesgos
aplicables a SGB y la evolucion histérica de los riesgos
asumidos;

Opinar sobre los posibles riesgos que conlleve el
establecimiento de nuevos productos, operaciones y
actividades, asi como los cambios importantes en el
entorno de negocios de SGB;

Dar seguimiento peridédico a las acciones correctivas
presentadas por las diferentes areas de SGB para la mejora
en la gestiéon de riesgos, los cuales deberd hacer del
conocimiento al Comité de Riesgos y la Alta Gerencig;

Dar seguimiento al cumplimiento de los limites de
exposiciones al riesgo, sus niveles de tolerancia por tipo de
riesgo cuantificables y proponer mecanismos de
mitigacion a las exposiciones e informar al Comité de
Riesgos; y

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos planes de
contingencia, continuidad del negocio y pruebas de

tensidn para gestionar cada uno de los riesgos en forma
particular en situaciones adversas;

GCestion de la
Seguridad de la
Informacion:

T nombramiento
(Gestor de la

Seguridad de la
Informacion)

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos, las politicas y
metodologias para la gestion de la seguridad de la
informacion.

Coordinar entre las diversas areas relevantes de la entidad
la administracion del Sistema de Gestion de la Seguridad
de la Informacion;

Velar por una gestidon eficaz de la seguridad de la
informacion;

Proponer un manual de controles especificos de seguridad
de la informacion, al Comité de Riesgos para su evaluacion
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

y validaciény posteriormente someterlo a aprobacién de la
Junta Directiva;
Coordinar  con las  areas  correspondientes la
implementacion de los controles de seguridad de la
informacién en toda la entidad y en las operaciones o
procesos tercerizados, relacionados con activos de
informacidén de acuerdo con la clasificacion de la entidad.
Diseflar y proponer, al Comité de Riesgos para su
evaluacion y validacién, las métricas que permitan revisar
y monitorear la seguridad de la informacién.
Desarrollar actividades de concientizacion a todo el
personal en seguridad de la informacion.
Evaluar los incidentes de seguridad de la informacion y de
ciberseguridad 'y recomendar, a las instancias
correspondientes, acciones preventivas correctivas, de
acuerdo con procedimientos internos que establezca la
entidad;y

Informar al Comité de Riesgos los aspectos relevantes de

la gestidon de la seguridad de la informacién para una
oportuna toma de decisiones.

Oficialia de
Cumplimiento:

2 nombramientos

(Oficial de
Cumplimiento
Titular y Oficial de
Cumplimiento
Suplente)

Realizar seguimiento rutinario del debido cumplimiento
de las politicas y procedimientos para la prevencion del
LDA/FT/FPADM, con un enfoque basado en riesgo v,
ademas, la implementacién de controles y procedimientos
gue faciliten la deteccidén de operaciones inusuales y el
reporte de operaciones sospechosas.

Presentar informes escritos, al érgano de gobierno de
mMayor jerarquia o quien haga sus veces, en los cuales debe
consignar los resultados de la gestion desarrollada.
Promover la adopcién de modificaciones a las politicas y
procedimientos para la prevencién del LDA/FT/FPADM vy
para la deteccidon de operaciones inusuales y reporte de
operaciones.

Disefar el manual y proponer la actualizacién del manual
de procedimientos al comité de prevencion del
LDA/FT/FPADM.

Colaborar con la instancia designada por el 6érgano de
gobierno o quien haga sus veces en la elaboracién de las
metodologias, indicadores cualitativos y/o cuantitativos
para la oportuna deteccién de las operaciones inusuales.
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

Analizar e implementar las medidas correctivas de las
observaciones detectadas en los informes presentados por
la auditoria interna y externa o de quien ejecute funciones
similares.

Hacer evaluaciones sobre el debido y oportuno
cumplimiento de la regulacién en materia de prevencién
de LDA/FT/FPADM.

Analizar los casos de operaciones inusuales detectadas en
la Oficialia de Cumplimiento como resultado de los
controles y procedimientos implementados y determinar
si procede o no elaborar el reporte de operacion
sospechosa.

Validar que el envio de los reportes de operaciones
reguladas a la UIF sea efectuado a través de los medios
establecidos por ella.

Dar respuesta oportuna a los oficios de informaciéon
requerida por la UIF, llevando archivo de los mismos con la
confidencialidad que este instructivo establece.

Preparar y coordinar la ejecucion del plan anual de
capacitacion.

Participar como miembro del Comité de Prevencion del
LDA/FT/FPADM, dando seguimiento y documentando
adecuadamente los asuntos tratados.

Proponer al érgano de gobierno de mayor jerarquia o
quien haga sus veces la aprobacidén de una politica que
incluya procedimientos intensificados para el control de las
PEP y demas sujetos de alto riesgo dentro del marco legal
ya establecido.

Establecer y coordinar la realizacion permanente de
mecanismos de monitoreo dentro de Oficialia de
Cumplimiento, para las transacciones realizadas por los
clientes o contrapartes durante el curso de la relacién
comercial.

Establecer y coordinar la realizacion permanente de
mecanismos de monitoreo adicionales o intensificados
dentro de Oficialia de Cumplimiento, para las operaciones
de clientes o contrapartes que se encuentran en paises o
jurisdicciones designados por el GAFI como de alto riesgo
0 No cooperantes.

Emitir informes u opiniones sobre la existencia de riesgos
LDA/FT/FPADM en el lanzamiento de nuevos productos,
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

canalesy servicios del sujeto obligado, o en modificaciones
de éstos, previo a su lanzamiento o puesta en produccion.

Otras funciones que el érgano de gobierno o quien haga
sus veces definan en su manual interno de politicas y
procedimientos para la prevencién del LDA/FT/FPADM.

Auditoria Interna: |

T nombramiento

(Auditor Interno)

a)

Desarrollar de programas de trabajo, definicion de
objetivos, alcances, metodologia e informes.

Revisar la fiabilidad e integridad de la informaciéon
financiera y operativa y los medios utilizados para
identificar, medir, evaluar, recomendar y entregar
resultado de dicha informacion

Verificar el cumplimiento de politicas, planes,
procedimientos, normas y reglamentos aplicables al
negocio que pueden tener un impacto significativo en las
operaciones e informes.

Revisar los medios de salvaguarda de los activos y verificar
la existencia de dichos activos.

Verificar el adecuado uso de los recursos de la empresa.
Captar la informacién necesaria para evaluar la
funcionalidad, efectividad de los procesos, funciones,
sistemas utilizados y entrega de informacion.

Revisar y evaluar las operaciones o transacciones para
determinar si la informacién entregada es correcta y
oportuna para la toma de decisiones

Proponer la implementaciéon o mejorar a los sistemas,
funciones que permita elevar la efectividad en la empresa

Las unidades de monitoreo y control interno de la Gestora desarrollan su funcién conforme
al marco normativo vigente: leyes y sus reglamentos, instructivos y normas técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva.

b. Cambios en los nombramientos

Durante el afo 2023 se realizaron los siguientes cambios las siguientes dreas de control:

a) Gestidén de Seguridad de la Informacion:

No se reportan cambios durante el afno 2023

b) Oficialia de Cumplimiento

65




Renuncias

Area de Control Descripcién del cambio Mes
Oficialia de Renuncia de Oficial de Cumplimiento Enero de 2023
Cumplimiento Suplente nombrado en agosto de 2022

Nombramientos

Area de Control Descripcién del cambio Mes
Oficialia de Nombramiento de nuevo Oficial de Enerode 2023
Cumplimiento Cumplimiento Suplente

c) Auditoria Interna

No se reportan cambios durante el afo 2023
VII. GOBIERNO CORPORATIVO

1. Cédigo de Buen Gobierno Corporativo

La Gestora cuenta con un Cdédigo de Buen Gobierno Corporativo aprobado por la Junta
Directivo, con el objeto adoptar, dirigir y coordinar las practicas de un buen gobierno
corporativo dentro de un adecuado proceso de gestidén de riesgos y transparencia en la
gestion de los administradores. La versidn actual corresponde a las actualizaciones
efectuadas en abril de 2020 para adecuar su contenido a las disposiciones contenidas en
las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17).

2. Modificaciones al Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.
Durante 2023 no se realizaron modificaciones en el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.
VIIl.  POLITICAS INSTITUCIONALES SOBRE ESTANDARES ETICOS Y CONDUCTAS
1. Politicas sobre Estandares Eticos o de Conducta

La Gestora cuenta con un Cédigo de Etica aprobado por la Junta Directiva, que regulan la
actuacion de los Accionistas, la Alta Administracion, Alta Gerencia y Colaboradores en
general. La version actual corresponde a las actualizaciones efectuadas en abril de 2020
para adecuar su contenido a las disposiciones contenidas en las Normas Técnicas de
Gobierno Corporativo (NRP-17).

2. Modificaciones a las Politicas

Durante el afio 2023 no se realizaron modificaciones en el Cédigo de Etica.
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3. Declaratoria de cumplimiento

Durante el ano 2023 no hubo incumplimientos a las disposiciones contenidas en las
Politicas sobre Estandares Eticos y Conductas, por parte de los Accionistas,
Administradores, Gerentes de Area y Colaboradores en general.

4. Informe de cumplimiento de Politicas y Controles Internos aprobados por la Junta
Directiva

Durante el afo 2023, la Gestora dio cumplimiento a las politicas y procedimientos
aprobados por la Junta Directiva:

e Codigo de Buen Gobierno Corporativo

e Codigo de Etica, el cual incluye las politicas sobre el manejo de conflictos de interés,
manejo de informacién privilegiada, manejo de informacidn confidencial,
manipulaciéon o abuso de mercado, normas éticas de conducta y operaciones con
partes relacionadas.

e Manual de Gestién Integral de Riesgos

e Manual de Administraciéon del Plan de Continuidad del Negocio

e Informe de Analisis de Impacto del Negocio (BIA, por sus siglas en inglés)

e Planes de Contingencia por cada Departamento

e Manual de Politicas de Seguridad de la Informacién

e Manual de Procedimientos para la Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos y
de Financiamiento al Terrorismo

e Manual de Procedimientos para la Vinculacién de Clientes

e Manual de Politica y Procedimiento para la Perfilaciéon de Participes.

e Manuales Operativos para los Fondos de Inversiéon

e Politicas de Inversion, Valoracion, Medicidén y Mitigaciéon de los Riesgos de Inversion
en Fondos Propios de la Gestora

e Manual de Organizacion

e Manual de Auditoria Interna

IX. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

1. Entre la Gestora y los Miembros de la Junta Directiva

Durante el ano 2023 no hubo operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la Gestora y los miembros de la Junta Directiva.

2. Entre la Gestora y Empresas Relacionadas

Durante el ano 2023 la GCestora realizé las siguientes operaciones con empresas
relacionadas, pertenecientes a su Grupo Empresarial:
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Empresa relacionada

Descripcidon de la operacion

Servicios Generales
Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa
de Corredores de Bolsa.
(Accionista mayoritario de la
Gestora)

Entidad supervisada por la
Superintendencia del
Sistema Financiero

a) Prestacién de servicios especializados a la Gestora, en
las areas de Gestion de Riesgos, Auditoria Interna,
Informatica, Operaciones, Administracion y Finanzas.

b) Prestacion de servicios especializados a la Gestora, para
el Registro de Participes de los Fondos de Inversién
Abiertos.

c) Prestacion del servicio de Comercializacion de Cuotas
de Participacidon de Fondos de Inversidon Abiertos
administrados por la Gestora.

Los servicios antes descritos se encontraban respaldados

contratos avalados por la Superintendencia del Sistema

Financiero.

Sociedad General de
Inversiones, S.A. de C.V.

Servicio de arrendamiento del espacio fisico donde se
desarrollan las actividades administrativas de la Gestora.

X TRANSPARENCIAY REVELACION DE INFORMACION

Informacién para el Participe

La Gestora cuenta con los siguientes mecanismos de atencién al Participe:

e Atenciodn al Participe a través de los Agentes Comercializadores, para proporcionar
informacién de los Fondos de Inversion.

e Publicacion periédica en la pagina web institucional, de informacién administrativa
y financiera de la Gestora y de los Fondos de Inversidn administrados por esta.

Atencion de quejas y reclamos

De conformidad al articulo 19 literal k) de la Ley de Proteccién al Consumidor, la Gestora
cuenta con un Oficial para la Atencidén de quejas y reclamos nombrado por la Junta

Directiva.

Para la atencion de quejas o reclamos de clientes inversionistas, la Gestora cuenta con un
procedimiento formal mediante el cual se canalizan las peticiones recibidas de los clientes,
se investiga o0 analiza cada caso y se proporcionan las respuestas correspondientes en los

plazos establecidos.

XL HECHOS RELEVANTES

1. Ligquidacién de Fondo de Inversién Abierto Flex-Global

Al 31 de diciembre 2023 se reporta como hecho relevante el proceso de liquidacién del
Fondo de Inversion Abierto Flex-Global, autorizado en sesion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero nimero CD-16/2022 de fecha 01 de abril de
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2022 y autorizado el proceso de liquidacién mediante por acuerdo nimero CD-26/2023
de fecha 09 de junio de 2023. El plazo de la liquidacion del Fondo es de un afo a partir
de su autorizacion.

2. Aumento del Capital Social y modificacién del Pacto Social

En cumplimiento circular ndmero DS-SAV-3252 de fecha 03 de febrero de
2023 mediante la cual, se informa que en sesidn nimero CD-4/2023 de fecha 25 de
enero de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
acordod incrementar el monto minimo del capital social de las Gestoras de Fondos de
Inversion, en sesidon de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de
marzo de 2023 se acordd incrementar el Capital Social en la suma de $190,000.00. Con
este aumento el Capital Social asciende a $ 740,000.00.

El aumento del Capital Social fue formalizado mediante escritura de modificacion del
Pacto Social nimero 32 de fecha 06 de junio de 2023 otorgada ante los oficios del
Notario Federico Guillermo Avila QUehl, e inscrita en el Registro el 22 de junio de 2023,
previa autorizaciéon de la Superintendencia del Sistema Financiero

XIL. AGRADECIMIENTOS

La Junta Directiva hace un reconocimiento a la Alta Gerencia de la Gestora, los Comités de
Apoyoy colaboradores en general por sucompromiso constante en la aplicacion de buenas
practicas de Gobierno Corporativo asegurando con ello la gobernabilidad, la transparencia
y el cumplimiento de los objetivos estratégicos.

Xll.  APROBACION DEL INFORME

De conformidad al articulo 21 de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo para las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-13), el presente informe puede ser incluido
dentro de la Memoria de Labores de la Junta Directiva a presentar par aprobacién a laJunta
General de Accionistas de SGB Fondos de Inversion, S.A,, Gestora de Fondos de Inversion.
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