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Objeto del Fondo

El Fondo busca realizar inversiones de corto y mediano plazo que permitan a los Participes obtener
liquidez, rentabilidad y diversificacién, acorde a su perfil de riesgo. Las inversiones que realice el
Fondo deberan efectuarse en titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico Bursatil de
la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como instrumentos bancarios. De acuerdo a su
politica de inversion se cataloga como un Fondo de Inversién Conservador del Mercado Financiero.

Tipo de Inversionista a quién esta dirigido

Este Fondo de Inversidn, esta dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil conservador, el
cual busca una inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo, le generen
rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una mayor probabilidad de preservar el capital.

Caracteristicas del Fondo

Las caracteristicas del Fondo son las siguientes: a) las cuotas de participacidon tendran una serie
Unica, serie “A”; b) el valor de la cuota inicial es de USD$1.00; c) el valor de la suscripcidn inicial es
de USDS$250.00 d) el monto de suscripciones posteriores es de USD$50.00 y USDS$5.00 en casos
estipulados en el presente Prospecto; e) el monto minimo de rescates es de USD$25.00 y USDS$5.00
en casos estipulados en el presente Prospecto; y e) el monto minimo en cuenta es de USDS$50.00.

Entidad Comercializadora

La Entidad Comercializadora de este Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo sera
Servicios Generales Bursatiles S.A de CV, Casa de Corredores de Bolsa, habiendo sido autorizada
segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 12/2016
de fecha siete de abril del afio dos mil dieciséis, inscritos bajo el asiento registral nimero CB-0006-
1994.

Clasificacion de Riesgo
La clasificaciéon de Riesgo asignada al Fondo de Inversién Rentable de Corto Plazo por SCRiesgo es
AA 2y por Zumma Ratings A+ 2.

Referencias de Autorizacion

SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION ha sido autorizada segln
resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 22/2015 de fecha
18 de junio de 2015, y el Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo ha sido autorizada
segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 20/2016
de fecha 2 de junio de 2016, inscritos bajo los asientos registrales nimeros GE-0001-2016 y FA-0001-
2016 respectivamente. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segin resoluciéon del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-27/2023 de fecha 16 de
junio de 2023, resultado del retiro de Licenciada Roxana Orellana como Administradora del Fondo
de Inversién. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-12/2024 de fecha 01 de marzo de
2024.



“El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo ha sido inscrito en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la
suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos”. “Las Cantidades de dinero que se reciben en concepto de suscripciones para un
Fondo de Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos”.

Elaboracion: 20 de marzo de 2016 Modificacidon: marzo 2024



CONTRAPORTADA

SOCIEDAD GESTORA

Nombre: SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Direccion: 57 Av. Norte N2 130, Edificio SOGESA, San Salvador

Sitio Web: www.sgbfondosdeinversion.com

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com

ENTIDAD COMERCIALIZADORA

Nombre: Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V., Casa de Corredores Bolsa
Direccion: 57 Av. Norte N2 130, Edificio SOGESA, San Salvador

Sitio Web: www.sgbsal.com

Teléfono: (503) 2121-1800

Fax: (503) 2260-5578

Correo electrénico: pmagana@sgbsal.com

AUDITOR EXTERNO DEL FONDO

Nombre: BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Direccidn: Calle Arturo Ambrogi, No0.478, Col. Escalén, San Salvador.
Teléfono: (503) 2218-6400

Correo electrénico: abarrera@bdo.com.sv

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA

Nombre: Francisco Antonio Rivera Rivas

Direccién: 47 Avenida Norte, entre lera Calle Poniente y Alameda Juan Pablo I, condominio Metro
2000, local C-12, San Salvador.

Teléfono: (503) 2260-5899

Fax: (503) 2260-5979

Correo electroénico: licriver@hotmail.com

ASESORES LEGALES

Nombre: Julio Enrique Vega Alvarez (Vega y Fratti Abogados Consultores)

Direccidn: Av. Teétl, Pje. B, Pol. Y-3, Casa #20, Col. Cumbres de Cuscatlan, Antiguo Cuscatlan
Teléfono: (503) 7928-0437//7928-0438

Fax: (503) 2207-4534

Correo electrénico: vegayfratti@gmail.com

ENTE SUPERVISOR

Nombre: Superintendencia del Sistema Financiero

Direccién: calle el mirador, entre 87 y 89 avenida norte, Edificio Torre Futura, San Salvador, El
Salvador, C.A.

Sitio Web: www.ssf.gob.sv

Teléfono: (503) 2281-2444

Fax: (503) 2221-3404
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1 DECLARACION DE VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DE
COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

En la ciudad de San Salvador, a las dieciséis horas con quince minutos, del dia treinta de septiembre de
dos mil dieciséis, ante mi, Andrea Victoria Mayorga Rodriguez, notario, del domicilio de Santa Tecla,
comparece ROLANDO ARTURO DUARTE SCHLAGETER, de sesenta y un afos de edad, Licenciado en
Administracion de Empresas, de nacionalidad salvadorefia, a quien no conozco pero identifico por medio
del Documento Unico de Identidad que me presenta nimero cero uno tres siete seis siete cero seis -
nueve, actuando en su calidad de Presidente y Representante Legal de SGB FONDOS DE INVERSION
S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, sociedad del domicilio de la ciudad y departamento de San
Salvador, con Numero de Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro — dos nueve cero seis uno cinco
— uno cero tres — uno, de nacionalidad salvadorefia, sujeta bajo el régimen de sociedad andnima,
personeria juridica que DOY FE de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista el Testimonio de la
Escritura de Constitucion de la Sociedad, otorgada en la ciudad de San Salvador, a las once horas del dia
veintinueve de junio del afio dos mil quince, ante los oficios notariales del licenciado Julio Enrique Vega
Alvarez, inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince, bajo el nimero
ochenta y cuatro del Libro tres mil cuatrocientos cincuenta y tres del Registro de Sociedades, en la cual
se encuentran reunidos todos los estatutos que rigen actualmente a la sociedad y de la cual consta que
la denominacién, naturaleza, nacionalidad y domicilio de la sociedad son los ya expresados, que se
constituyo por un plazo indeterminado, que dentro de su finalidad se encuentra el otorgamiento de actos
como el presente, que la administracion de la sociedad esta confiada a la Junta Directiva, cuyos miembros
durardn en el ejercicio de sus cargos por periodos de uno a siete afios; que la representacion judicial y
extrajudicial y el uso de la firma social corresponden al Director Presidente y al Director Vicepresidente
de la Junta Directiva de la Sociedad, quienes podran actuar conjunta o separadamente en el ejercicio de
sus cargos; que el compareciente fue electo como presidente de la Junta Directiva por un periodo de tres
afios contados desde la inscripcién de dicha escritura en el Registro de Comercio, inscrita en el Registro
de Comercio al nUmero OCHENTA Y CUATRO del libro TRES MIL CUATROSCIENTOS CINCUENTA Y TRES
del Registro de Sociedades con fecha dieciséis de julio del afios dos mil quince; y en la calidad en que
actua ME DICE: Que en cumplimiento al Anexo Dos, numeral tres de las Normas Técnicas para la
Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de Inversién (NDMC-06) emitidas por el Banco
Central de Reserva de El Salvador, por medio de la presente ACTA NOTARIAL, DECLARA BAJO
JURAMENTO LA VERACIDAD de la informacién contenida en el presente Prospecto de Colocacién de
Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién Abierto Rentable Corto Plazo, debidamente autorizado
por la Superintendencia del Sistema Financiero, y que la informacion contenida es precisa, veraz,
verificable y suficiente, con la intencidn de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en forma
razonable y que no existe ninguna omisién de informacién relevante o adicion de informacion que haga
engafioso su contenido para la valoracién del Participe. La suscrito notario hace constar que explicé al
compareciente sobre lo regulado en el Cédigo Penal, en cuanto al Delito de Falsedad Ideoldgica, regulado
en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresé el compareciente a quien expliqué los efectos
legales de la presente acta notarial que consta de una hoja y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo
acto sin interrupcion e integramente, ratificamos su contenido y DOY FE.-
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2 PRESENTACION DEL PROSPECTO

Me complace, como representante de SGB Fondos de Inversidn, S.A. Gestora de Fondos de Inversidn,
presentar ante ustedes el Prospecto de Colocacidon de Cuotas de Participaciéon de nuestro primer
Fondo de Inversién Abierto, en el cual podran encontrar la informacién suficiente y necesaria acorde
a lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversidn y sus normativas aplicables.

En el aifo 2015, se logré consolidar la primera etapa de este gran proyecto al constituirnos
legalmente como la Primera Gestora de Fondos de Inversion en El Salvador, a cual nace con el fin de
brindar una nueva y atractiva alternativa de inversion en el Mercado Bursatil Salvadorefio, marcando
un hito en la historia de nuestro pais.

En este afio 2016, materializamos este gran proyecto con el lanzamiento del Fondo de Inversion
Abierto Rentable de Corto Plazo, el cual posee caracteristicas innovadoras, las mismas que buscan
ofrecer a sus potenciales inversionistas una nueva figura de inversion.

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo busca ofrecer a los inversionistas un portafolio
diversificado, rentabilidad ad-hoc a las politicas de inversiones, asi como liquidez de los fondos
invertidos; la informacion y transparencia de las operaciones, asi como una gestién profesional,
integral y especializada, se convierten en la base del desarrollo de este nuevo instrumento
financiero.

Con el lanzamiento de este primer Fondo de Inversién Abierto, queremos aportar al desarrollo de la
naciente industria de Fondos de Inversidn, convencidos que por medio de estos se puede canalizar
el exceso de liquidez de las unidades superavitarias hacia aquellos sectores estratégicos y apoyar asi
el crecimiento econdmico.

Me despido agradeciendo el apoyo de nuestra Junta Directiva, por el esfuerzo y compromiso que
han mostrado por concretar este proyecto; a todas las personas que directa o indirectamente han
aportado tiempo, esfuerzo y conocimiento para el desarrollo de esta figura de inversion.

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente

SGB Fondos de Inversion, S.A. Gestora de Fondos de Inversion



3 GLOSARIO

A

Agente Comercializador: Persona natural autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero
para comercializar cuotas de participacién de Fondos de Inversion y que labora para una Gestora o
Entidad Comercializadora.

Administrador de Inversiones: Persona natural que es empleada en una Gestora de Fondos de
Inversion para efectos de gestionar la toma de decisidn y ejecucion de las inversiones que se realizan
con recursos de los Fondos de Inversion, de conformidad con el Reglamento Interno y la Politica de
Inversion del Fondo.

C

Cuotas de Participacion: Son los aportes efectuados por los inversionistas a un Fondo de Inversidn,
gue quedaran expresados en valores o instrumentos financieros.

E

Entidad Comercializadora: Casa de Corredores de Bolsa, asi como cualquier otra persona juridica
autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero, que ha suscrito un contrato de mandato
con una Gestora para la comercializacidon de cuotas de participacion de Fondos de Inversién.
Entidad Depositaria de Valores: Sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores
constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Entidad Vinculada/persona vinculada: Se refiere a las entidades o personas en la que otra sociedad,
sin controlarla, participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas
del diez por ciento de las acciones con derecho a voto, segun lo define el articulo 5 de la Ley del
Mercado de Valores.

F

Fondo de Inversion: Se encuentra formado por un conjunto de aportes de diversos inversionistas a
quienes se les denomina Participes; serd administrado por una sociedad andénima llamada Gestora,
por cuenta y riesgo de los inversionistas.

Fondo de Inversion Abierto: Son aquellos Fondos de inversién que no tienen un plazo de existencia
definido y los Participes pueden rescatar sus cuotas de participacidon en cualquier tiempo, total o
parcialmente.

Fondo de Inversidon del Mercado Financiero: Los de cardcter financiero, son los que tienen como
actividad principal la inversién o administracion de activos financieros tales como dinero, valores
mobiliarios, pagarés, letras, certificados de depdsito y cualquier otro valor mercantil.
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G

Gestora: Es una sociedad andnima de capital fijo, de plazo indeterminado y domiciliada en El
Salvador; la cual tendra como finalidad principal administrar los Fondos de Inversion, de acuerdo a
las normas establecidas en la Ley de Fondos de Inversidén y la normativa aplicable.

Grupo Empresarial: Es aquel en que una sociedad o conjunto de sociedades tienen un controlador
comun, quien actuando directa o indirectamente participa con el cincuenta por ciento como minimo
en el capital accionario de cada una de ellas o que tienen accionistas en comun, que directa o
indirectamente, son titulares del cincuenta por ciento como minimo del capital de otra sociedad, lo
gue permite presumir que la actuacidn econdmica y financiera esta determinada por intereses
comunes o subordinados al grupo.

H

Hora de Corte: Es la hora que sirve para determinar de manera justa el valor cuota que se le asignara
al Participe en los momentos que desee realizar suscripciones o rescates de cuotas de participacién.
Siendo el objetivo determinar el valor cuota para entrar o salir del Fondo.

P

Participe: Inversionista de un Fondo de Inversion
Patrimonio del Fondo: se calculara restando del valor de sus activos, sus pasivos.

Politica de Inversion: De conformidad con el articulo 99 de la Ley de Fondos de Inversion,
corresponde a la politica de inversidon definida en el Reglamento Interno o Prospecto de cada Fondo,
y sefiala los limites minimos y maximos de inversidon en cada uno de los tipos de activos.

R

Rescate de Cuotas de Participacidn: Son los retiros o redencidn de las cuotas de participacién que
realizan los Participes del Fondo de Inversion.

Reglamento Interno: Documento que contiene todas las caracteristicas y reglas especificas que
rigen el funcionamiento de un determinado Fondo de Inversion.

S

Suscripcidon de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los Participes al Fondo de
Inversion y se traducen en cuotas de participacion.

\"



Valor de cuotas de participacion: es el valor diario asignado a las cuotas de participacidn, que se
obtiene dividiendo el valor del Patrimonio entre el nimero de cuotas de participacion, suscritas y
pagadas.
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4 AUTORIZACIONES DEL FONDO

4.1 Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesion de Junta Directiva de SGB Fondos de Inversién, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de
Inversidn, celebrada el dia 28 de Marzo de 2016, se acordd en el Acta de sesidon nimero 04/2016 en
su punto VIII AUTORIZACION DEL “REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO”, conocer y aprobar el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto.

4.2 Autorizacion del Asiento Registral del Fondo en la
Superintendencia

El Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo ha sido autorizado segun resolucién del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD - 20/2016 de fecha 2 de Junio
de 2016, inscrito bajo el asiento registral numero FA-0001-2016.

5 CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION

5.1 Denominacién de la Gestora

SGB Fondos de Inversidn S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

5.2 Denominacion del Fondo

Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.

5.3 Tipo de Fondo de Inversion

Fondo de Inversién Abierto, por no tener un plazo definido de existencia y permitir las suscripciones
y rescates de los participes, en cualquier momento.

5.4 Tipo de Inversionista

Este Fondo de Inversion, esta dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil conservador, el
cual busca una inversidn en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo, le generen
rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una mayor probabilidad de preservar el capital.

5.5 Clases de cuotas de participacion

Las cuotas de participacion tendran una serie Unica, la cual se denominara serie “A”.

5.6 Valor inicial de cuota de participacion

El valor inicial de la cuota de participacion es de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
USDS$1.00.
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5.7 Moneda de expresion de la cuota de participacion

El valor de las cuotas de participacién serd expresado en ddlares de los Estados Unidos de América
(USDS).

5.8 Garantias

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion expresa que:

“Previo al registro de un Fondo de Inversién y hasta un afio después de la liquidacién de la Gestora,
esta debera constituir y mantener vigente en todo momento una garantia en funcién del patrimonio
de los Fondos de Inversién que administre, en beneficio de los Participes de estos, para garantizar el
cumplimiento de todas sus obligaciones.

La garantia podra constituirse en dinero en efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los
valores deberan ser emitidos por entidades que no pertenezcan al mismo conglomerado financiero
o grupo empresarial de la Gestora. En el caso de la fianza, esta debera ser emitida por sociedades
domiciliadas en El Salvador que cuenten con la clasificacidn de riesgo, que mediante normas técnicas
determine el Banco Central. Ademas, los valores deberdn ser de alta liquidez y bajo riesgo, y estar
custodiados en sociedades que puedan prestar ese servicio conforme a la Ley del Mercado de
Valores, segun lo establezca el Banco Central mediante normas técnicas.

La garantia se actualizara por lo menos, mensualmente. No obstante lo anterior, el Superintendente
podra requerir a la Gestora una actualizacién de la garantia con una periodicidad diferente, cuando
las condiciones del mercado lo ameriten. En todo caso la garantia se adecuard al que resulte mayor
de los dos parametros siguientes:

a. Quinientos mil délares de los Estados Unidos de América, monto que se actualizara
conforme lo establece la Ley del Mercado de Valores para los capitales de constitucion y
operacién de manera que mantenga su valor real.

b. Eluno por ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos administrados, al dia
habil anterior.

El monto inicial de la garantia sera el indicado en el literal a) de este articulo.

La Gestora deberd informar a la Superintendencia del Sistema Financiero cada vez que la garantia
sea modificada, ya sea en su monto o en su forma de constitucion, agregando los documentos
comprobatorios.

En caso de ejecucion de la garantia, esta respondera a prorrata por cada Fondo que la Gestora
administre de acuerdo al patrimonio de cada uno de ellos, quedando obligada la Gestora, a su
inmediata reposicion, segin normas técnicas que dicte el Banco Central. Estas hormas contendran
ademads la forma en que se distribuird la garantia entre los Participes afectados.
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El Banco Central, mediante normas técnicas, establecerd la forma y plazo en que la Gestora
subsanara las deficiencias de la garantia cuando se encuentre por debajo de lo establecido en los
literales a) y b) de este articulo.

El Consejo Directivo de La Superintendencia del Sistema Financiero determinard y desarrollara los
mecanismos que permitan supervisar la gestion de riesgos de la Gestora, los objetivos y las fases
que esta comprenda; pudiendo ademas mediante resolucién razonada, con base en informes
técnicos que sefialen que la Gestora presenta una débil gestion de sus riesgos, requerir que
incremente la garantia hasta el doble del monto vigente al momento del requerimiento. Los plazos
de presentacién y vigencia seran establecidos por el Consejo Directivo de La Superintendencia del
Sistema Financiero.”

En virtud de lo anterior, la garantia estd constituida por una fianza de fiel cumplimiento y prenda
sobre valores, la cual sirve para garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones a las que estd
sujeta la Gestora en la administracién de los Fondos de Inversién, siempre y cuando el
incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econdmico a los Participes de dichos
Fondos de Inversion, y que el Participe haya agotado previamente la gestién administrativa de
atencidén y respuesta al reclamo, por parte de La Gestora.

Con esto, se garantiza:

i- La buena gestion y administracion de la Gestora en los Fondos que administre;

ii- El cumplimiento de la Gestora, en calidad de administradora, con todas las obligaciones
formales de cardcter tributario que implica la administracién de los Fondos;

iii- La ejecucidn por parte de la Gestora de la Politica de Inversiéon de cada Fondo de
conformidad con la Ley de Fondos de Inversion y el Reglamento Interno de cada Fondo;

iv- El cumplimiento por parte de la Gestora de las disposiciones del Reglamento Interno de
los Fondos que administre;

V- La responsabilidad civil de la Gestora, derivadas de dafos o perjuicios causados a los
Participes, debido a conductas dolosas o culposas incurridas en la administracion de los
Fondos; y

Vi- Costas procesales y en general, cualquier otra obligacion de la Gestora consignada en la

Ley de Fondos de Inversidn, cuyo incumplimiento genere perjuicio econémico a los
Participes de los Fondos que administra.

» Proceso de Ejecucidn de Garantia
v Fianza de Fiel Cumplimiento

En caso de incumplimiento por parte de SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos
de Inversién a cualquier de los literales arriba mencionados, el (los) Participe(s), podran
ejecutar la Garantia tomando como base el procedimiento que se detalla a continuacion:

i Presentarse a las oficinas de SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
el (los) Participe (s) y presentar el reclamo a La Gestora de Fondos de Inversién, por los
perjuicios ocasionados por las causales anteriormente estipulados.
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SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, procedera a verificar y
atender el reclamo con base al procedimiento para la atenciéon del Participe y resolucion de
qguejas y reclamos detallado en el literal 10.1 del presente Reglamento Interno.

En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el (los) Participe(s) podran
presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, quien, en su calidad
de representante de los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucién de la fianza.
CEDEVAL en representacidn de los beneficiarios de la Fianza, por simple requerimiento a la
Compaiiia de Seguros, podra exigir el pago por el valor de la Fianza asi constituida, en un
plazo que no debera exceder los 10 dias después del requerimiento de pago.

v" Prenda Sobre Valores

En caso de incumplimiento por parte de SGB Fondos de Inversidn S.A., Gestora de Fondos
de Inversidon a cualquier de los romanos arriba detallados, el (los) Participe(s), podran
ejecutar la prenda como base el procedimiento que se detalla a continuacién:

Presentarse a las oficinas de SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversién,
el (los) Participe (s) y presentar el reclamo a La Gestora de Fondos de Inversion, por los
perjuicios ocasionados por las causales anteriormente estipulados.

SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversion, procedera a verificar y
atender el reclamo con base al procedimiento para la atenciéon del Participe y resolucion de
quejas y reclamos detallado en el literal 10.1 del presente Reglamento Interno.

En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el (los) Participe(s) podran
presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, sociedad que en su
calidad de representante de los beneficiarios de la garantia procederd a la realizacién o
ejecucion de la prenda conforme lo dispuesto legalmente, especialmente por la Ley de
Anotaciones Electrdnicas de Valores en Cuenta y el Cédigo de Comercio.

Concluido lo anterior, CEDEVAL S.A. DE C.V., debera devolver el remanente monetario que
pueda resultar para SGB Fondos de Inversién como En caso de no llegarse a un acuerdo
satisfactorio entre las partes, el o los participes podran presentarse en las oficinas de
CEDEVAL S.A. DE C.V., acreditando su reclamo por medio de solicitud escrita, constituyente
de la garantia; restituyendo ademas a SGB Fondos de Inversidn, el resto de valores que
fueron prendados y cuya realizacién o ejecucion no fue necesaria, debiendo SGB Fondos de
Inversidn reconstituir la garantia de esta u otra manera, conforme legalmente corresponde.
En caso de ejecucidn de la presente garantia, esta respondera a prorrata por cada Fondo de
Inversidon que SGB Fondos de Inversiéon administre de acuerdo al patrimonio de cada uno de
ellos; el monto obtenido se distribuird a prorrata entre los participes afectados,
considerando el porcentaje que represente el nimero de cuotas de cada uno de los
participes con relacion a la fecha en la cual se presentara el evento o causa que origine la
ejecucion de la fianza.
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5.9 Formas de pago de suscripcidon de cuotas de participacion

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas de participacidon pueden ser mediante cheque,
transferencias bancarias y/o abonos en cuenta; y podran ser notificadas por el Participe a través de
medios fisicos o electrénicos. En el caso de pago mediante cheque, la suscripcidon de cuotas de
participacién se hard efectiva hasta cuando se tenga la confirmacién del Banco de que los fondos
estan en firme. Serd responsabilidad del Participe notificar a la Entidad Comercializadora, a través
de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una suscripcién a fin de que se
garantice el ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La recepcidon de las suscripciones y
aplicacion del valor cuota se realizard de forma cronoldgica.

5.10 Descripcidn de Politica de Inversién y diversificacion de
inversiones

5.10.1 Inversiones y operaciones permitidas

Los recursos sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja, en depdsitos en cuenta
corriente, de ahorro o a plazo, deberan ser invertidos en los siguientes valores de oferta
publica:

5.10.1.1 Valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador o por instituciones
autonomas de El Salvador;

5.10.1.2 Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales;

5.10.1.3 Valores representativos de la participacién individual del inversionista en el crédito
colectivo de sociedades salvadorefias, como es el caso de bonos.

5.10.1.4 Cuotas de participacién de Fondos Inversién Abiertos regulados de conformidad a la Ley
de Fondos de Inversion, siempre y cuando el Fondo invierta Unicamente en titulos valores
de renta fija;

5.10.1.5 Valores emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo a la regulacién salvadorefia;

5.10.1.6 Reportos con valores de oferta publica, siempre y cuando los mismos sean titulos valores
de renta fija, locales y/o internacionales;

5.10.1.7 Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emitidos en un proceso de titularizacién en el extranjero y cuotas de
participacién de fondos de inversion extranjeros, siempre y cuando el Fondo invierta en
titulos valores de renta fija;

5.10.1.8 Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de Reserva de El Salvador,
colocados en ventanilla; y

5.10.1.9 Cualquier otro valor de renta fija debidamente inscrito en el Registro Publico Bursatil.

5.10.2 Inversiones durante la suscripcion de cuotas y plazo de colocacidn
Durante el periodo en el que el Fondo alcanza el Patrimonio y nimero minimo de Participes
establecido en la Ley de Fondos de Inversién, la Gestora a fin de preservar el patrimonio,
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5.10.3

debera mantener los aportes en dinero en depdsitos de bancos domiciliados en El Salvador
o invertirlos en titulos valores de alta liquidez y bajo riesgo.

La Gestora para efectos de diversificacion ha establecido un porcentaje del 30% en depdsitos
gue podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandares
prudenciales de diversificacidon, que gestione el posible riesgo de concentracién.

Limites de inversién

5.10.3.1 La suma de las inversiones de un Fondo de Inversién Abierto, diferentes a las
establecidas en el literal 5.10.3.7, podran alcanzar hasta un maximo del ochenta
por ciento de los activos del Fondo;

5.10.3.2 Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversidn:

> El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que
representen mas del ochenta por ciento del activo del Fondo;

5.10.3.3 Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

> El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que
representen mas del treinta por ciento del activo del emisor con base a los
ultimos Estados Financieros publicados por el emisor. Este porcentaje también
es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en una misma emisién
de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto;

5.10.3.4 Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

» ElFondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos,
en valores emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo
conglomerado financiero o grupo empresarial distinto al que pertenezca la
Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a patrimonios
independientes administrados por estas sociedades, asi como los depdsitos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptian de este limite las
cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

> El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores
de renta fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando
estos instrumentos sean grado de inversidon en el caso de valores extranjeros y
los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo
no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

5.10.3.5 El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las
cuotas de participacion colocadas por otro Fondo de Inversidn. Adicionalmente, la
sumatoria de las cuotas de participacién adquiridas por fondos administrados por
una Gestora no podrad exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de
participacién colocadas por un mismo Fondo de Inversidon. En caso que, las
inversiones en cuotas de participacidén sean de Fondos administrados por la misma
Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;
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5.10.3.6 El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un
cincuenta por ciento de los activos del Fondo de Titularizacidn. La sumatoria de los
valores de titularizacidon adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no
podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo Fondo
de Titularizacién. Este tipo de valores no estardn incluidos dentro de los valores
representativos de deuda indicados en los literales 5.10.3.2 y 5.10.3.3.

5.10.3.7 Al menos el veinte por ciento de sus recursos deberdn mantenerse en caja, en
depdsitos bancarios y en valores liquidos, de conformidad a lo establecido en el
apartado 5.10.12 del presente Prospecto de Colocacion.

Se excluyen de estos limites las emisiones garantizadas por el Estado Salvadorefio y el Banco
Central de Reserva de El Salvador (Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, entre otros), asi como
cuentas de ahorro y/o corrientes y depdsitos a plazo.

5.10.4

5.10.5

5.10.6

5.10.7

Diversificacién
El Fondo no podrd invertir mas de treinta por ciento de los recursos en un solo emisor,
sujetdndose a los limites establecidos en el numeral 5.10.3.

Otros limites de inversidn

5.10.5.1 Los limites establecidos respecto a las inversiones que realicen en bonos y otros
valores cuando sean en relacién del activo del emisor y para las inversiones que se
realicen en cuotas de participacién de un Fondo de Inversién o en valores de un
Fondo de Titularizacion, también serdn aplicables a la suma de las inversiones
mantenidas por todos los Fondos administrados por la misma Gestora.

5.10.5.2 Los limites de inversién no aplican para las cuentas corrientes o de ahorro que los
Fondos utilicen para su operatividad, los valores emitidos o garantizados por el
Estado de El Salvador.

5.10.5.3 La Gestora y las sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero
o grupo empresarial no podran ser titulares individualmente o en conjunto de mas
de un quince por ciento de las cuotas de participacién de cada Fondo Inversion
Abierto administrado por dicha Gestora.

Inversiones por tipo de instrumento
El 100% de las inversiones del Fondo deberdn realizarse en instrumentos de renta fija.

Inversiones por plazo

El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo podra ser hasta 18 meses. Del portafolio
total hasta un 100% en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta un afio plazo y
hasta un maximo de 20% en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta 18 meses
plazo, siempre y cuando la duracidon promedio ponderada del Fondo sea menor o igual a 180
dias.
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5.10.8 Inversiones por clasificacion de riesgo

» Para emisiones con plazo de vencimiento menor a 1 afio, la clasificacién minima para
invertir deberd ser N-3 o su equivalente en el pais de origen.

» Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a 1 afio, la clasificacidn minima para
invertir debera ser BBB- o su equivalente en el pais de origen.

Lo anterior no aplica para las emisiones garantizadas por el Estado Salvadorefio y Banco
Central de Reserva (Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, entre otros).

Para el caso de instrumentos bancarios, la clasificacién de riesgo que se tomard como
referencia es la del Banco Emisor.

Toda inversidn debera contar con al menos una Calificacion de Riesgo de cualquier de las
empresas debidamente autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF)
para tal fin o por clasificadoras reconocidas internacionalmente cuando el pais de origen del
titulo valor y/o instrumento financiero sea diferente de El Salvador.

5.10.9 Garantias de las emisiones
Se podra invertir en valores con garantia, hipotecaria, fianza, soberana, con respaldo de
flujos futuros, sin garantia especifica y cualquiera otra debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

5.10.10 Prohibicion de inversién
Se prohibe invertir los recursos de los Fondos, bajo cualquier forma, en valores emitidos por
las Gestoras reguladas por la Ley de Fondos de Inversion (Articulo 100 Ley de Fondos de
Inversidn).

El plazo maximo estipulado para el cumplimiento de la presente politica de inversion, sera
de 30 dias habiles, a partir del momento que se alcance el patrimonio y nimero minimo de
participes.

5.10.11 Politica de liquidez

El Fondo debera mantener al menos el veinte por ciento de sus recursos en caja, depdsitos
bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los
valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes requisitos:

» Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias.

» Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas.

» Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes
proveedoras de precio, un sistema de informacién Bursatil o financiero internacional
reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda ser obtenido de una
metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios.
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» Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de
deuda local tengan una clasificacién de riesgo de largo plazo no menor a la categoria
BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

También se considerardn liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El Salvador, emitidas
por el Estado de El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco
Central de Reserva de El Salvador.

5.10.12 Tratamiento de excesos de inversidn

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o de endeudamiento sefialados en la
presente politica, por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la
Gestora deberd notificarlo e informar su plan de disminucion del exceso a la
Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de
ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los Participes y
las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso. La Gestora tendra un plazo de
hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a
los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso, ni realizar
operaciones financieras teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se
regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado, sino que sean
ocasionados por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las
sanciones a las que hubiera lugar, debera regularizar la situacidon del Fondo en un plazo de
hasta noventa dias, contando desde la fecha en que se produjo el exceso para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi
lo autorice la Superintendencia del Sistema Financiero.

La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos,
podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la
politica de inversiones del Fondo. En caso que, los excesos de inversidn sean ocasionados
por errores del administrador de inversiones, la adquisicién de dichos instrumentos, debera
realizarse al mayor valor registrado en su valorizacidon durante la etapa del exceso o de la
inversién no prevista en la politica de inversiones del Fondo.

Si por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion
no cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicard a la
Superintendencia del Sistema Financiero esta situacion, dentro del tercer dia habil contado
a partir de la fecha en que se recibié en pago, debiendo proceder a su valorizacién y venta
en un plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha comunicacidn.

La Superintendencia del Sistema Financiero, por causas justificadas, podra prorrogar a
solicitud de la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la
Superintendencia del Sistema Financiero la solicitud de prérroga al menos con veinte dias
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de anticipacién al vencimiento del plazo, quien se pronunciard en un plazo maximo de diez
dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido.

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora
deberd informar dicha situacién a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles
siguientes de ocurrido el exceso, asi como el efecto de la regularizacidon por medio del estado
de cuenta, su pagina Web u otros medios que determine el Participe.

5.10.13 Excesos de inversion justificados o no atribuibles a la Gestora

Los excesos de inversidén en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no

atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:

>

>

Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los precios, ocasionando excesos;

Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estdn
expresados esos instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos de los
Fondos, ocasionando excesos;

Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Inversidon Abierto que representen
montos significativos del total de patrimonio que producen una disminucién de su activo
total;

Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido
el Fondo;

En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 5.10.1 deje de cumplir
alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos
cuya inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion, las Normas
Técnicas o en Reglamento; y

Otros casos en los que la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo a la
fundamentacion efectuada por la Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas
ajenas a su gestion.
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5.11 Descripcion de la politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio,
en este limite se incluyen las operaciones de reporto pasivas.

Los activos del Fondo sdélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de
acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto, asi como para aprovechar oportunidades de
inversion y adicionalmente en el caso del presente Fondo de Inversidn Abierto, las obligaciones
relacionadas a atender rescates de cuotas de participacién. Las deudas adquiridas por el Fondo
Unicamente podran ser cobradas contra sus activos

5.12 Modificaciones a las caracteristicas del Fondo

Cualquier modificacién al presente Prospecto de Colocacion posterior a su fecha de aprobacion,
serdn propuestas por el Comité de Inversiones y deberdn ser autorizado por la Junta Directiva.
Posteriormente, a solicitud de la Gestora dichas modificaciones deberan ser aprobadas por el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y modificarse en el Asiento del
Fondo en el Registro Publico Bursatil, segun lo estipulado en el articulo 56 de la Ley de Fondos de
Inversidon. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-27/2023 de fecha 16 de junio de 2023,
resultado del retiro de Licenciada Roxana Orellana como Administradora del Fondo de Inversion.
Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-12/2024 de fecha 01 de marzo de 2024.

5.13 Custodia y depdsito de valores

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo estardn en una
cuenta de custodia en la Central de Depésitos de Valores (CEDEVAL) en una sub-cuenta del “Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo”.

G CEDEVAL

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

Nombre: Central de Depdsitos de Valores S.A de CV
Abreviatura: CEDEVAL

Domicilio: Urbanizacién Jardines de la Hacienda, Blvd. Merliot y Av. Las Carreteras,
Antiguo Cuscatlan. La Libertad, El Salvador.

Teléfono: (503) 2212-6400

FAX: (503) 2278-4380

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO

Fecha de Inscripcion: 28 de febrero de 1994

Numero de Inscripcién: N°16 Libro 1,007
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5.14 Clasificacion de Riesgo
Las clasificaciones de Riesgo asignadas al Fondo de Inversién Rentable de Corto Plazo son:

» SCRIESGO AA 2
» Zumma Ratings A+ 2

La clasificacion de AA: la calidad y diversificacidon de los activos del Fondo, la capacidad para la
generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracién, presentan una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn, teniendo una buena gestidn para limitar su
exposicion al riesgo, por factores inherentes a los activos del Fondo y de los relacionados con su
entorno. Nivel muy bueno.

Categoria 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el mediano
plazo.

Las calificaciones desde “AAf” a “Cf” pueden ser modificadas por la adicidn del signo positivo (+) o
negativo (-) para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes categorias.

Los informes de clasificacion de riesgo fueron realizados con informacidn financiera no auditada al
30 de junio de 2019.

5.15 Procedimiento a seguir en caso de accion judicial contra el Fondo

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo y los participes en caso
de conflictos, pueden ejecutar alguna acciéon judicial y podran someterse voluntariamente a la
jurisdiccion de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por arbitraje.

6 SUSCRIPCIONESY RESCATES DE CUOTAS DE PARTICIPACION
6.1 Sistema de suscripciones y rescates

El sistema de suscripciones y rescates que se presenta a continuacion comprende los montos minimos de
inversion, horas de corte, formas y lugares para efectuar suscripciones y rescates, plazos maximos de
liquidacidn, limites de concentracidn y periodicidad de valoracidn.

Monto minimo de USD $250.00
suscripcion inicial

USDS50.00

Monto minimo de o i o L
L . Adicionalmente, se aceptaran suscripciones por un monto minimo de
Suscripciones posteriores . . .
USD$5.00, tnicamente en aquellos casos que el participe haya girado

instruccion a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,
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Casa de Corredores de Bolsa para que los ingresos en concepto de
dividendos e intereses, sean utilizados para suscribir cuotas de
participacion del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.

Monto minimo de Rescates

USD$25.00

Adicionalmente, se aceptaran rescates por un monto minimo de
USDS$5.00, inicamente en aquellos casos que el participe haya girado
instrucciones a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de
CV., Casa de Corredores de Bolsa para que los costos y gastos
asociados a operaciones bursatiles del titular, sean cargados a su
cuenta del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.

Saldo minimo

USDS50.00

Horarios de corte de
Suscripciones y Rescates

La hora de corte de las suscripciones de lunes a jueves es entre 8:00
a.m. y 2:00 p.m. y los dias viernes, ultimo dia habil previo a un
periodo de vacacién oficial y ultimo dia habil del mes entre 8:00 a.m.
y 12:00 del mediodia, dichas suscripciones se registrardn el mismo
dia con el valor cuota del cierre de ese dia.

La hora de corte para los rescates es de lunes a viernes entre las 8:00
a.m. y 9:00 a.m. se pagaran a mas tardar el dia habil siguiente,
asignandose el valor cuota del cierre del dia en que se realiza la
solicitud de rescate.

Suscripciones y Rescates
solicitados después de la
hora de corte

Las suscripciones que se solicitan de lunes a jueves después de las
2:00 p.m. y dentro de las horas laborales, seran tramitadas como si
se hubieran recibido el dia habil siguiente y se les asignara el valor
cuota correspondiente de ese dia. Ademas, las suscripciones de los
dias viernes, ultimo dia habil previo a un periodo de vacacién oficial
y Ultimo dia habil del mes después de las 12:00 del mediodia y dentro
de las horas laborales, seran tramitadas como si se hubieran recibido
el dia habil siguiente y se le asignara el valor cuota correspondiente a
ese dia.

Los rescates que se solicitan después de las 9:00 am y dentro de las
horas laborales seran tramitados como si se hubieran recibido el dia
habil siguiente y se le asignara el valor cuota correspondiente de ese
dia.

Formas y lugares de realizar
Suscripciones y Rescates

Las suscripciones se podran realizar por medio de cheques,
transferencias bancarias y/o abonos en cuenta, Unicamente a
nombre del Fondo. Adicionalmente, pueden visitar las oficinas de la
Gestora o la Entidad Comercializadora, o a través de cualquiera de los
medios establecidos, para realizar las suscripciones por medio de las
formas antes indicadas. De igual manera, los rescates se podran
solicitar en las oficinas de la Gestora o Entidad Comercializadora, o a
través de cualquiera de los medios establecidos.
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Plazo maximo para la
liquidacion de
participaciones

Cuando el rescate sea significativo y represente hasta un 20% del
valor del Patrimonio del Fondo el plazo para efectuar la liquidacion
de la misma sera de hasta T+3. Cuando las solicitudes de rescates
superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo o las solicitudes
presentadas en el plazo de 15 dias por diferentes Participes sean
iguales o superen el 25% del valor del Patrimonio del Fondo, podran
establecerse plazos mayores para la redencidn, no pudiendo ser éste
mayor a 5 dias habiles.

Estos dias se podran extender en base a lo que dice el apartado de
“Lineamientos para suspender el Rescate de Participaciones”.

Limites maximos de
concentracién por
inversionista y/o grupo
empresarial

El Comité de Inversiones, podra limitar la entrada a aquellos
inversionistas que puedan representar mas de un 20% del valor del
Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de inversionistas con
participaciones significativas. Ademas, la Gestora y sociedades
pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las cuotas de
participacion de cada Fondo Abierto administrado por la Gestora.

Periodicidad de la
valoracion de los activos del
Fondo

Diaria

Lineamientos para
suspender el Rescate de
Participaciones

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente
hasta un 20% del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para
efectuar la liquidacién de la misma serd T+3. Cuando las solicitudes
de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo o las
solicitudes presentadas en el plazo de 15 dias por diferentes
Participes sean iguales o superen el 25% del valor del Patrimonio del
Fondo, podrdn establecerse plazos mayores para la redencién, no
pudiendo ser éste mayor a 5 dias habiles.

En casos extremos justificados, tales como, calamidad publica,
emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o situaciones
gue pudieran causar un grave perjuicio a los inversionistas, el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, de oficio o a
solicitud de la Gestora, podra ampliar los plazos de pago de rescates,
asi como suspender temporalmente la suscripcién de nuevas cuotas
o el pago de rescates.

En todo caso, cualquier suspensién temporal del pago de rescates o

de suscripciones de nuevas cuotas, debera darse a conocer al
mercado al menos en el sitio web de la Gestora.
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6.2 Procedimientos para las suscripciones y rescates de cuotas de participacion

6.2.1 Procedimientos para la suscripcion de cuotas de participacion

El Participe podra realizar suscripciones conforme el siguiente procedimiento:

Paso 1

El Participe debe contactar a la Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.,,
Casa de Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

@ (503) 2121 1800 (PBX)

far

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

i\g Direccién: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escaldn.

T Canales electrdnicos

El Participe debe informar a la Entidad Comercializadora sobre el monto de la suscripcion que desea
realizar, nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacion relevante.

Paso 2

El Participe debera confirmar el medio por el cual efectuara las Suscripciones, en atencién a los
medios que la Entidad Comercializadora pone a disposicion. Las suscripciones del Participe podran
efectuarse por medio de cheques, transferencias bancarias o notas de abono a las cuentas bancarias
del Fondo.

Si es cheque, el Departamento de Operaciones de la Entidad Comercializadora procedera a reservar
los fondos y el banco a su vez procedera a verificar las firmas. En caso que, el cheque no cuente con
fondos o las firmas difieran, dichos fondos no seran registrados en la cuenta del Participe.

Si la suscripcion es a través de transferencias bancarias y/o abono en cuenta, el Participe deber3
informar y enviar de manera inmediata el documento que ampara la operacién, a la Entidad
Comercializadora, mismo gue sera confirmado por el Agente Comercializador o por medio del canal

electrénico seleccionado por el Participe.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos,
los resultados de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo
(que no excede los 2 minutos) desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la
operacién electrdnica, se realiza su validacidn, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso,
estas operaciones se ejecutaran segun los horarios de corte establecidos en el presente Prospecto.
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En caso que, el Participe no envie el documento que ampara la operacién, la Entidad
Comercializadora no procederd a registrar la suscripcion del Participe en virtud de lo anterior la
Entidad Comercializadora no se responsabiliza por el no registro de dicha suscripcidn. Las sumas
recibidas respecto de los cuales no sea posible identificar el Participe, se contabilizardn en una
cuenta de suscripciones pendientes de emitir.

Es importante tomar en cuenta la hora en que se realice la suscripcidn para poder registrarla
siguiendo el esquema A, detallado en la pdgina siguiente.

Paso 3

La cantidad de cuotas de participacién que represente la suscripcion se informara al Participe a mas

tardar el dia habil siguiente de efectuada la suscripciéon, mediante la emisién de la Orden de

Inversidn, la cual, serd enviada al Participe a través de los medios establecidos por este, o se
entregara de manera fisica en las oficinas de la Gestora.

Lunes a Jueves 8:00 a.m. — 2:00 p.m. (Hora de Corte)
Viernes, dia antes de vacacion, fin de mes
8:00 a.m. a 12 md (Hora de Corte)

La suscripcion se registra en el dia que se realiza la entrega efectiva de los fondos,
asignandosele el valor cuota del cierre de ese dia.

En el dia en que se reciben los fondos se entregara al Participe un Recibo Provisional de
Dinero, a partir de ese dia o hasta el dia habil siguiente, se entrega la Orden de Inversion
donde se detallan el nimero de cuotas de participacion suscritas y valor cuota asignado.

Ejemplo:
El valor cuota de cierre ha sido:
Dia Lunes $1.01256575
Dia Martes $1.01365768
Dia Miércoles $1.01289909

El dia martes el Participe suscribe a las 11:00 am un valor de $1,000. ¢ Cudntas cuotas de
participacion suscribe?

Se espera el cierre del dia martes para determinar el valor cuota de ese dia y calculamos:

Ne Cuot 51,000 _ 986.52633895
CHORaS £ 01365768
Las cuotas de participacidn asignadas por la suscripcion son 986.52633895 las cuales se

registran el dia martes.
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6.2.2 Otras especificaciones de las suscripciones

» Las suscripciones que se realicen de lunes a jueves entre las 8:00 a.m. y 2:00 p.m. y los
dias viernes, ultimo dia habil previo a un periodo de vacacion oficial y ultimo dia habil
del mes entre las 8:00 a.m. y 12:00 del mediodia, dichas suscripciones se registraran el
mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.

> Las suscripciones que se realicen de lunes a jueves después de las 2:00 p.m. y dentro de
las horas laborales, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente
y se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.

> Las suscripciones que se realicen los dias viernes, ultimo dia habil previo a un periodo
de vacacidn oficial y dltimo dia habil del mes después de las 12:00 del mediodia y dentro
de las horas laborales, serdn tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil
siguiente y se les asignarad el valor cuota correspondiente a ese dia.

> Las suscripciones deben permanecer un minimo de:
e Cinco dias habiles para la suscripcion inicial
e Para suscripciones posteriores, menores a USD$10,000 deberdn permanecer tres

dias habiles.
e Para suscripciones posteriores, mayores a USD$10,000 deberdn permanecer cinco
dias habiles.
» Todos los cheques que se reciban de los Participes deben ser depositados en la cuenta que
el Fondo posea con el Banco.
> Elvalor cuota tendra una vigencia de 24 horas y sera publicado en el sitio web de la Gestora
a partir de las 4:30 p.m. y a mas tardar al cierre del mismo dia (12:00 de la medianoche).

6.2.3 Procedimiento para el rescate de cuotas de participacién
El Participe podra realizar rescates conforme el siguiente procedimiento:

Paso 1

El Participe debe contactar a la Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

® (503)2121 1800 (PBX)

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

g\g Direccion: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escaldn.

T Canales electrénicos

El Participe debe informar la Entidad Comercializadora, a través de los medios sefialados
anteriormente, que desea realizar un rescate del Fondo, detallando como minimo la siguiente
informacion: el monto del rescate, nombre del banco, tipo de cuenta, nimero de cuenta bancaria y
si desea pago en cheque, transferencia electrénica o abono en cuenta.
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Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos,
los resultados de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo
(que no excede los 2 minutos) desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la
operacién electrénica, se realiza su validacidn, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso,
estas operaciones se ejecutardn segun los horarios de corte establecidos en el presente Prospecto.

Paso 2

El Participe solicita el Rescate de Cuotas de Participacion a través de los medios establecidos, para
lo cual, se generara una Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacidon, misma que debe estar
firmada, ya sea, de manera autdgrafa, o a través de la digitacidon o introducciéon de su firma
electrdnica, en virtud de lo establecido en el Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion en
el Fondo de Inversidén Abierto Rentable de Corto Plazo, en la Clausula Quinta: Canales.

Adicionalmente, se exime del envio de la carta firmada en original y bastard con la remisién del
documento de manera electrdnica en los siguientes casos:

» Cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el Contrato de Cuotas de
Participacion;

» Cuando se realicen rescates para suscripciones de cuotas de participacidon en otros Fondos
de Inversion administrados por la Gestora, siempre que la inversidon en dichos Fondos, se
encuentre a nombre del Participe; y

» Cuando se realicen pagos de operaciones que realice con Servicios Generales Bursatiles, S.A.
de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, siempre y cuando la operacién, corresponda a nombre
del Participe.

Se debera tomar en cuenta los plazos estipulados para el pago de dichos recursos y el valor cuota
asignado, siguiendo el esquema B. Todo rescate serd pagado Unicamente en una cuenta a nombre
del Participe, de conformidad a lo establecido en las Normas Técnicas para la Comercializacion de
Cuotas de Participacion de Fondos de Inversidn Abiertos.

El Participe asume la responsabilidad por las solicitudes de rescates realizadas conforme a la
modalidad y los pardmetros antes descritos, asi mismo la Gestora no se hace responsable por
desperfectos o fallas tecnoldgicas en el proceso de transmision de datos que no sean imputables a
la Gestora y que sean ajenas a su esfera, ambito de actuacion, asi como los causados por casos de
fuerza mayor o caso fortuito.

Paso 3

Una vez realizado el pago efectivo del rescate, la Entidad Comercializadora enviard a mas tardar el
dia habil siguiente el comprobante de la operacién, Orden de Rescate de Cuotas de Participacidn, a

través de cualquiera de los medios establecidos, o se entregara al Participe de manera fisica en las
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oficinas de la Gestora. La misma detalla el nUmero de cuotas de participacion rescatadas. Cualquier
impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacion estara a cargo del Participe y se
considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos
de Inversion.

8:00 a.m. —9:00 a.m. (Hora de Corte)

El pago efectivo de los fondos se realizara a mas tardar el dia habil, asignandose el valor cuota
del cierre del dia en que se realiza la solicitud de rescate.

A partir del dia en que se realiza el pago efectivo de los fondos o a mas tardar el dia habil siguiente
se entregard la Orden de Rescate de Cuotas de Participacidon detallando el numero de cuotas
rescatadas y el valor cuota asignado.

Ejemplo:
El valor cuota de cierre ha sido:
Dia Lunes $1.01256575
Dia Martes $1.01365768
Dia Miércoles $1.01289909

El dia lunes a las 8:00 a.m. el Participe solicita un rescate por el valor de $1,000 ¢ Cudntas cuotas
de participacién esta rescatando?

Se registra la solicitud ese dia y se le asigna el valor cuota del cierre de ese dia.

N2 Cuotas = $1,000 987.59018859
uotas = 101256575 "

Las cuotas de participacidon rescatadas por la operacién son 987.59018859. Los fondos seran
pagados efectivamente a mas tardar el dia martes.

Todas las solicitudes que se reciban después de las 9:00 a.m. dentro de las horas laborales, seran
tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente.

6.2.4 Otras especificaciones de los rescates

» Lassolicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico
o electrdnico, del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién”.

» Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s
persona/s autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través
de la digitaciéon o introducciéon de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversidon Abierto
Rentable de Corto Plazo, en la Clausula Quinta: Canales. En caso de existir discrepancia
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en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se comunicard al
Participe para su reemplazo.

» Las solicitudes de rescate enviadas a través de cualquiera de los medios electrénicos
establecidos, seran confirmadas segun el medio utilizado por el Participe, antes de la
hora de corte del dia en que la presenta.

» Los fondos se entregaran a mas tardar el dia habil siguiente.

» Para determinar el rendimiento generado por cada uno de los rescates de cuotas de
participacion, se utilizara la metodologia “Primeras Entradas-Primeras Salidas”.

» El monto de rescate minimo es de USD$25.00. Adicionalmente, se aceptardn rescates
por un monto minimo de USD$5.00, Ginicamente en aquellos casos que el participe haya
girado instrucciones a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de CV., Casa de
Corredores de Bolsa, para que los costos y gastos asociados a operaciones bursatiles del
titular, sean cargadas a su cuenta del Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto
Plazo.

» En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de
cuenta, los fondos podrdn entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor
cuota del dia en que se realiza la solicitud de rescate

» Cuando se realicen modificaciones a las caracteristicas del Fondo y en razén a que las
condiciones son diferentes a las pactadas a su ingreso, el Participe tendra derecho a
rescatar sus cuotas de participacién sin que se cobre comisién alguna, al presentarse las
situaciones siguientes:

e Aumento en el monto minimo de inversidon o en el monto minimo de cuotas.

e Prérroga del plazo de permanencia de duracién del Fondo.

e Modificacion de la politica de inversion o de la politica de endeudamiento.

e Incremento en las comisiones;

e Incorporacién de gastos al Fondo, que no estaban detallados previamente en el
Reglamento Interno y en el prospecto de colocacién; y

e Traslado o fusién entre Fondos o Gestoras.

La Gestora se encargara de informar las modificaciones directamente a los Participes, ya
sea por medios impresos, electronicos o magnéticos, segin lo haya solicitado. Los
Participes podran solicitar el rescate de sus cuotas de participacién, durante los 5 dias
habiles siguientes a la fecha oficial de la comunicacion de las modificaciones a realizar.
El pago efectivo de los rescates solicitados podra ser hasta 3 dias habiles después de
cerrar el plazo de 5 dias habiles para recibir las solicitudes de rescates por
modificaciones.

6.3 Plazos para pagos de rescates, montos significativos y casos excepcionales de
rescates de cuotas de participacién

> Plazos para pagos de rescates:



El pago de los rescates, se efectuara por el medio que el Participe lo solicite, pudiendo ser
estos cheques, transferencias electrdnicas, abono en cuentas bancarias, abono en cuenta
de otros Fondos de Inversién administrados por la Gestora y pago de operaciones de Bolsa
efectuadas con SGB S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, siempre y cuando estas, sean
a nombre del titular de la cuenta del Fondo; adicionalmente en casos extraordinarios el
pago se podra realizar con valores.

» Montos significativos
En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un 20% del valor
del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion de la misma sera T+3. Cuando
las solicitudes de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo las solicitudes
presentadas en el plazo de 15 dias por diferentes Participes sean iguales o superen el 25%
del valor del Patrimonio del Fondo, podran establecerse plazos mayores para la redencion,
no pudiendo ser este mayor a 5 dias habiles. Los rescates se efectuaran en orden
cronoldgico, conforme a las solicitudes recibidas.

> Suspension del calculo del valor cuota en casos excepcionales: En casos extremos
justificados, tales como, calamidad publica, emergencia nacional, grave desequilibrio del
mercado o situaciones que pudieran causar un grave perjuicio a los inversionistas, el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, de oficio o a solicitud de
la Gestora, podrd ampliar los plazos de pago de rescates, asi como suspender
temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de rescates. En todo caso,
cualquier suspensién temporal del pago de rescates o de suscripcién de nuevas cuotas,
debera darse a conocer al mercado al menos en el sitio web de la Gestora.

6.4 Entidad comercializadora de cuotas de participacion

SGB3sli

Servicios Generales Bursdtiles SA. de CV

Casa de Coeredores de Bolsa

Nombre: Servicios Generales Bursatiles, Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de
Corredores de Bolsa

Abreviatura: SGB S.A de CV, Casa de Corredores de Bolsa
Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Teléfono: (503) 2121-1800




“SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversién” autoriza la recepcién de fondos por
suscripciones y solicitudes de rescates de los participes, asi como el pago de los mismos, a “SGB S.A.
de CV.,, Casa de Corredores de Bolsa”, en su calidad de Entidad Comercializadora de Cuotas de
Participacion, debidamente autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero con nimero
de Registro CB-0006-1994.

El procedimiento a seguir para realizar el pago de rescates a los participes se especifica dentro de
las “Normas para el Rescate de Cuotas de Participacidon”, que se encuentran en el apartado 6.2.3 del
presente Prospecto.

6.5 Montos minimos de cuotas de participacion

El monto minimo para realizar la suscripcion inicial de cuotas de participacion es de DOSCIENTOS
CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USDS$250.0). Para suscripciones
posteriores a la suscripcién inicial, el monto serd de CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD$50.00). Adicionalmente, se aceptaran suscripciones por un monto minimo de
CINCO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$5.00), Gnicamente en aquellos casos
gue el participe haya girado instruccion a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,,
Casa de Corredores de Bolsa para que los ingresos en concepto de dividendos e intereses, sean
utilizados para suscribir cuotas de participacién del Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto
Plazo.

6.6 Porcentajes maximos de participacion el Fondo

Por regla general el Comité de Inversiones, podrd limitar la entrada a aquellos inversionistas que
puedan representar mas de un 20% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de
inversionistas con participaciones significativas.

Ademas, la Gestora y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las cuotas de participacion de cada Fondo Abierto
administrado por la Gestora. En caso se excediere dicho limite, la Gestora debera notificarlo a la
Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
exceso; a partir de la fecha de notificacidn, la Gestora contara con sesenta dias para regularizar los
porcentajes antes indicados.
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7 INFORMACION DE LA GESTORA

7.1 Generales

SGB

FONDOS

DE INVERSION s A.
GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION

Nombre: SGB Fondos de Inversidon, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion.

NIT: 0614-290615-103-1

NRC: 242238-8

Abreviatura: SGB Fondos de Inversion, S.A, “Gestora de Fondos de Inversion”.

Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Grupo Empresarial: Servicios Generales Bursatiles, S.A de CV, Casa de Corredores de Bolsa;
SARAM S.A de C.V.; Almacenes de Desarrollo S.A.; Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.;
SGB Fondos de Inversidn, S.A., Gestora de Fondos de Inversién.

Empresas relacionadas por administracion: Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V, Casa de
Corredores de Bolsa

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: atencionalparticipe @sgbfondosdeinversion.com

Pagina web: www.sgbfondosdeinversion.com

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA GESTORA

Inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince.

Numero: 84 Libro: 3453 del Registro de Sociedades Folios: 322 al 339.

Hasta la fecha no existe informacion relevante acerca de la Gestora, ademas la Gestora, no tiene
pendientes litigios promovidos en su contra, ni sentencias condenatorias de pago.

7.2 Detalle de accionistas

NG TG ACCIONES Porcentaje de
SUSCRITAS Participacion
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V 549,999 99.99%
Ana Patricia Duarte de Magaiia 1 0.01%
Total 550,000 100.00%
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7.3 Ndmina de Junta Directiva, Gerente General y Administrador de Inversiones

7.3.1 Junta Directiva
La Junta Directiva es el Organo de administracién nombrado por la Junta General de Accionistas.
Su principal misién es la direccién estratégica de la entidad, velar por un buen Gobierno
Corporativo dentro de ella, asi como vigilar y controlar la gestién encomendada a la Gerencia
General.

NAmina de Directores
Propietarios

» Presidente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter

> Vicepresidente: Ing. José Roberto Duarte Schlageter

» Secretario: Lic. Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Suplentes

» Ing. René Mauricio Guardado Rodriguez

» Ing. Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt

» Lic. Juan Héctor Vidal Guerra
La Junta Directiva ha sido electa para un periodo de tres afios a partir de su inscripcién en el
Registro de Comercio, la cual fue el dia dieciséis de julio de dos mil quince bajo el NUmero 84
del Libro 3453 del Registro de Sociedades, del Folio 322 al 339.

7.3.2 Gerencia General
La Gerencia General es el érgano encargado de la direccion de todas las actividades
administrativas de la entidad, de acuerdo con los lineamientos estratégicos y las buenas
practicas de gobierno corporativo establecidos por la Junta Directiva. El cargo de Gerencia
General serd desempeiiado por Licda. Julia Maria Castaneda.

7.3.3 Administradores de Inversiones
Es la persona designada por la Junta Directiva para el manejo del portafolio administrado
observando las politicas de inversidn establecidas en el Reglamento Interno de cada uno de los
Fondos de Inversion, los lineamentos vertidos por el Comité de Inversiones, asi como el
cumplimiento de la normativa legal aplicable. El cargo de Administrador de Inversiones sera
desempenado por: Licda. Julia Maria Castaneda Hernandez y Licda. Ana Marcela Labor Torres.

7.3.4 Resumen de Curriculum Vitae

7.3.4.1 Presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter

ESTUDIOS

» Licenciado en Administracién de Empresas, Universidad Centroamericana José
Simedn Cafias

» Maestria en Administracion de Empresas, especialidad en Banca y Finanzas. Instituto
Centroamericano de Administracién de Empresas (INCAE)



EXPERIENCIA PROFESIONAL

> Presidente Bolsa de Valores de El Salvador, 1999 a la fecha.
» Fundador Asociacién Casas de Corredores de Bolsa en 1992.
» Gerente General El Granjero y Sello de Oro, 1984 - 1989.
» Gerente de Créditos Banco Cuscatlan, 1979 - 1984.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE
Presidente
» Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V.
» Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
» Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V.
» Saram S.A.de CV.
» Fundacidn Bursatil.
» Regional Investment Corporation
Director
» Cedeval S.A. de CV.
» MonelcaS.A. de CV.
» C&D,S.A.deCV.

7.3.4.2 Vicepresidente: José Roberto Duarte Schlageter

ESTUDIOS

» Ingenieria Industrial, Universidad Tecnolégica de Tennessee.
» Maestria en Administracion de Empresas, Universidad de Notre South Bend,
Indiana.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

> Gerente General Saram S.A. de C.V.

Desde 2000 a la fecha.
» Gerente General Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V. Desde 1982 a 2000.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Presidente:

» Inmobiliaria Aldesa S.A. de C.V.

Vice- Presidente:

» Saram S.A.de C.V.

> Bolsa de Productos de El Salvador S.A. de C.V.
Secretario

» Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
Tesorero

» Asociacion de Avicultores de El Salvador.
Director

» Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V.

» Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.

7.3.4.3 Secretario: Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter



ESTUDIOS

Licenciado en Matematica Aplicada, Universidad de San Carlos, Guatemala.
Maestria en Direccion de Empresas para Ejecutivos con Experiencia, Instituto
Panamericano de Alta Direccién de Empresa, IPADE, México, D.F.

Colloquium on Participant-Centered Learning, Harvard Business School, Harvard
University.

Maestria Ejecutiva en Direccion de Empresas, UNIS Business School, Universidad
del Istmo, Guatemala.

Programa Enfocado “La Correcta Toma de Decisiones: Pilar basico en tiempos
complejos”, Instituto de Estudios Superiores de la Empresa, IESE, Business School,
Madrid.

Maestria en Gobierno y Cultura de las Organizaciones, Universidad del Istmo,
Guatemala.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Profesor en el area de Finanzas de UNIS Business School, Universidad del Istmo,
Guatemala. De 1990 a la fecha.

Profesor en el drea de Finanzas del Instituto Panamericano de Alta Direccion de
Empresas, IPADE, México. De 1997 a la fecha.

Director y Profesor del Area de Andlisis de Decisiones del Instituto Panamericano
de Alta Direccién de Empresas, IPADE, México, D.F. De 2010 a la fecha.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Miembro del Consejo Directivo de la Asociacidon Servicios Universitarios y de
Extensidon Educativa en Guatemala, (2002 a la fecha)

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Camhi, en Guatemala, (2003 a la
fecha).

Asesor de la Junta Directiva de Servicios Generales Bursatiles de El Salvador, (2003
a la fecha).

Miembro de la Junta Directiva de RICORP, S.A., Promotora de Inversiones, El
Salvador.

Miembro de la Junta Directiva de RICORP Titularizadora, El Salvador.

Miembro de la Junta Directiva de “Mangales, S.A.”, Guatemala, (2014 a la fecha).

7.3.4.4 Director suplente: René Mauricio Guardado Rodriguez

ESTUDIOS

» Ingeniero Electricista.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

» Viceministro de Ingresos, Ministerio de Hacienda (2011- a la fecha).
» Superintendente de Valores, Superintendencia de Valores (2009-2011).




Gerente General, Scotia Inversiones S.A de C.V. Casa de Corredores de Bolsa
(2005-2009).

Gerente General Interno, Gerente Administrativo y Corredor Autorizado de
Inversiones BanCo, S.A (1999-2005).

Presidente y Corredor autorizado, Interval S.A. de C.V (1992-1995).

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Miembro del primer “Comité Consultivo de la Superintendencia de Valores”
por parte de la Bolsa de Valores de El Salvador.

Asociacion Salvadorefia de Ingenieros Mecanicos, Electricistas e Industriales
“ASIMEI".

Asociacion Cooperativa de la Federacion de Ingenieros de El Salvador
“ACOFINGES”.

7.3.4.5 Director suplente: Juan Héctor Vidal Guerra

ESTUDIOS

Licenciatura en Economia, Universidad de El Salvador.

Master en Administracion Publica, University of Southern California.
Cursos especializados sobre Politica Fiscal, Balanza de Pagos y Politica y
Analisis Financiero; Fondo Monetario Internacional, Washington, USA.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Miembro de la Comisidn Presidencial para el Desarrollo Local (CONADEL, 2005-
2009).

Asesor Principal/Sociedad Civil, Programa USAID para el fortalecimiento de la
democracia (2009-2010).

Asesor de la Junta Directiva de la Asociacidn Salvadorefia de Industriales (2006-
2008).

Asesor Especial del Secretario General de SICA.

Director Ejecutivo de la Cdmara Salvadorefia de la Industria y la Construccion
(CASALCO 1998-2000). Asesor de la Presidencia de la gremial (2000-2004).
Asesor Econdmico de la Asociacion de Avicultores Salvadorefios (1998-2003)
Director Ejecutivo de la Asociacion Nacional de la Empresa Privada (ANEP)
(1990-1998). Asesor Econdmico (1998-2011).

Jefe de Estudios Macroecondmicos del Departamento de Estudios Econdmicos
y Sociales de la Fundacidn Salvadorefia para el Desarrollo Econémico y Social
(FUSADES 1985-1989).

Asesor del Instituto Centroamericano de Administracién Publica (ICAP 1972-
1980)

Asesor de la secretaria Ejecutiva del Consejo Monetaria Centroamericano
(1965-1971/1981-1985).

Colaborador del Departamento de Estudios Econdmicos del Banco Central de
Reserva de El Salvador, Seccién de Integracion Econdmica. (1964-1965)
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JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

» Director-Presidente de Financial &Economic Consultants (FINECO).
» Asesor del Consejo Superior del Trabajo por parte del sector patronal.
» Miembro del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero.

7.3.4.6 Director suplente: Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Director Ejecutivo, GANTE, S.A. DE C.V. PENAFLOR, S.A. DE C.V (1984 - a la fecha)
Gerente General, MODYNOQOVA, S.A. de C.V. (1977-1984)

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

VVVVYVYVYVYVVYVYVVVYYVYYVYVYY

A\

Director Secretario Sociedad GANTE, S.A DE C.V.

Administrador Unico propietario Sociedad PENAFLOR, S.A DE CV.
Administrador Unico propietario Sociedad Ofiate Hermanos, S.A DE C.V.
Director Presidente Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. DE C.V.
Director Presidente Universal Trading Company, S.A. DE C.V.

Miembro Del Consejo Directivo de INSAFORP.

Asesor Junta Directiva Camara de Comercio e Industria de El Salvador.
Miembro de Junta Directiva SARAM, S.A DE C.V.

Miembro de Junta Directiva Almacenes de Desarrollo, S.A DE CV
Miembro de Junta Directiva Ingenio Chaparrastique, S.A. DE C.V.
Miembro de Junta Directiva DE Zona Franca el Pedregal.

Miembro de Junta Directiva Corporacién Montelena.

Miembro de Junta Directiva JOR, S.ADE CV

Miembro de Junta Directiva de Grupo Prieto, S.A. DE C.V.

Miembro de Junta Directiva del Circulo Deportivo Internacional.
Miembro de Junta Directiva DEINVER.

7.3.4.7 Gerente General: Julia Maria Castaneda

ESTUDIOS

\4
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Licenciatura en Economia (Universidad Centroamericana José Simedn
Canias).

Maestria en Finanzas de la Universidad Centroamericana “José Simedn
Cafias”

Seminario Gestora/Administradores de Fondos de Inversidn ASIB-FBES-BVES
Administracién de Carteras de Inversion ASIB-FBES-BVES

Bloomberg Essentials Training Program.

Diplomado Bursatil ACABOLSA-Fundacion Bursatil

Seminario “Analisis de Crédito Corporativo y de Flujo de Efectivo”, Moody’s
Seminario “Andlisis de Riesgo Bancario” Moody’s

Mercados Financieros Internacionales, Fundacion Bursatil.

Estructuracién y Operacién de ETF’S- Fundacion Bursatil.
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» Modelos de Estructuracion de Fondos de Inversién- American Business
School.

» Asesoria y Venta de Fondos de Inversién-BCR Fondos de Inversién (Costa
Rica).

» Reformas a la Ley Contra El Lavado de Dinero y de Activos y nueva norma
emitida por la UIF.

» Opciones y Futuros: Administraciéon del Riesgo.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

» Administrador de Inversiones de Fondos de Inversion (2016-actual)

» Gerente Centro de Negociacidn e Investigacion/Corredora de Bolsa, Servicios
Generales Bursatiles (2014-2016).

> Sub-Gerente de Mercadeo y Ventas, Servicios Generales Bursatiles (2013-
2014).

> Analista, Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (2012-2013).

» Jefe de Mercadeo, Servicios Generales Bursatiles (2010-2012).

» Asesora de Inversiones, Servicios Generales Bursatiles (2007-2009).

7.3.4.8 Administradora de Inversiones: Julia Maria Castaneda Hernandez

ESTUDIOS
> Licenciatura en Economia (Universidad Centroamericana José Simedn Cafias).
» Maestria en Finanzas de la Universidad Centroamericana “José Simedn Cafias”
» Seminario Gestora/Administradores de Fondos de Inversiéon ASIB-FBES-BVES
» Administracion de Carteras de Inversion ASIB-FBES-BVES
» Bloomberg Essentials Training Program.
» Diplomado Bursatil ACABOLSA-Fundacién Bursatil
» Seminario “Andlisis de Crédito Corporativo y de Flujo de Efectivo”, Moody’s
» Seminario “Analisis de Riesgo Bancario” Moody’s
» Mercados Financieros Internacionales, Fundacion Bursatil.
» Estructuracion y Operacion de ETF’S- Fundacidn Bursatil.
» Modelos de Estructuracion de Fondos de Inversidn- American Business School.
» Asesoriay Venta de Fondos de Inversién-BCR Fondos de Inversion (Costa Rica).
» Reformas a la Ley Contra El Lavado de Dinero y de Activos y nueva norma
emitida por la UIF.
» Opciones y Futuros: Administraciéon del Riesgo.
EXPERIENCIA LABORAL
» Administrador de Inversiones de Fondos de Inversidn (2016-actual)
» Gerente Centro de Negociacidn e Investigacién/Corredora de Bolsa, Servicios
Generales Bursatiles (2014-2016).
» Sub-Gerente de Mercadeo y Ventas, Servicios Generales Bursatiles (2013-2014).
»  Analista, Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (2012-2013).
» lefe de Mercadeo, Servicios Generales Bursatiles (2010-2012).
» Asesora de Inversiones, Servicios Generales Bursatiles (2007-2009).




7.3.4.9 Administradora de Inversiones: Ana Marcela Labor Torres

ESTUDIOS

» Licenciatura en Finanzas Empresariales, Universidad Dr. José Matias Delgado.

» Diplomado Bursétil-Asociacién Salvadorefia de Intermediarios Bursatiles.
> Diplomado en Gerencia de Riesgo Financiero, Universidad Centroamericana José
Simedn Caias.

EXPERIENCIA LABORAL

» Administrador de Inversiones de Fondos de Inversidn, (marzo 2024-actualidad).

> Analista de Fondos de Inversion, SGB Gestora Fondos de Inversion, (2023-2024).

» Analista de Operaciones de Fondos de Inversion, Servicios Generales Bursatiles,
(2022-2023).

7.4 Grupo Empresarial

7.4.1 Controlante de la Gestora
“SGB Fondos de Inversién S.A. Gestora de Fondos de Inversidn” tiene como principal controlante
a Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa.

7.4.2 Sociedades del Grupo Empresarial

El grupo empresarial estd conformado por las siguientes sociedades: Servicios Generales
Bursatiles S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa; SARAM S.A. de C.V.; Sociedad General de
Inversiones S.A. de C.V. y Almacenes de Desarrollo S.A.

7.4.3 Breve descripcién del Grupo Empresarial

7.4.3.1 Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.

Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V., comunmente conocida como SOGESA, nace el
27 de enero de 1971. Su giro principal es dedicarse a actividades inmobiliarias realizadas con
bienes propios o arrendados, asi como compra de cartera e inversiones financieras.

7.4.3.2 Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
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Servicios Generales Bursatiles SA. de CV

Casa de Coeredores de Bolsa

Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V. es una Casa Corredora de Bolsa independiente
afiliada al Mercado de Valores de El Salvador cuyo objetivo principal es brindar al publico el
servicio de intermediacidn bursatil. Nace mediante escritura publica el dia 4 de febrero de
1992 y se inscribe en el Registro de Comercio el 9 de marzo de 1992.

Su vision es llegar a ser una Casa de Corredores de Bolsa independiente lider en mercado
bursatil, plenamente identificada y reconocida por clientes nacionales e internacionales por
los servicios que ofrece.

La Casa ofrece servicios de comercializacién de cuotas de participacidon, compra y venta de
titulos valores y asesoria financiera; integrada por un personal calificado, que actuando
como un equipo de trabajo brinda a los clientes las mejores alternativas de inversion y
financiamiento.

7.4.3.3 Almacenes de Desarrollo S.A.
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Almacenes de Desarrollo S.A. (ALDESA) es una sociedad andnima constituida legalmente el
26 de noviembre de 1969. A partir de 1972, el Ministerio de Hacienda le otorgd la
autorizacién para funcionar como Almacén Privado de Depdsito Fiscal (Recinto Fiscal) y
desde el afio 2001, la Direccién General de la Renta de Aduanas le calific6 como Depdsito
Temporal de Aduanas. De acuerdo a la legislacion salvadorefa, Almacenes de Desarrollo S.A.
(ALDESA) es una institucion auxiliar de crédito, bajo la fiscalizacion directa de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

ALDESA se dedica a brindar servicios logisticos efectivos, a través de una organizacion agil y
confiable, en un clima de ética, experiencia y seguridad. Su vision es llegar a ser la mejor
solucion logistica para el mercado centroamericano.

7.4.3.4 SARAM S.A. de C.V. — Alimentos MOR



Alimentos MOR nace hace 50 afios en el mercado nacional como una Fabrica de
Concentrados Balanceados para Animales, con una filosofia de alta calidad en sus alimentos.
Alimentos MOR procura estar a la vanguardia de la tecnologia alimenticia de procesos,
equipos y materias primas con el Unico objetivo de brindar a sus clientes un mayor valor por
su compra.

Alimentos MOR fue la primera fabrica en el pais en ofrecer productos peletizados, el cual es
un proceso de pre-coccion de las harinas con el fin de que sean de mejor asimilacion para el
animal y asi el productor tenga una mayor ganancia. Poseen la primera “Planta Total” en El
Salvador al poder ofrecer al mercado alimento para todas las especies en las tres
presentaciones conocidas: “Harina, Peletizado y Extrusado”.

7.4.3.5 SGB Fondos de Inversidon S.A. Gestora de Fondos de Inversion

® SGB

FONDOS
DE INVERSION s.A.

GESTORA DE FONDOS

DE INVERSION
SGB Fondos de Inversion S.A Gestora de Fondos de Inversidn, es la primera Gestora de
Fondos de Inversidon constituida en El Salvador, que se rige por las leyes de la Republica de
El Salvador, actualmente inscrita en el Registro de Comercio y con la autorizacién de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

La principal actividad econdmica es la Administracion de todo tipo de Fondos de Inversion
permitidos por la Ley de Fondos de Inversidn, tanto abiertos como cerrados. El 12 de octubre
de 2016, se inici6 la comercializacion del Primer Fondo de Inversion en El Salvador, el cual es
de tipo Abierto y para un perfil de inversionista conservador.

7.4.4 Posicidn de la Gestora dentro del Grupo Empresarial

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondo de Inversidn actua en calidad de subsidiaria de
SGB S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa.

8 CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones del Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo son:



> SCRIESGO AA 2
» Zumma Ratings A+ 2

Los informes completos, se encuentra en el Anexo 1 del presente Prospecto.

9 REGISTRO DE PARTICIPES

“SGB S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa” en su calidad de Ente Comercializador de las Cuotas
de Participacién del Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo, llevara el debido registro
de los participes del Fondo, bajo las politicas, procedimientos y normativas que la Gestora ha
establecido previamente.

10 FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos
del Fondo, perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al
esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma
parte de cualquier inversién; sin embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.
Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

10.1 Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. En el caso del Fondo se
relaciona directamente con la liquidez de los titulos en el portafolio, es decir, la rapidez con que
pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus participes, los cuales si se
venden a un precio inferior al de adquisicidn, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio
del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacién.

10.2 Riesgo de Crédito
Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacién crediticia del titulo, o
en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

10.3 Riesgo Operacional
Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en
los procesos, de las personas, en los sistemas de informacién y a causa de acontecimientos
externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la informacion, la
continuidad del negocio y el riesgo legal.

10.4 Riesgo de Mercado

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en
los precios de mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los
fondos que administra. El riesgo de mercado se subdivide en tres principales riesgos: tipo de
cambio, tasas de interés y precios de titulos valores.
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10.5 Riesgo de Contraparte
Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las obligaciones

contractuales asumidas, por una parte, para la liquidacion de una operacién debido a

situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas.

11 PRACTICAS Y POLITICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS DEL

FONDO

TIPOS DE RIESGOS

Riesgo de Liquidez

GESTION DE RIESGOS DEL FONDO
ADMINISTRACION DEL RIESGO

Se realizan andlisis y medicion del comportamiento de los pasivos, los cuales
permitirdn definir politicas para la optimizacién del uso de los recursos, las alertas
tempranas, lo escenarios de estrés y la disposicion de un plan de contingencia.
Ademas se procura mantener proporciones significativas de la cartera de inversiones
del Fondo en titulos considerados como de "alta liquidez", segiin normativa del BCR.

Riesgo de Crédito

Se diversifica la cartera de inversiones del Fondo con el objeto de reducir el riesgo de
"no pago" de un emisor. De igual forma, se han establecido las politicas y limites de
inversién en funcion de mitigar el riesgo de crédito y se realiza un analisis de los
emisores tomando como referencia sus estados financieros, calificacion de riesgo,
entre otros.

Riesgos Operacional

Se han establecido dentro del Manual de Control Interno, las funciones vy
responsabilidades de cada una de las areas que se desempefiaran laborando para la
Gestora y el Fondo, de tal manera que exista una debida segregacidn de funciones.
De igual forma, se procura sistematizar la mayoria de los procesos relacionados al
funcionamiento diario del Fondo. Se llevara un registro histérico de eventos de
pérdida identificandolos con cada area, sus procesos y productos afectados,
estableciendo los efectos en los resultados de La Gestora y el Fondo.

Riesgo de Mercado

La cartera de inversiones se conforma con instrumentos financieros que permitan
minimizar el riesgo de tasas de interés y volatilidad de precios sujeto a rendimientos
deseados. Se utilizan un conjunto de indicadores que permitan medir los posibles
efectos del Mercado en la cartera de inversiones Fondo. Por ejemplo: valor en riesgo
(VAR), volatilidad, duracidn, etc.

(0]



12 PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE ACCION JUDICIAL
CONTRA LA GESTORA

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo y los participes en caso
de conflictos, pueden ejecutar alguna acciéon judicial y podran someterse voluntariamente a la
jurisdiccion de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por arbitraje.

13 COMISIONES DEL FONDO

“SGB Fondos de Inversién S.A, Gestora de Fondos de Inversidn”, cobrard una comisién de
administracion de hasta 2.00% anual, la cual se aplicara sobre el valor del Patrimonio del Fondo y
con una base afio calendario. La comisidon se provisionara diariamente y se pagara mensualmente.

La Gestora podrd disminuir esta comisién, teniendo el Participe como notificacion, la publicacion del
respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora www.sgbfondosdeinversion.com.

Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comisién superior a la establecida en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Colocacion. Cualquier aumento de la comisién en un monto superior al
2.00% anual, la Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero y debera ser comunicado a los Participes.

14 GASTOS DEL FONDO

14.1  Auditoria Externa y Fiscal (Minimo USDS$800.00 anuales)

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segun corresponda, para el Fondo, el cual
debera estar registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero y cumplir con los
requerimientos minimos de auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores. La Superintendencia del
Sistema Financiero podra requerir auditorias externas adicionales con cargo al Fondo, cuando sea
necesario. El plazo de contratacidn de este servicio es anual y se pagara mensualmente sobre lo
convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

14.2 Clasificacidon de Riesgo (Minimo USDS$1,950.00 anuales)

El Fondo debe contar con al menos una clasificacion que refleje los riesgos de los activos del mismo
y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion de la Gestora. La actualizacion
de la clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a la periodicidad que dictan las Normas Técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. El plazo de contratacidn de este servicio es
anual, pagaderos semestralmente sobre lo convenido entre las partes, con cargo al Fondo.
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14.3 Comisiones de Corretaje Bursatil (Maximo 2% cada vez que se efectle una
operacion)

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo al momento de realizar inversiones,

desinversiones y/o captaciones en Bolsa. Las comisiones son: comision de Casa de Corredores de

Bolsa, comision de Bolsa de Valores (Anexo 2), costos de transferencia (cuando aplique), comisiones

de bréker en mercados internacionales (cuando aplique), etc. Se pagard en el momento de la

operacién de acuerdo a las comisiones establecidas en el contrato suscrito con las Casas de
Corredores de Bolsa.

14.4 Gastos bancarios o similares (Minimo USDS500.00 anuales)

Son aquellos gastos en los que incurre el Fondo al realizar transacciones bancarias como: depdsitos
bancarios, retiros, emisién y/o cobro de cheques, solicitud de chequeras, etc. Se pagaran en el
momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

14.5 Servicios de Custodia y Cobros de Derechos Patrimoniales de los Valores
Custodiados (En funcién del detalle de costos de CEDEVAL)

Los cargos por servicio de custodio se apegardn a lo establecido por la entidad depositaria
(CEDEVAL), tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia asi como a las entradas y salidas
de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a
la custodia. Esta comision sera asumida por el Fondo de inversion y se pagarda mensualmente sobre
el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las comisiones publicadas por CEDEVAL. (Ver
Anexo 3).

14.6 Publicacion de estados financieros e informacion sobre hechos relevantes
(Minimo USD$1,300.00 anuales)

El Fondo asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como
toda aquella informacion que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere
como Hecho Relevante, con la periodicidad indicada por normativa del Banco Central. El pago de la
publicacion de los Estados Financieros se realizard de conformidad con los servicios contratados por
la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

14.7 Valoradora (Minimo USDS2,000.00 anuales)

Empresa que se contrata para que provea el vector precios con el cual se valora diariamente las
inversiones que componen el Fondo de Inversidn. Se pagaran mensualmente de acuerdo al contrato
gue la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio.

14.8 Representacion legal en defensa del Fondo (Minimo USDS500.00 anuales)

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del fondo de
inversion o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del
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fondo, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran en
el momento de conformidad a lo convenido ente ambas partes.

14.9 Gastos Registrales (Minimo USDS$3,000.00 anuales que estaran en funcion de las
tarifas que establezca la Superintendencia del Sistema Financiero)

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer
modificaciones y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro
de acuerdo a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
se podrdn consultar en la siguiente pdgina: www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de
conformidad a lo establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

15 REGIMEN FISCAL

El Fondo estd excluido de la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios, del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase
de impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Persona Natural

Durante los cinco afios siguientes a la constitucion del primer Fondo de Inversion, los Participes
personas naturales domiciliados y no domiciliados estaran exentas del pago del Impuesto sobre la
Renta por los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacién en el Fondo.
Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendrdn el tratamiento de conformidad a la Ley
del Impuesto sobre la Renta y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos que perciba
la persona natural, provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto sobre la
Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Persona Juridica

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién del Fondo, obtenidos por
personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre
la Renta y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica,
provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso,
rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta serd aplicado al momento que la Gestora realice cualquier pago al
Participe o al momento que éste rescate sus cuotas de participacién. Todo lo anterior de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversidn.

16 INFORMACION A LOS PARTICIPES

16.1 Resumen de informacion a entregar al Participe

La Gestora estd en la obligacidn de entregar de forma prioritaria la siguiente informacién al participe:



» Reglamento Interno del Fondo y su respectivo extracto.
» Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su respectivo extracto.
» Modelo de Contrato de Suscripcidn de Cuotas de Participacion.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacién que se detalla
junto con su periodicidad y lugares o medios de consulta.

Tipo de Informacién

Periodicidad

Lugares de consulta o
medios de difusion

Enviéo mensual en formato fisico

Estado de cuenta Mensual o electrdnico segun haya sido
solicitado por el cliente.
L Consulta en linea en pagina WEB
Composicién del Fondo Mensual
de la Gestora.
Informe mensual de desempeiio del .
Mensual Pagina Web de la Gestora
Fondo
Informe trimestral de desempeiio del . .
Trimestral Pagina WEB de la Gestora.

Fondo

Hechos Relevantes

Maximo dia habil
siguiente de
ocurrido el hecho

Pagina WEB de la gestora y
correo de difusiéon por medio de
grupo Boletin.

Pagina WEB de la SSF, de la

Informe de o
Q.. . Semestral Gestora y de la Clasificadora de
Clasificacion de Riesgo .
Riesgo.
Estados Financieros mensuales no .
. Mensual Pagina WEB de la Gestora.
auditados de la Gestora y sus Fondos
Estados Financieros anuales Anual Pagina WEB de la SSF y de la
u
auditados de la Gestora y sus Fondos Gestora.
Valor cuota de la participacion,
numero de cuotas de participacion,
comisiones que perciba la Gestora, Diaria Pagina WEB de la Gestora.

gastos que son cargados al Fondo,
rendimientos
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16.2  PRINCIPALES DERECHOS DE LOS PARTICIPES

La participacion en el Fondo de Inversién confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en las
ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el valor
cuota de las participaciones, las cuales se calculardn de conformidad con lo establecido en este
Reglamento Interno.

El participe puede realizar suscripciones y rescates de cuotas de participacién que posea en el Fondo
cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para
ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacién relevante del Fondo de Inversién al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversidn, riesgos del Fondo
de Inversién, politicas de inversidn, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas en la
pagina web.

La Gestora se encargara de divulgar cualquier hecho o informacién relevante respecto del Fondo y
de si misma, a los Participes. Asi como de hechos o informacién relevante de la que se tenga certeza
respecto de las sociedades, Fondos de Titularizacién, Fondos de Inversién o de cualquier emisor en
cuyos valores mantengan invertidos los recursos del Fondo.

El Participe tendra derecho a solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la entidad depositaria por
el incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias.

16.3 Periodicidad y forma de proporcionar los informes financieros

Los Estados Financieros No Auditados de la Gestora y el Fondo se realizaran de forma mensual. Se
publicaran y encontraran disponibles para la consulta de los participes en la pagina web de la
Gestora.

Los Estados Financieros Auditados de la Gestora y el Fondo se realizaran de forma anual. Se
publicardn y encontraran disponibles para la consulta de los participes en la pagina web de la
Superintendencia del Sistema Financiero y en la pagina web de la Gestora.

16.4 Lugares para obtener informacién del Fondo y la Gestora

Toda la informacién relacionada al Fondo de Inversion y la Gestora podrd ser encontrada en la
pagina web: www.sgbfondosdeinversion.com.

Ademas, cualquier consulta puede realizarse a los siguientes contactos de la Gestora:

Julia Castaneda

Gerente General Atencidn Al Participe



http://www.sgbfondosdeinversion.com/

Administradora de Inversiones
Tel. 2121-1800 Tel. 2121-1809

juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

17 EXTRACTO DEL PROSPECTO DE COLOCACION

17.1 ASPECTOS GENERALES DE LA GESTORA

® SGB

FONDOS

DE INVERSION s A.
GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION

Nombre: SGB Fondos de Inversién, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de
Inversion.

NIT: 0614-290615-103-1

NRC: 242238-8

Abreviatura: SGB Fondos de Inversidn, S.A, Gestora de Fondos de Inversién.
Domiicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Grupo Empresarial: Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V, Casa de Corredores
de Bolsa; SARAM S.A de CV.; Almacenes de Desarrollo S.A.; Sociedad General de
Inversiones S.A. de C.V.; SGB Fondos de Inversién, S.A, Gestora de Fondos de
Inversidn.

Empresas relacionadas por administracion: Servicios Generales Bursatiles, S.A de
C.V, Casa de Corredores de Bolsa

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

Pagina web: www.sgbfondosdeinversion.com



mailto:juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com
mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com
mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com
http://www.sgbfondosdeinversion.com/

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA GESTORA
Inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince.

Numero: 84 Libro: 3453 del Registro de Sociedades Folios: 322 al 339.

17.2 DENOMINACION DEL FONDO

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Inscrito en el Registro Publico de la Superintendencia el dia 7 de julio de 2016.

Bajo el numero de asiento registral: FA-0001-2016

17.3 CLASES DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Las cuotas de participacidn tendran una serie Unica, la cual se denominara serie “A”.

17.4 POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTO DE EXCESOS Y POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

17.4.1 Politica y limites de inversion

POLITICA DE LIQUIDEZ E INVERSION

1. Politica de Liquidez Minimos Maximos

Activos de alta liquidez (LETES, CENELI, DPF, Reportos

Activos) 20% 100%
2. Politica de Inversion Minimos Maximos
Valores de titularizacién 0% 50%
E:sc?rs;siee If:r:;ciFriszcién de Fondos de Inversiéon con 0% 50%
Certificados de Inversidon 0% 100%
Papel Bursatil 0% 100%
Otros de Renta Fija 0% 100%
3. Por sector del Emisor Minimos Maximos
Privado 0% 100%
Publico 0% 100%




4. Por concentracion de Grupo Empresarial

Minimos Maximos

Valores emitidos por vinculadas

5. Por tipos de Instrumentos Financieros
Renta Fija

6. Por Clasificacion de Riesgo

Corto Plazo (N-1 A N-3)

Minimos Maximos

Minimos Maximos

0% 100%

Mediano Plazo (AAA hasta BBB-)

0% 20%

7. Origen de los Activos Minimos Maéximos
Nacional 0% 100%
Extranjero 0% 80%
8. Por sector Econémico Minimos Maéximos
Servicios 0% 100%
Industrial 0% 100%
Financiero 0% 100%
Comercio 0% 100%
Otros sectores econdmicos 0% 100%

LIMITES DE INVERSION

1. Por emisor

Minimos Maximos

Activos del emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 30%

2. Conglomerado Financiero o Grupo Empresarial

Activos del Fondo

Minimos Maximos

0% 25%

3. Titularizaciones Minimos Maximos
Activos del Fondo de Titularizacién 0% 50%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 50%

4. Inversiones en valores de Entidades vinculadas a

la Gestora

Minimos Maximos
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Valores emitidos por vinculadas 0% 10%

5. Cuotas de Participacion wm

Cuotas de participacién de otro Fondo 0% 50%

Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 50%

Cuotas de participacion de un Fondo administrado
. . 0% 15%
por la misma sociedad Gestora

17.4.2 Inversiones durante la suscripcion de cuotas y plazo de colocacién

Durante el periodo en el que el Fondo alcanza el patrimonio y nimero minimo de participes
establecido en la Ley de Fondos, la Gestora a fin de preservar el patrimonio, debera mantener los
aportes en dinero en depdsitos de bancos domiciliados en El Salvador o invertirlos en valores de alta
liquidez y bajo riesgo.

La Gestora para efectos de diversificacidon ha establecido un porcentaje del 30% en depdsitos que
podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estdndares prudenciales de
diversificacién, que gestione el posible riesgo de concentracidn.

17.4.3 Excesos de inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversidon o de endeudamiento sefialados en la presente
politica, por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera
notificarlo e informar su plan de disminucién del exceso a la Superintendencia dentro de los tres
dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto
para los Participes y las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso. La Gestora tendra un
plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos
de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso, hasta que se regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado, sino que sean
ocasionados por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones
a las que hubiera lugar, debera regularizar la situacién del Fondo en un plazo de hasta noventa dias,
contando desde la fecha en que se produjo el exceso para regularizarlo a los porcentajes
establecidos. El plazo podrd prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia.

La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podra
adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de
inversiones del Fondo. En caso que los excesos de inversidon sean ocasionados por errores del
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administrador de inversiones, la adquisicién de dichos instrumentos, deberd realizarse al mayor
valor registrado en su valorizacidon durante la etapa del exceso o de la inversidn no prevista en la
politica de inversiones del Fondo.

Si por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no
cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicarad a la Superintendencia esta
situacidn, dentro del tercer dia habil contado a partir de la fecha en que se recibié en pago, debiendo
proceder a su valorizacidn y venta en un plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de
dicha comunicacién.

La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de la Gestora, los plazos
anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la solicitud de prérroga
al menos con veinte dias de anticipacidn al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo
maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido.

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora debera
informar dicha situacién a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de
ocurrido el exceso, asi como el efecto de la regularizacidon por medio del estado de cuenta, su pagina
web u otros medios que determine el Participe.

Los excesos de inversidon en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no
atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se
producen variaciones en los precios, ocasionando excesos;

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se
producen variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales
estan expresados esos instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos
de los Fondos, ocasionando excesos;

» Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos
significativos del total de patrimonio que producen una disminucion de su activo total;

» Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha
invertido el Fondo;

> En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en Reglamento deje de cumplir
alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

> En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o
derechos cuya inversidn no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas
Técnicas o en el Reglamento; y

> Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la fundamentacidon efectuada
por la Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

17.4.4 Politica de endeudamiento

El Fondo no podrd tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su
patrimonio, en este limite se incluyen las operaciones de reporto.
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Los activos del Fondo sdlo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo a lo establecido en el presente reglamento, asi como para aprovechar oportunidades
de inversidn y adicionalmente en el caso de los Fondos Abiertos las relacionadas a atender
rescates de cuotas de participacion. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser
cobradas contra sus activos.

17.5 Descripciéon de comisiones y gastos
17.5.1 Comisiones

“SGB Fondos de Inversidon S.A, Gestora de Fondos de Inversion”, cobrara una comision de
administracidn de hasta 2.00% anual, la cual se aplicara sobre el valor del Patrimonio del Fondo
y con una base afio calendario. La comisidn se provisionard diariamente y se pagara
mensualmente.

La Gestora podra disminuir esta comisidn, teniendo el Participe como notificacién, la publicacién
del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora
www.sgbfondosdeinversion.com.

Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida en el
Reglamento Interno y en el Prospecto de Colocacién. Cualquier aumento de la comision en un
monto superior al 2.00% anual, la Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero y debera ser comunicado a los Participes.

17.5.2 Gastos del Fondo

> Auditoria Externa (Minimo USD$800.00 anuales)

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segln corresponda, para el Fondo, el
cual debera estar registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero y cumplir con los
requerimientos minimos de auditoria, segin la Ley del Mercado de Valores. La
Superintendencia del Sistema Financiero podra requerir auditorias externas adicionales con
cargo al Fondo, cuando sea necesario. El plazo de contratacion de este servicio es anual y se
pagara mensualmente sobre lo convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

» Clasificaciéon de Riesgo (Minimo USD$1,950.00 anuales)
El Fondo debe contar con al menos una clasificacion que refleje los riesgos de los activos del
mismo y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracién de la Gestora.
La actualizacion de la clasificacion de riesgo se realizard de acuerdo a la periodicidad que
dictan las Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. El plazo
de contratacion de este servicio es anual, pagaderos semestralmente sobre lo convenido
entre las partes, con cargo al Fondo.


http://www.sgbfondosdeinversion.com/

Comisiones de Corretaje Bursatil (Maximo 2% por cada operacion)

Son aquellos gastos por pagos de comisiones en las que incurre el Fondo al momento de
realizar inversiones, desinversiones y/o captaciones en Bolsa. Las comisiones son: comision
de Casa Corredora de Bolsa, comision de Bolsa de Valores (ver anexo 2), costos de
transferencia (cuando aplique), comisiones de bréker en mercados internacionales (cuando
aplique), etc. Se pagard en el momento de la operacidon de acuerdo a las comisiones
establecidas en el contrato suscrito con las Casas de Corredores de Bolsa.

Gastos Bancarios o similares (Minimo USD$500.00 anuales)

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo al realizar transacciones bancarias
como: depdsitos bancarios, retiros, emision y/o cobro de cheques, solicitud de chequeras,
etc. Se pagardn en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Servicios de custodia y cobros de derechos patrimoniales de los valores custodiados (En
funcidn a los costos de CEDEVAL)

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la entidad depositaria
(CEDEVAL), tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas
y salidas de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demads
servicios asociados a la custodia. Esta comisién sera asumida por el Fondo de inversién y
pagaran mensualmente sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las
comisione publicadas por CEDEVAL. (Ver Anexo 3).

Publicaciéon de Estados Financieros e Informacion sobre Hechos Relevantes (Minimo
USDS$1,300.00 anuales)

El Fondo asumird los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi
como toda aquella informacién que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se
considere como Hecho Relevante, con la periodicidad indicada por normativa del Banco. El
pago de la publicacion de los Estados Financieros se realizard de conformidad con los
servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Valoradora (Minimo USD$2,000.00 anuales)

Empresa que se contrata para que provea el vector precios con el cual se valora diariamente
las inversiones que componen el Fondo de Inversidn. Se pagaran mensualmente de acuerdo
al contrato que la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio.

Representacion Legal en defensa del Fondo (Minimo USD$500.00 anuales)

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del fondo
de inversidn o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones
a favor del fondo, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal
efecto. Se pagaran en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Gastos Registrales (Minimo USD$3,000.00 anuales, que estaran en funcién de las tarifas
establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero)
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Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer
modificaciones y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de
registro de acuerdo a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema
Financiero, las cuales se podran consultar en la siguiente pdgina: www.ssf.gob.sv. Se
pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

17.6 Porcentaje maximo de participacién en el Fondo

Por regla general el Comité de Inversiones, podrd limitar la entrada a aquellos inversionistas que
puedan representar mas de un 20% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de
inversionistas con participaciones significativas.

Ademas, la Gestora y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las Cuotas de Participacién de cada Fondo Abierto
administrado por dicha Gestora. En caso se excediere dicho limite, La Gestora debera notificarlo a la
Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
exceso; a partir de la fecha de notificacidn, La Gestora contara con sesenta dias para regularizar los
porcentajes antes indicados.

17.7 Procedimiento para suscripciones y rescates

17.7.1 Normas para la suscripcidon de cuotas de participacion

La hora de corte aplica para todas aquellas
suscripciones que sean recibidas entre 8:00 a.m. y 2
p.m. y los dias viernes, ultimo dia habil previo a un
periodo de vacacién oficial y ultimo dia habil del mes
entre 8:00 a.m. y 12:00 del mediodia, dichas
suscripciones se registraran el mismo dia con el valor
cuota del cierre de ese dia.

Todas las suscripciones que se reciban después de las 2:00 p.m. y dentro de las horas laborales, seran
tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente y se asignara el valor cuota del cierre
de ese dia. Ademas, las suscripciones de los dias viernes, ultimo dia habil previo a un periodo de
vacacion oficial y ultimo dia habil del mes después de las 12:00 del mediodia y dentro de las horas
laborales, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente y se le asignara el valor
cuota correspondiente a ese dia.

17.7.2 OTRAS ESPECIFICACIONES DE LAS SUSCRIPCIONES
> Las suscripciones que se realicen de lunes a jueves entre las 8:00 a.m. y 2:00 p.m. y los
dias viernes, ultimo dia habil previo a un periodo de vacacion oficial y dltimo dia habil
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del mes entre las 8:00 a.m. y 12:00 del mediodia, dichas suscripciones se registraran el

mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.

Las suscripciones que se realicen de lunes a jueves después de las 2:00 p.m. y dentro de

las horas laborales, serdn tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente

y se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.

Las suscripciones que se realicen los dias viernes, ultimo dia habil previo a un periodo

de vacacidn oficial y dltimo dia habil del mes después de las 12:00 del mediodia y dentro

de las horas laborales, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil

siguiente y se le asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.

Las suscripciones deben permanecer un minimo de:

e Cinco dias habiles para la suscripcion inicial

e Para suscripciones posteriores, menores a USD$10,000 deberdn permanecer tres
dias habiles.

e Para suscripciones posteriores, mayores a USD$10,000 deberdn permanecer cinco
dias habiles.

Todos los cheques que se reciban de los Participes deben ser depositados en la cuenta

que el Fondo posea con el Banco.

17.7.3 Normas para rescates de cuotas de participacién

La hora de corte aplica para todas aquellas solicitudes
de rescate que sean recibidas entre las 8:00 a.m. y
9:00 a.m. y se pagaran a mas tardar el dia habil
siguiente con el que resulte del cierre del dia en que

se solicita el rescate.

Todas las solicitudes que se reciban después de las 9:00 am y dentro de las horas laborales, seran

tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente y se les asignard el valor cuota

correspondiente a ese dia.

En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de cuenta, los

fondos podran entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor cuota del dia en que se

realiza la solicitud de rescate.

17.7.4 Otras especificaciones de los rescates

>

>

Las solicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico
o electrénico, del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién”.

Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s
persona/s autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través
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de la digitacion o introduccidn de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el

Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversidon Abierto

Rentable de Corto Plazo, en la Cldusula Quinta: Canales. En caso de existir discrepancia

en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se comunicard al

Participe para su reemplazo.

Las solicitudes de rescate enviadas a través de cualquiera de los medios electrdnicos

establecidos, seran confirmadas segun el medio utilizado por el Participe, antes de la

hora de corte del dia en que la presenta.

Los fondos se entregaran a mas tardar el dia habil siguiente.

Para determinar el rendimiento generado por cada uno de los rescates de cuotas de

participacion, se utilizara la metodologia “Primeras Entradas-Primeras Salidas”.

El monto de rescate minimo es de USDS$25.00. Adicionalmente, se aceptaran rescates

por un monto minimo de USD$5.00, Ginicamente en aquellos casos que el participe haya

girado instrucciones a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de

Corredores de Bolsa, para que los costos y gastos asociados a operaciones bursatiles del

titular, sean cargadas a su cuenta del Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto

Plazo.

El Participe puede solicitar rescates parciales o totales de las cuotas de participacién que

tenga en el Fondo.

En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de

cuenta, los fondos podrdn entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor

cuota del dia en que se realiza la solicitud de rescate

Cuando se realicen modificaciones a las caracteristicas del Fondo y en razén a que las

condiciones son diferentes a las pactadas a su ingreso, el Participe tendra derecho a

rescatar sus cuotas de participacién sin que se cobre comisién alguna, al presentarse las

situaciones siguientes:

e Aumento en el monto minimo de inversion o en el monto minimo de cuotas.

e Prérroga del plazo de permanencia de duracién del Fondo.

e Modificacién de la politica de inversidn o de la politica de endeudamiento.

e Incremento en las comisiones;

e Incorporacién de gastos al Fondo, que no estaban detallados previamente en el
Reglamento Interno y en el prospecto de colocacién; y

e Traslado o fusién entre Fondos o Gestoras.

La Gestora se encargara de informar las modificaciones directamente a los Participes, ya
sea por medios impresos, electronicos o magnéticos, segin lo haya solicitado. Los
Participes podran solicitar el rescate de sus cuotas de participacién, durante los 5 dias
habiles siguientes a la fecha oficial de la comunicacién de las modificaciones a realizar.
El pago efectivo de los rescates solicitados podra ser hasta 3 dias habiles después de
cerrar el plazo de 5 dias habiles para recibir las solicitudes de rescates por
modificaciones.

61



Horarios de corte de
Suscripciones y Rescates

17.8 Periodicidad de conversion de suscripciones y rescates

La hora de corte de las suscripciones es entre 8:00 a.m. y 2:00
p.m. y los dias viernes, uUltimo dia habil previo a un periodo de
vacacion oficial y dltimo dia habil del mes entre 8:00 a.m. y
12:00 del mediodia, dichas suscripciones se registraran el
mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.

La hora de corte para los rescates es de lunes a viernes entre las
8:00 a.m. y 9:00 a.m. se pagaran a mas tardar el dia habil
siguiente, asignandose el valor cuota del cierre del dia en que
se realiza la solicitud de rescate.

Suscripciones y Rescates
solicitados después de la
hora de corte

Las suscripciones que se solicitan después de las 2:00 p.m. y
dentro de las horas laborales, seran tramitadas como si se
hubieran recibido el dia habil siguiente y se les asignara el valor
cuota correspondiente de ese dia.

Ademas, las suscripciones de los dias viernes, ultimo dia habil
del mes después de las 12:00 del mediodia y dentro de las horas
laborales, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia
habil siguiente y se le asignara el valor cuota correspondiente a
ese dia.

Los rescates que se solicitan después de las 9:00 a.m. y dentro
de las horas laborales seran tramitados como si se hubieran
recibido el dia habil siguiente y se le asignara el valor cuota
correspondiente a ese dia.

Plazo maximo para la
liquidacién de
participaciones

Cuando el rescate sea significativo y represente hasta un 20%
del valor del Patrimonio del Fondo el plazo para efectuar la
liquidaciéon de la misma serd de hasta T+3. Cuando las
solicitudes de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio
del Fondo o las solicitudes presentadas en el plazo de 15 dias
por diferentes Participes sean iguales o superen el 25% del valor
del Patrimonio del Fondo, podran establecerse plazos mayores
para la redencién, no pudiendo ser este mayor a 5 dias habiles.
Estos dias se podran extender en base a lo que dice apartado
Rescate de

de “Lineamientos para suspender el

Participaciones”.

Lineamientos para
suspender el Rescate de
Participaciones

En los casos donde se solicite un rescate significativo que
represente hasta un 20% del valor del Patrimonio del Fondo, el
plazo para efectuar la liquidacion de la misma sera T+3. Cuando
las solicitudes de rescates superen el 20% del valor del
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Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en el plazo
de 15 dias por diferentes Participes sean iguales o superen el
25% del valor del Patrimonio del Fondo, podran establecerse
plazos mayores para la redenciéon, no pudiendo ser éste mayor
a 5 dias habiles.

En casos extremos justificados, tales como, calamidad publica,
emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o
situaciones que pudieran causar un grave perjuicio a los
inversionistas, el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, de oficio o a solicitud de la Gestora, podra
ampliar los plazos de pago de rescates, asi como suspender
temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de
rescates. En todo caso, cualquier suspension temporal del pago
de rescates o de suscripciones de nuevas cuotas, debera darse
a conocer al mercado al menos en el sitio web de la Gestora.

17.9 Forma de pago de suscripcion de cuotas de participacion

Las formas de pago para la suscripcién de cuotas de participacion pueden ser mediante cheque,
transferencias bancarias y/o abonos en cuenta; y podran ser notificadas por el Participe y/o
inversionista a través de medios fisicos o electrénicos. En el caso de pago mediante cheque, la
suscripcién de cuotas de participacion se hara efectiva hasta cuando se tenga la confirmacion del
Banco de que los fondos estan en firme. Sera responsabilidad del Participe notificar a la Entidad
Comercializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una
suscripcién a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La
recepcidn de las suscripciones y aplicacion del valor cuota se realizara de forma cronoldgica.

17.10 Riesgos del Fondo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos
del Fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un rendimiento menor al
esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma
parte de cualquier inversion; sin embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

17.10.1 Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. En el caso del Fondo se
relaciona directamente con la liquidez de los titulos en el portafolio, es decir, la rapidez con que
pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus participes, los cuales si se
venden a un precio inferior al de adquisicidn, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio
del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacién.



17.10.2 Riesgo de Crédito
Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacidn crediticia del titulo, o
en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

17.10.3 Riesgo Operacional
Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en
los procesos, de las personas, en los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos
externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la informacion, la
continuidad del negocio y el riesgo legal.

17.10.4 Riesgo de Mercado
Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en
los precios de mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los
fondos que administra. El riesgo de mercado se subdivide en tres principales riesgos: tipo de
cambio, tasas de interés y precios de titulos valores.

17.10.5 Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una parte, para la liquidacidon de una operacién debido a situaciones
de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas.

17.11 Informacidn a entregar y remitir al Participe
La Gestora estd en la obligacion de entregar de forma prioritaria la siguiente informacién al participe:

» Reglamento Interno del Fondo, completo y su extracto.
» Prospecto de Colocacidn de Cuotas de Participacion, completo y su extracto.
» Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo

De igual forma, el participe tendrd el derecho de acceder a la siguiente informacidn que se detalla

junto con su periodicidad y lugares o medios de consulta.

Lugares de consulta o
medios de difusion

Tipo de Informacién Periodicidad

Envié mensual en formato fisico o
Estado de cuenta Mensual electronico segun haya sido
solicitado por el cliente.

Envié mensual en formato fisico o
Composicién del Fondo Mensual electrénico segin haya sido
solicitado por el cliente. Consulta

o)



en linea en pagina WEB de la
Gestora.

Informe mensual del desempefio del
Fondo

Mensual

Pagina WEB de la Gestora.

Informe trimestral de desempeiio del
Fondo

Trimestral

Pagina WEB de la Gestora.

Hechos Relevantes

Maximo dia habil
siguiente de
ocurrido el hecho

Pagina WEB de la gestora y correo
de difusiéon por medio de grupo
Boletin.

Pagina WEB de la SSF, de la

Informe de -
L . Semestral Gestora y de la Clasificadora de
Clasificacion de Riesgo .
Riesgo.
Estados Financieros mensuales no N
. Mensual Pagina WEB de la Gestora.
auditados de la Gestora y sus Fondos
Estados Financieros anuales e Pagina WEB de la SSF y de la
auditados de la Gestora y sus Fondos Gestora.
Valor cuota de la participacion,
nimero de cuotas de participacion,
comisiones que perciba la Gestora, Diaria Pagina WEB de la Gestora.

gastos que son cargados al Fondo,
rendimientos




Anexo 1.

INFORMES DE LA CALIFICACION DE RIESGO DEL FONDO
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Clasificacion Publica
Fondos de Inversion
El salvador
SCR-INF-6041201%
1E de octubre 2019

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

Informe de mantenimiento de clasificacion de riesgo

CRIESGO

rating agency

Sesidn Ordinaria: N2 6172019
Fecha de ratificacidn: 28 de octubre 2019

Informacion financiera: no auditada a marzo y junic 2019,

Contactos: Marco Orantes

Marcela Mora

1. CALIFICACION DE RIESGO

El presents informe corresponde al analisis del Fondo de
inversion Abierto Rentable de Corto Plazo administrado
por SGB Fondos de Inversion 5.A., con informacion no
auditada a junic 2019, considerando imformacion no
auditada a marzo 2015.

Anterior Artual®

Ox=ifiadén  Perspectiva  Oxsificdin  Pempecia

F. Abierto Rertable
de Corto Plazo
*Lao calificacion actual Re ward con respects @ io anteror.

sor A 2 SLV) Estable sor A TS0V Estable

Explicacion de la clasificacion otorgada:

scr AA [5LV): La calidad v diversificacion de los activos
del Fendo, la capacidad para |z generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, presentan
una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una buena gestion para limitar su
exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos
del Fondo y los relacionados con su entorng. Nivel muy
bueno.

Categoria 2: Moderada sensibilidad a condiciones
cambiantes en &l mercado. Es de esperar que el fondo
presente alguna variabilidad a través de cambios en los
escenarios de mercado, ademas de wna moderada
exposicion a los riesgos del mercade al que pertenecen
de acuerdo a la naturaleza del fondo.

Perspectiva Estable: 5e percibe una baja probabilidad de
que la calificacion varie en &l mediano plazo.

[+] @ [-): Las calificaciones desde “scr AA [SLV)" a “scr C
[S5LV)" pueden ser modificadas por la adicion del signo

Analista Senior
Analista Senior

morantes ESEF-IEEED .COom

mmors @ scriesgo.com

positive o negative para indicar la posicion relativa
dentro de las diferentes categorias.

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

* 5GB Fondos de Inversion 5.4, Gestora de
Fondos de Inversion pertemece a un Grupo
Empresarial com amplia experiencia =n el
mercado financiers szlvadorsfo. Su principal
accionista, 5GB Casa de Corredores de Bolsa.
5CRiesgo considera gque la Gestora &5 una
unidad de negocic estratégica para el Grupo
Empresarial al que pertensce.

#* [El perscnal de la Gestora posee amplia
experiencia en el sector bursdtil. El equipo que
trabaja directamente en la Gestora tiene una
experiencia comprobada dentro de |a industria.

*  Los fondos de inversion que cperan son de los
primeros en el mercado salvadorefio, condicién
que le brinda oportunidades de negocios. Los
beneficios fiscales amparados por la Ley de
Fondos Inwversidn  proporcionan  atractivos
importantes para fortalecer el patrimonio a
traves de inversionistas potenciales.

*  Ser gestionado por la primera Gestora de
Fondos de Imversion en El Salvador, le genera
beneficios en el posicionamiento de marca.

# La rentabilidad, mnivel de diversificacion vy
liguidez del fondo, estdn acorde al perfil de la
politica de inversion y al niwel de riesgos
asumidos.

[ﬂﬂPﬂﬁmH meyairﬂmﬁmmﬂﬂ#ﬂu:sem mmhhlmw:lugm#u FOCONRITAETO para TSP 1l mwdn-sw’aﬂhﬁ da Lo arnision; sino

for compl tario @ has daci

mﬂmkmhmyﬂhd’mmqnﬁx & las samcionas lagales parfimenias”

de imaraicer; pmimmmbwsidioﬂnja

. L1
SR ramp de um opi:

s on Lo que 20 haye comprobado

El dotalle do toda Lo ascals do clasifisacicer gue wiiliza ks Clesificadors podrd ser consulinds en wussine peging e scriesgo.com

siv: Clasificesiones chorgadas on la Rowiblica da El Sslvador. “ser™: SCRissga.



Retos

La politica de inversion estd en cumplimisnto
con los parametros normativos vigentes. El
Fondo mantiene diversificados niveles de
instrumentos

exposicion por emiser

financieros.

¥ =n

El Fendo tiene una exposicien baja al riesgo de
taza de interés, tal como lo refleja el perfil de
vencmientoe de su portafolio.

FPosee un portafolio en emisores calificados con
grado de inversion y que se consideran hasta la
fecha con un riesge de crédito bajo.

Miveles bajos de wvolatilidad exhiben poca
exposicion a riesgos de mercado, lo cual explica
rendimientes estables y acorde al perfil de
riesgos asumidos.

El patrimonic del Fonde administrado,
MuEstran una trayectoria creciente y su tasa de
expansicn ha permitide hasta el momento,
curnplir con las metas estimadas.

Potenciar sus mecanismos de comercializacion
de manera gue puedan ampliar sus operacionss
a lo largo del pais, en busca de un mayor
posicionamiento y una mayor rentabilizacion de
la operacion.

Seguir incentivando la inwversion y generar
confianza en el mercado ante la nueva figura de
Fondos de Inversion en El Salvador.

Seguir consolidando el crecimiento del activo
administrade, de manera gue mitigue los
riesgos  y s rentabilice mayormentz  la
operacion.

Mantener una eficiente administracion de los
actives, de manera que s cumpla con el
ocbjetive para el cual fue creado cada Fondo,
ademas de que se genere rendimiento y se
honre oportunamente [3s obligaciones con los
inversionistas.

Baja penetracicn del sector debido a su reciente
formacien limita establecer una base amplia de
clientes potenciales.

Oportunidades

*  (Oferta reducida en el mercado local de fondos
productc de su
operatividad, le puede brindar oportunidades
importantes de crecimisnto.

de inversion, reciente

*  Promocidn de los fondos a través de socios
estratégicos.

Amenazas

* [l lento crecimiento de la economia podria
reducir el volumen transaccional en el mercado
de valores de El 3alvador.

*  Eventuales cambios regulatorios en el mercado
de wvalores y proceso de adaptacion a la
normativa.

*  Creacion de nuevos impuestos a transacciones
bursatiles o incremento de los existentes.

#  Ingresos de nuevos competidores, puede
generar importantes desafios, explicade por un
mercado relativamente pequeho.

3. CONTEXTO ECONOMICO
3.1.  Analisis de la plaza local

El Salvador continua favorecido por la demanda
constante de EEUU wvinculada & sus productos
manufacturados y el aumentc en las entradas de
remesas familiares. No obstante, la probabilidad de una
recesion en diche pais plantea riesgos en  las
perspectivas de El Salvador, tal contexto debilitaria el
envie de remesas impactande directamentz en el
consumo interno y por otra parte afectaria los niveles de
exportacion ante una reduccion de la demanda de los
productos salvadorenos en EEUU.

El nuevo gobiermo ha iniciade procesos para fortalecer
las relaciones comercizles, mejorar el entorno
empresarial y la percepcién de pais; combatiendo la
criminalidad con el demominado Plan Comtrol Territorial;
y la corrupcion a través de la instalacién de una Comisicn
Imternacional Contra la Impunidad en El 3Salvador
[CICIES). Los altos niveles de deuda suponen un desafio
para las finanzas del estado, |a reforma de pensiones en
2017 ha flexibilizade temporalments la liquidez del
gobierno, permitiendo que el déficit fiscal promedie por
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debajo del 2.5% del Producto Interno Bruto (PIB). Sim
embargo, el gasto publico en materia de seguridad e
inversion puede incrementarse presionando los ingresos
del pobierno.

En opinion de SCRiesgo, adn persiste un nivel de
incertidumbre para lograr Consensos que  permitan
agilizar |a aprobacion del presupussto, contratacion de
deuda de manera expedita y realizar cambios
estructurarles, reflejo de la tension entre el ejecutive v la
mayoria del congreso.

3.2. Produccion nacional

El crecimiento eccnomico de El Salvador se ubice en
2.0% a junio 2015, mencor al cbservado en jumic 2018
cuando registrd un 2.9%, la disminucien obedece a
contraccionss  en  sectores  como  actividades
profesionales, cientificas y técnicas [-2.5%) y actividades
artisticas [-1.3%]. Adicionalmente, la disminucien en el
flujo de remesas, las cuales crecieron a una tasa menor
[+3.5%) que la registrada hace un ano [+9.0%). Las
actividades de suministro de electricidad, gas y aire
acondicionado (7.1%); construccion (6.6%) y financieras
¥y seguros (5.4%) fueron los sectores con mayor
dinamismao.

3.3. Finanzas Pablicas

El deficit fiscal del Gobierno Central al primer trimestre
de 2019 registro un 0.5% del PIE a precios corrientes,
manteniendo una tendencia a la baja, favorecido por la
reforma de pensiones y por ajustes en el gasto por
subsidios. El cambio realizado en materia de pensiones
ha aliviado temporalmente la presion financiera gue la
deuda previsional provocaba socbre el presupuesto
nacional.

El saldo de la deuda publica total fue de US513,280.9
millones a junic 2019, diche monto  exhibid un
crecimiento interanual del 3.7%, equivalente a US5679.3
millones. El crecienmte endeudamisnto es explicado por
las dificultades para reducir las necesidades de
financiamiento por parte del Gobierno.

3.4. Comercio Exterior

Las exportaciones registraron un saldo de US53,033.9
millenes a junic 2019, reflejando una contraccion del
0.4% (U5513.6 millones) sobre &l monto registrado hace
un afo, principalmente por el bajo desempefio de las

actividades de maguila (-25%) vy de industria
manufacturera (-0.3%). Por otra parte, la actividad que
mastre mayor dinamismo fue agricultura y ganaderia
(+0.9%).

Al termino de junio 2013, las importaciones alcanzaron
US55,975.7 millones, con un crecimiento de 4.0%
(V55227 4 millones) en el pericdo de un afo. Los
sectores que mostraron un mayor dinamismo fueron:
agricultura vy ganadera  (21.4%);  industrias
manufactureras de maguils (4.6%) e industrias
manufactureras [3.3%).

3.5.  Inversion Extranjera Directa

El Salvador continda captando la inversion extranjera
directa (IED) mas baja de Centroameérica. De acuerdo con
datos preliminares del Banco Central de Reserva (BCR),
la IED acumulé un valor neto de US3435.9 millones
durante el primer semestre de 2019, US567 3 millones
menos que lo reflejado en igual pericdo del afio pasado
significando una contraccién del 13 4%,

Los sectores con disminucionss de IED mas sensibles
son: industrias manufactureras (-U55201.6 millones); y
transporte y almacenamiento [-U55116.6 millones). Los
sectores que recibieron mas IED fueron informacion y
comunicaciones [+U55157.0 millones) y suministro de
electricidad [+U55132.0 millones).

3.6. Remesas Familiares

El flujo de remesas al paiz continia creciendo, pero
musstra sehales de disminuir su acelerado crecimisnto
de los ultimes dos anos. Segun datos publicades por el
BCR a junio 2015, la tasa de crecimiento interanuzl de las
remesas familiares fue del 3.5%, acumulando U552, 743 6
millones, cifra superior en US55323 millones a la
registrada en el pericdo anterior.

3.7. Inflacion

La inflacion medida por las variacicnes en el indice de
Precios al Consumidor {IPC) registrd 0.5% al cierre del
segundo trimestre de 2015, Entre los rubros en los gue
se observan disminuciones destacan: transporte (-1.9%);
comunicaciones [-1.1%) y prendas de vestir y calzado (-
1.1%). Por otro lado, los rubros con aumento de precios
principalmente y bebidaz no
alcohdlicas (+2.8%) y bebidas alcohdlicas y tabaco
(1.8%).

fueron alimentos
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3.8. Sector de Fondos de Inversion

Al cierre del primer semestre 201% en el mercado
salvadoreno la figura de fondos de inversién mostrd una
evolucidn positiva, siendo gue a junio 2019 existen 3
gestoras de fondos y se tienen inscritos y operando 5
fondos de inversion financieros, 3 de corte plazo y 2 de
mediane plazo, para un patrimonic consolidado de
US571,15 millones, el cual crece 20% respecto a
diciembre 2018.

El total de activo administrado a junio 2019 se distribuye
un 74% a los activos administrados por la gestora 5GB
Fondos de Inversidn, SA. con 2 fondos financieros,
seguida por el 18% correspondients a un fondo
fimanciers administrado por Gestora de Fondos de
Imversion Banagricola y un 8% por la gestora Atlantida
Capital 5.A.

A la fecha de corte, el mercado de fondos szlvadorefio
estd concentrado en fondos financieros, donde un 78%
corresponde a fondos de corto plazo v el restante 22% a
fondos de mediane plaze. Importante mencionar que al
cierre de setiembre 2013 inicio operaciones el primer
fondo de inversién inmobiliaric autorizado por a
Superintendencia, el cual es administrade por Atlantida
Capital S.A, mismo que registra en su  primera
colocacion US54,03 millones.

Al cierre de junioc 2015, en el caso de los fondos de corto
plazo, donde su posicion es muy liguida se registra un
rendimiento promedic de 3,36%, con una wolatilidad
[desviacion estandar) de 0,11%. Por su parte, los fondos
de mediano plazo alcanzan un rendimiento promedio de
5.27%, con una volatilidad bastante baja de 0,10%.

SCRiesgo espera gue se mantenga la tendencia creciente
en la industria de fondos de inversion, con la
consolidacion de los existentes y con la apertura de
nuevos fondos de inversion, dado que ya hay un mayor
conocimiento de |a fisura por parte del mercado y mayor
madurez a nivel normativo.

4. SGB FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION.

5GB Fondos de Inversion, 5.4, Gestora de Fondos de
Imversion [SGB|FI) se fundd en el marco de la Ley de
Fondos de Inversion y la Mormas Técnicas para la
Autorizacion de Constitucion, Inicio de Operaciones,

Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras de
Fondos de Inversign (NDMC-02) y Normas Técnicas para
la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de
Imversion (NDMC-06), entre otras. En tal contexto
operativa, le son aplicables las nomias emitidas por el
Banco Central de Reserva (BCR) v es sujeta a supervision
por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero
(55F).

La Gestora recibid autorizacion para constituirse como
sociedad el 18 de junio de 2015 en 3esién de Consejo
Directivo de la 55F N2 CD-22/2015. Ademas, en Sesion M2
CD-12/2016 de fecha 07 de abril de 2016, el referido
Consejo de la 55F autorizo su inicic de operaciones, su
asiento registral en la 55F y la contratacion de servicios
para la administracion del Registro de Participes.

El objetive de SGB|Fl es la administracion de Fondos de
imversion, asi como la comercizlizacion de |as cuotas de
participacion de los Fondos que administre. & pesar de
que SGB|Fl se constituyd formalments en 2015, el
personal cuenta con una amplia experiencia en la
administracion de productos similares (carteras, en
virtud, de la trasferencia de conocimientos que sus
ejecutivos obtuvieron cuando pertenecieron a Servicios
Generales Bursatiles (SGB), su principal accionista.

La sociedad es subsidiaria en un $9.55%% de Servicios
Generales Bursatiles, 5.4 de CV. (5GB), Casa de
Comedores de Bolsa salvadorefa, constituida el 4 de
febrero de 1952 por un plazo indeterminado y que es
igualmente regulada por el BCR y supervizada por la 55F.

5GB es una Casa de Corredores de Bolsa independiente
con mas de 25 anos de experiencia en &l mercado, es
miembre fundador del mercado bursdtil y de las
primeras Cazas de Corredores de Bolsa que iniciaron
operaciones en el Mercado de Valores Salvadorefio.
Desde sus inicios, 52 ha desempefado come una casa de
corredores  independients [no afiliesda a un grupeo
financiero), siendo la de mayor tamafc en esta
categoria.

la Gestora realiza las operaciones en sus oficinas
localizadas en 3an Salvador ¥ no cuenta con oficinas o
centros de servicios en localidades del interior del pais,
lo cual s uwma limitante para generar potenciales
negocios. La Administracion espera mitigarla en el
mediano plaze, mediante la firma de alianzas con otros
intermediarios del mercado financiero gue permitan la
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dispersion del negocio a través de una base de operacion
geografica mas amplia.

A la fecha, la Gestora administra dos fondos de inversion

fimancieros, uno de liguidez v otro de medianc plazo, en
donde han establecide metas de crecimiento para cada

uma.

A junio 2019 la 5AF] administra un total de activos por la
suma de WUS352,62 millones, incrementandose 31%
respecto & lo registrado en junio 2018, El grafico a
continuacien muestra la evolucion creciente que han
tenido en la colocacidn de fondos de inversidn.

SGB Fondos de Inwersion S.A.
Activo Administrado

FrEEES

ured?  sepd? diel? maril un-lE sep-lf dielf swedd jun-19

Para el 2019 la Gestora proyecta alcanzar USS563.0
millones en administracion de activos, distribuidos de la
siguiente forma: US5545,0 millones en el Fondo de
Imversion Abiertc Rentable de Corto Plazo y USS1E.0
millones en el Fondo de Inversicn Abierto Plazo 180, con
un cumplimiento de 88% vy 71% a junic 2019. De acuerdo
con la Administracion de la Gestora, el afio 2019 se
enfocara en la consolidacién de los fondos de inversion
actuales y no proyectas nuevos fondos para este aho, sin
embargo, para el primer semestre del 2020, valora la
posibilidad de colocar un nueve fondo de inversign.

4.1 Gobierno Corporativo

Aungue la propiedad accionaria esta concentrada
solamente en wun Grupe controlador, 5GB Fondos de
Inversion tieme practicas de gobiemo corporativo
formalizadas en cumplimisntoe con la normativa local y
su operacion es independiente del Grupo.

SGE|Fl posee un esguema de gobiemeo corporativo
encabezado por su Junta Directiva, en donde algunos de
sus miembros son familiares, por lo gque, 3 su wez, la

Gestora poses un reglamento para normar los conflictos
de interés.

Dicha Junta Directiva esta compuesta por seis miembros,
los cuales posesn un alto nivel académico ¥ experiendia
en varios campos, dentro de los que destacan, el
financiero, bursatil y legal; lo cual robustece al 6rgano
Director.

Rolando Artwro Duarte Schlageter Presidente
José Roberto Duarte Schlageter Wice-presidente
Francisco Javier Enrigue Duarte Schlageter Secretarie

Carlos Bduardo Ofiate Muyshondt Director Suplents
Federco Gulllermao fwila Olehl Director Suplents
Willizm Efrain Calderdn Molina Director Suplents

Fuente: 5GB Fondos da Inversion.

5GB|Fl ha establecido organos facultados para que
auxilien |z Junta Directiva en la toma de decisiones,
entre estos: el Comité de Riesgos, Comité de Auditoria y
el Comité de Inversiones de Fondos de Inversion. En su
mayoria, los Comités se integran por los directores, asi
como por ejecutives de la entidad, cuys drea de
experiencia esta relacionada con el Comité en cuestion.

4.2 Situacion financiera de la Gestora de
Fondos de Inversion

Al primer semestre 2019, la Gestora registra en activos |a
suma de USS637,22 mil, registrando un incremento
anual de 7% y semestral del 5%. Estas wvariaciones son
products en su mayoria del aumento que registran las
inversiones financieras a corto plazo, asi como en las
cuentas y documentos por coobrar con partes
relacionadas.

Los activos se componen de las inversiones financieras a
largo plaze con el 61%, seguida de las inversiones
financieras de corto plazo con 27% y documentos vy
cuentas por cobrar com partes relacionadas um 996,
siendo estas las mas representativas.

Con respecto al pasivo, la Gestora presentd un saldo de
US545 95 mil, el cual crecic de forma anual 20% vy
semestral del 25%. El crecimisnto en el pasivo se debe
principalments al incrementc de otras cuentas por
pagar. & junioc 2019 se compone de um 3% en otras
cuentas por pagar y 5% provisiones, especificamente las
otras cuentas por pagar se componen principalmente de
Servicios 3 terceros.
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El patrimonic de [z entidad a junio 201% suma
US5530,27 mil, registrando un aumento anual de 5% y
semestral del 4% lo cual responde al incremento de
resultados de ejercicies anteriores y del resultado del
pericdo actwal. Segin la composicion del patrimonio, el
capital social sigue siendo el mas representative con un
593% v se cumple con el reguisito normative del monto
minimo de capital que deben tener las gestoras.

Balance de Suacin: 558 Fondos S Imversidn SA.
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Fuente: Estados Financieras 568 Fondas de Inversion.

En cuanto a resultades, a jumic 2019 se registra un
incremente de 114% en las utilidades acumuladas,
registrando un monto de USS21.175 77, que surgen de
una mayor generacion de ingreses wversus los gastos
asumidos.

Especificamente a junio 2019 los ingresos totales suman
US5278,33 mil, registrando un incremento anual de 36%,
lo cual responde al aumento anual de 40% de los
ingresos operativos, puntualmente de los ingresos por
servicios de administracion.

Los imgresos se componen mayormente por los ingresos
operativos con 34%, seguido de los ingresos financieros
con 6%.

Por su parte, los gastos totales a junic 2019 suman
US5257,16 mil, registrandoc un crecimiento de 32%
anual, el cual chedece al aumento del gasto operativo,
en especial & aumente de la cuenta honorarios
profesionales y otros con 40% de incremento anual, o
cual esta asociade al incremente del active
administrado, ya gue ahi s& registran las comisiones de
servicios tercerizados. Los gastos por  homorarios
representan un 76% del total de gastos, seguida del

gasto de personal con 20%.

Estado di Risulteded: SGE Fondod de Invedsida 5.4,

ki afa)
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Fuente: Estadas Financieros 558 Fondes de Inversian.

Con respecto a los indicadores, la Gestora muestra una
alta razen circulante, pues los activos droulantes cubren
mas de 5,33 veces el pasivo circulante, ademas, la misma
se viene ajustande de acuerdo con el tiempo de
operacien de la Gestora.

Con relacion a los indicadores de margen neto,
rendimiento scbre el patrimonio v scbre la inversion,
musstran  incrementos  interanuzles  producte  del
aumente en los resultados. La wvariabilidad de estos
indicadores se wven influendados por los resultados
obtenidos en cada periodo.

SGB Fondo: de

Inversidn S.A. 18 sep-18 dic-18 mar-19 19
Activn Ciroulare  Pasive

P— £a3 551 601 4,37 033
Pasiva total/Patrimanio 0,06 oar [lip 0= [l ]
Gastos Totalesfingresos - . o e g
Totales

Margen Neto %, e E- % e
Rendimiento sfimeersidn 4% 19% 2, 7% A% 136%

Rentabilidad s/Patrimanio 15% 41% 24% 40N 148N
Fuente: Estodos Fingncieros auditodos e internos 568 Fondos
de inversion

5. FONDOS FINANCIEROS

5.1 Fondo de Inversion Abierto Rentable de
Corto Plazo.

El Fonde de Inversion esta dirigido 2 personas naturales
y juridicas con un perfil conservador, el cual busca una
inversion, dende el riesgo de pérdida de capital aportado
sea minime, le genere rentabilidad v liguidez, perc a la
vez exista una mayor probabilidad de preservar el
capital.
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El monto minimo de la inversien es de US3500.00 v =l
saldo minimo en cuenta es de USSS0.00. Los aportes
adicionzales o suscripciones posteriores deberan ser por
un minimoe de US350 y US35.0 segun  condicion
estipulada en el Reglamento Interno y Prospecto de
Colocacion de Cuctas de Participacion. El monto minimo
de rescate sera igual @ USS25.00. En los casos donde se
solicite un rescate significative gue represente hasta un
20% del valor del Patrimeonie del Fondo, el plazo para
efectuar la liquidacion de la misma sera T+3.

Fondo de Inversién Ablerto Rentable de Corto Plazo

Mecanismo Redendidn Abiberto
Dilyjetives Mercado de Dinero
Mercadao Nacional e Internacional
Moneda de Inversion v redencidn |Ddlaras

Hasta 4] ceado el rescate sea
menor al 205 del watal dal
patrimonio del fands

LSS 500,0

LSS 50,0y LSS5, 0 en casos
edlipulados en el prospedo

Plaza de rembolso

Irversion inicial

Susrripeionas posteriores

Comision Administradon Miximo 2% aneal

Comisidn Entrada/Salida No contempladao

Cuando las solicitudes de rescates superen =l 20% del
valor del active neto o las solicitudes presentadas en el
plazo de 15 dias por diferentes participes sean iguales o
superen el 25% del patrimenio  neto, podran
establecerse plazos mayores para la redencién, no
pudiendo ser este mayor a 5 dias habiles.

El Fondo de Inversién no posee una politica gue limite k2
cantidad de cuotas de participacion de las que puede ser
titular un inversionista, de manera individual o grupal.
Mo chstante, &l Comité de Inversiones, a su discrecion,
podra limitar @ aguellos inversionistas que puedan
representar mas de un 20% del valor del patrimonio del
Fondo. 35in embargo, & Gestora y sociedades
pertenecientes al mismo Grupoe Empresarial no pusden
ser titulares individualments o en conjunto de mas del
15% de las participaciones del Fondo.

5.1.1. Activos e inversionistas

A jumic 2015 el Fondo registra um patrimonic de
U553%,75 millones, con un crecimiento de 16% respecto
& junio 2018 y de 7% en relacion con diciembre 2018,

manteniendo una tendencia creciente en el nivel de
actives, lo cual evidencia una fuerte labor de colocacién.

[Bvnluchian de Activos & Imserionistas
Fondo de |msersisn Ablesrs Rentable de Corto Plaes

B8 OB B §§
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Fuente: Informacion proporcionodo por 5G8 Fondos de
Irveersion
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Con respecte al nimero de inversionistas, a junic 2019,
aglcanza la cifrm de 970 inversocres con salde, 93
participantes mas que los registrados hace un aho, lo
cual refleja una variacion positiva de 11%, sin embargo,
respecto a diciembre 2018 hay un decrecimisnto de 4%.

A jumio 2019, el Fondo mostréd un moderado nivel de
concentracidn. El mayer inversionista acumuld 8% de los
actives, mientras gue los 5 mayores inversionistas
representaron el 33% del total de activos v los mayores
20 inversores el 61%, de manera gque aumenta

levemients la concentracién respecto a jumic 2018
cuando los primeros 5 imversionistas representaban 30%

y los mayores 20 inversores un 53%.

Herfindashl Index: Fondos de Imversicn SGB
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Fuente: informacion proporcionods por 568 Fondos de
Inwversian

Adicionalmente, al analizar la concentracion de la
totalidad de inversionistas del Fondo por medic del
Herfindahl Index (H] s& obtuvo como resultade 307,50
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puntes, lo cual se  encuentra
concentracien baja de los mismos.

reflejande una

Respecto a la composicion de los activos del Fendo, a
junmic 2015, el 53% de los activos comesponde a efective
y equivalentes de efectivce y el 47% s mantuvo en
financieras, reflejando  uma  posicién
conservadora. Esta composicion se mantiens similar
respecto a lo registrade en diciembre 2018, reflejo de
que la Administracion busca mantener un fondo gue

inversiones

genere una rentabilidad competitiva pero asociada
siempre a una posicién liguida.

5.1.2, Cartera Administrada

A juniz 2019, la cartera estuve invertida 36% =n el sector
privado Yy manteniéndose concentrado
mayoritariamente en dicho sector. El portafolio para el
semestre en estudic mantiene sus inversiones en 15
emisores y entre los principales se encuentran Bancowi,
Banco Hipotecario y Banco G&T Continental con 13%
cada uno, 3 ellos le siguen Banco Industrial con 12% vy
Credil con 11%, siendo estos los mas representativos.
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Fuente: informacion proporcionada per 558 Fondos de
inversicn

Respecto a la composicion por instrumento, el Fondo se
encuentra distribuide en 3 instrumentos. De ellos, los
certificados de depodsitos a plazo (cdp) resaltan como
principal componente 53% del
portafolic para el periode en analisis. Como segundo

representandoc  un

instrumento se encuentran los titulos valores con 45%
del total del portafolic ¥ reportos conm un 2% de
participacidn. Respecto al semestre anterior, s¢ observa
un leve aumento en los titulos valores.

F. I Abderie Rentable de Corte Plans
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Fuente: Informacion proporciongda por SG8 Fondos de
Inversian

Durante el primer semestre 2019, el portafolic de
inversiones presenta un comportamiento  estable y
acorde a lo establecido en = politica de inversiones. El
F.l. tiene caracteristicas de riesgo bajo, reflejo del perfil
conservador de [as inversiones en instrumentos de corto
plazo y de alta liguidez.

La duracion del portafolio fue de 77 dias, misma que se
mantiene similar respecto a la reportada para el cierre
de diciembre 20128 (77 dias), esto explicado por la
evolucidn y crecimiento del fondo de la mano de la
busgueda de una mayeor rentabilidad.

Los bajos indicadores de duracién son producto de la
madurez que va experimentando el Fondeo, asi como de
la estrategia de la Gestora de mantener un alto nivel de
liquidez. Las duwracicnes s& han incrementade en la
medida de lo posible, con el fin de ir ajustando el
rendimiento al alza, perc siempre acorde al perfil
conzervador del Fondo.

Lla Gestora estima, gue establecer un portafolic de
inversiones balanceado en instrumentos de corto vy
mediane plazo, dependera de un comportamiento
estable en cuoctas de rescate, del patrimonio
administrado, asi como de la oferta de titulos en el
rmercado de valores.

En cuanto a la duracien medificada, esta presenta una
sensibilidad en los titulos valores del 0,22% en relacion
con cambios del 1% en tasas de interés de referencia,
presentande asi un nivel bajo de sensibilidad zl riesgo de
tasa, manteniéndose muy similar 2 la registrada a
diciembre 2018. E|l walor en riesgo que puede
experimentar los titulos valores ante cambios en tasas
de interés presenta una exposicion de 579.071 del total
del Fondo.
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5.1.3. Riesgo-Rendimiento

Durantz el primer semestre 2019, & rendimisnto
promedio del Fondo se ubica en 3,42%, similar al
registrado en &l semestre anterior. En el siguiente grafico
se puede observar el estable comportamiento que poses
el rendimiento del fondo, reflejo de la gestion del
portafolio y de las condiciones del mercado.

RENDIMIENTD ANUALIZADO DE LOS ULTIMOS 30 DAS

Famdo dit beveersidn Abderto Restable de Como Plass
4,00
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¢ 150+
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Fuente: Informacion proporciongdo por 5GB Fondos de
inwersidn

La siguiente tabla muestra un resumen de los principales
indicadores del Fondo de Inversion para el periodo de
analisis.

Fonda de Imwersion Abierto Rentable de Corto Mazo

Inedlicadior Dic-17alun-18 Jun-18 aDic-18 Dic-1B alun-19

PROMEDIO 341 343 342
DESVETD 0,07 007 011
RAR 43,17 4748 3243
COEFV AR 0,02 0,02 0,03
DAL BADY 3,54 358 3,68
BAINI MO 319 329 315
BETA 1,00 -0,08 1,00

6. TERMINOS QUE CONSIDERAR
6.1 Coeficiente de Variacion

Unz medida que intenta incorporar en una unica cifra el
rendimiento previsto v el rieszo de b inversion (medido
como la desviacien estandar del rendimiento). En el caso
de Fondos de inversien cuanto mas bajo es el OV, menor
&5 &l riesgo por unidad de rendimi=nto.

6.2 Desviacion Estandar

Indica en cuante s alejan en promedio los rendimientos
diarios del Fondo de Inversion con respecto  al
rendimiento promedio obtenido durante el periodo de
tiemnpo en estudio.

6.1 Duracion

La durzcion permite a los inversionistas conocer el plazo
promedio de vencimiento (en afos] de los valores de
deuda de |z cartera. También se entiende como el
tiempo necesario en recuperar la inversion realizada.
Ademas, se utiliza para medir |z exposicion de la cartera
ante los posibles cambios en la tasa de interes, por lo
que se considera que una mayor duracion se va a ver
traducida en un mayor riesgo.

6.2 Duracion modificada

Se define como la sensibilidad del precio del valor del
portafolic ante cambios en las tasas de interés. Por
ejemplo, si la duracion modificada de un portafolio es de
0,30 indicaria gque ante una variacion de las tasas de
interés de un 1%, |a porcion de valores de deuda del
portafolio varia en un 0,30%.

6.3 Rendimiento Ajustado por Riesgo (RAR)
En un Fondo de Inversion, indica cuantas unidades de

rendimignto se obtienen o paga el Fondo por cada
unidad de riesgo que asuma.

E{Riesgo da por pimera vez desificooon de resge o este Fondo desde
mayo 2016. Toda lo informocisn comtenids en & informe gue presento
loz fundomantos de dasificocion se boso en informacion sbtenida de
oz emisores y suscriptores § ofras fuentes consideradas confiables por
5{Riesgo. SCRissgo no audits o comprusbe o vereodod o precision de
@53 informacion, ademas no considers o figuider qua pusdan taner los
distintos walores tants en & mercods primaric come an & secundario.
Lo informocion contenida en este documento Se presents tol cual
proviene del emisor o administrador, sin asumir ningun tipe de
represantacion o garantia,

“F{Riesgo considers que M informocion recibido es suficente
sotisfoctoria parg & comespondiente analiss.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE

CORTO PLAZO.

San Salvador, El Salvador

Comité de Clasificacion Ordinario: 16 de octubre de 2019

Categoria

Clasificacién Actual Anterior Definicion de Categoria
(Nueva) Fondos calificades Afi mmestran una media-alta capacidad para
Ri de Crédi A+fi sv preservar el valor del capital, sin incumir en pérdidas por exposi-

esgo Tedito ATiLsy - ci6n a nesgo de crédito.

La calificacion de Fm 2+ Indica una sensibilidad del portafolio de
(Nueva) inversion ante fluctuaciones en las condiciones de mercado entre
Riesgo de Mercado Rm 2=sv _ baja ¥ moderada. No obstante, los fondos clasificados en esta

categoria tienen mayoI exposicion a variaciones en el mercado
frente a fondos clasificados en categorias mayores.

Riesgo Admunistrativo v (Nueva) - El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y
Operacional Adm 2sv procedimientos para la administracion del fondo de inversion.
Perspectiva Estable -

“La opinion del Consgjo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para mvertir, ni un aval o garantia de la emi-
sign; sino un factor complementario a las deciziones de inversion. Los miembros del Consgjo sevan responsables de una opinion en la que se hava
comprobado deficiencia o mala intencion, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

_____________ MM USS al 30.06.19

Retorno: 3.42% Activos: 418 Patrimonio: 398
Volatilidad: 0.11% Ingresos: 1.0 U Neta: 0.7

Historia: Fondo A+fi / Rm 2+ / Adm 2, asignada el
16.10.19.

La informacicn ufilizada para el presente analisis comprendic los estados fimancieros auditados de la Gestora al 31 de diciembre de 2016, 2017 y
2018, los estados financieros intermedios de la Gestora al 30 de junio de 2018 y 2019, informacion financiera del Fonde de mversion a junio de

2018 y 2019; asi como mformacion adicional proporcionada por la Gestora.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma Ra-
tings S.A. de CV. Clasificadora de Riesgo dictaming
asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversion
Abierto Rentable de Corto Plazo (en adelante el Fondo),
administrado por SGB Fondos de Inversion, S A Gestora
de Fondos de Inversion (en adelante 1a Gestora): A+fisva
la dimension de riesgo de crédito, Rm 2+.sv a la dimen-
s10n de nesgo de mercado v Adm 2.sv a la dimension de
riesgo administrative v operacional, con base en la evalua-
cion efectuada al 30 de junio de 2019,

El modesto desempefio en la economia doméstica ha sido
considerado de igual manera por el Comité de Clasifica-
cion por su incidencia en el desempefio financiero de los
emisores que respaldan las inversiones del Fondo v en la
incorporacion de participes. La perspectiva de la califica-
cion es Estable.

Fundamentos para la calificacion de riesgo de crédito.
Calidad Crediticia Suficiente: El volumen de efectivo e
mversiones (depositos a plazo v renta fija), sin considerar
tiftulos en el Estado salvadorefio, refleja una calificacion
promedio ponderado de A.sv durante el primer semestre
de 2019. Lo anterior se encuentra vinculado con la estrate-
gia de los admimistradores de mantener niveles de rentabi-
lidad v riesgo adecuados; haciendo notar que, en el pro-

medio del semestre, el 38.1% de las inversiones y efectivo
se encuentran en entidades con calificacion de AA-sv v el
34.5% en BBB.sv.

Baja exposicion con el soberano: 51 bien el limite maxi-
mo del Fondo para invertir en emisiones garantizadas por
el Estado Salvadorefio v el Banco Central de Reserva de El
Salvador es del 80% del valor del Fondo, el patrimonio
mdependiente registra una exposicion muy por debajo al
limite indicado en su reglamento interno, debido a deci-
siones puntuales de gestion por parte de sus administrado-
res. En ese contexto, 1a exposicion promedio en titulos del
Estado se ubica en 2.1% al cierre de junio de 2019, factor
que se considera positivo en el analisis.

Fundamentos para la calificacion de riesgo de mercado
v liguidez.

Adecuada relacion rentabilidad — riesgo, en linea con la
estrategia del Fondo: La rentabilidad promedio del pn-
mer semesire de 2019 del Fondo se ubica en 3.42%, en
linea con el perfil v estrategia de inversion de la Gestora;
mientras que el Ratio de Sharpe (calculado mediante el
promedio de la rentabilidad diaria entre la desviacion es-
tandar de los rendimientos) es de 324, superior al prome-
dio de sus pares que registra un valor de 22.2 a junio de
2019. Por su parte, 1a volatilidad del Fondo (medida con la
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desviacion estindar de la rentabilidad) durante el primer
semestre de 2019 se ubica en un bajo 0.11%. mivel gue
también compara de manera favorable en relacién con sus
pares de mercado.

Buenos niveles de liquidez: El Fondo ha mantenido un
buen nivel de liquidez (activos bajo administracidon con
vencimientos inferiores a 30 dias), reflejando un promedio
de 50.8% en los primeros seis meses del 2019 (498% a
junio 2019). Los mstrumentos que integran el mencionado
nivel de liguidez son titulos de alta disponibilidad (depdsi-
tos a la vista, depdsitos a plazo v, en menor medida, papel
bursatil), con el fin de contar con la liguidez suficiente
para hacer frente a sus obligaciones v a posibles rescates
de los participes. El nivel de liquidez es adecuado, en vir-
tud que su promedio semestral, junto a la utilizacion de
reportos pasivos, cubre los rescates pagados por la Gestora
en 2019, A juicio de Zumma, el calendario de vencimien-
tos del portafolio del Fondo es adecuado con el perfil de
pasivos del Fondo.

Alta concentracion de participes: El Fondo presenta
concentracion en sus 15 principales participes, asociado a
una industria en etapas de desarrollo, en la cual la cantidad
de potenciales participes es afn acotada. En ese contexto,
el mayor v los 15 mayores participes registran un prome-
dio durante los primeros seis meses de 2019 de 91% v
54 0%, respectivamente, en razon de la alta proporcion de
cuotas en personas juridicas (62.2% promedio del semestre
en analisis). La tendencia en la concentracion en sus prin-
cipales participes durante el primer semestre de 2019 es al
alza. Zumma es de la opinion que, a medida el mercado se
desarrolle, 1a participacion de los principales inversionistas
se atomizard v no se esperan cambios en la concentracion
de los mayores mversionistas en €l Fondo a corto plazo.
Fundamentos para la calificacion de riesgo administra-
tive v operacional.

Alta participacion de mercado de la Gestora, negocio
estratégico para su principal accionista: SGB, Gestora
de Fondos de Inversion. es la Gestora lider en el mercado

Fortalezas
1.  Adecuada relacidn rentabilidad-riesgo

2.  DBuenos niveles de liquidez para afrontar potenciales rescates.

3. Baja exposicion al soberano.

por fondos bajo administracién (cuota de mercado del 72%
al cierre de julio de 2019). con amplia ventaja frente a la
segunda de mavor tamafio. La Gestora perfenece a Servi-
cios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredo-
res de Bolsa. Al cierre de 2018, SGB Casa Corredora de
Bolsa, logrd una participacion de mercado del 22.33%,
ubicandose en el segundo lugar de Casa Corredora de Bol-
sa del Mercado Bursatil Salvadorefio.

Adecuada travectoria v experiencia en el mercado de
capitales de sus fundadores: Cada uno de los miembros
de junta directiva v la alta administracion cuenta con una
adecuada experiencia v travectoria en el sector financiero
v en mercados de capital, permitiendo mantener en linea
los objetivos rentabilidad-riesgo v las buenas practicas
corporativas. La Casa Corredora de Bolsa es miembro
fundador del Mercado de Valores de El Salvador v brinda
los servicios de operaciones bursatiles. estructuracion de
emisiones, asi como la comercializacion de fondos de in-
version. A criterio de Zumma, El negocio de administra-
cion de fondos de inversion es clave para su principal ac-
cionista, la Casa Corredora de Bolsa, con la cual tercerizan
diversas unidades de apovo integral hacia la Gestora, en
cuanto a temas de asesoria legal, gestion de riesgos. audi-
torias v diversos servicios especializados. Ademas, la Ges-
tora cuenta con la red de agentes comercializadores mas
grandes del mercado, servicios que también son terceriza-
dos con su principal accionista mediante contratos de pres-
tacion de servicios.

Cabe sefialar que, a diferencia de las otras dos Gestoras de
Fondos de Inversion en el mercado local. la entidad no
forma parte de un conglomerado financiero. aunque esta
cuenta con manuales v politicas robustos para la gestion
integral de riesgos, inversiones, gobierno corporativo,
entre ofros, considerando la larga travectonia v experiencia
de los miembros fundadores, Junta Directiva v comités.
Las herramientas tecnologicas que utiliza la Gestora se
consideran adecuadas para el buen desempefio del nego-
cio.

4. Adecuada travectoria v experiencia en el mercado de capitales de sus fundadores.

Debilidades

1. Elevada concentracion en sus principales participes, dado una industria en desarrollo.

2. Calidad crediticia de algunos de los emisores en su portafolio

Opormmnidades
1. Incorporacion de mavor numero de participes.

2. Inversiones en instrumentos con una mayor calidad crediticia

3. Condiciones de mercado que generen aumentos en el valor cuota del Fondo.

Amenazas
1. Retiro masivo de participes.
2. Escenarios de riesgo sistémico de liquidez.
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ENTORNO ECONOMICO

El crecimiento real de la economia salvadorefia fue del
2.5% en 2018 (2.3% en 2017), apovado principalmente en
el fuerte v continuo envio de remesas familiares. los bajos
precios del petroleo; asi como en la recuperacion sostenida
en la economia de los Estados Unidos. Historicamente, El
Salvador ha padecido de bajas tasas de crecimiento, refle-
jando un rezago en comparacion a sus pares de la region.
El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que la
economia registrard una tasa de expansion del 2.5% para
2019, en sintonia con las perspectivas de desaceleracién de
la economia de Estados Unidos, los diversos proyectos de
construccion a escala nacional, 1a Union Aduanera entre El
Salvador. Honduras v Guatemala para dinamizar el comer-
cio regional, entre otros.

No obstante. los elevados niveles de delincuencia v co-
rmupcion que exhibe El Salvadoer: el aplazamiento de re-
formas en matena fiscal por falta de acuerdos entre los
partidos politicos; la incertidumbre proveniente de los
resultados en las elecciones pasadas de presidente en fe-
brero de 2019; la vulnerabilidad ante evenfos climaticos
(fenomeno de El Nifio): el encarecimiento del gasto finan-
ciero debido a la politica monetaria de normalizacién gque
impulsa la Reserva Federal (FED por sus siglas en inglés)
v el mayor endurecimiento en las polificas migratorias en
Estados Unidos, considerando la eliminacion del programa
de Estatus de Proteccion Temporal (TPS por sus siglas en
inglés) se sefialan como factores de riesgo adversos para el
pais.

Al 31 de mayo de 2019, las remesas exhiben un crecinien-
to interanual del 3 8%, que se explica por el ain buen
desempefio de la economia estadounidense, aunado a las
precauciones tomadas por salvadorefios en el extranjero
debido a la incertidumbre provocada por las politicas mi-
gratorias de dicho pais, aungue mostrando cierta desacele-
racion, de compararse con periodos previos. En términos
prospectivos, el Banco Central de Reserva (BCR) ha pro-
yectado una desaceleracion en la llegada de remesas, en el
confexto de la cancelacion del Estatus de Proteccion Tem-
poral (TPS) para los salvadorefios que viven en Estados
Unidos. Por otra parte. El1 Salvader continia exhibiendo
bajos niveles de inflacion. ubicandose en -0.5% a agosto
2019 asociado principalmente por su condicién de econo-
mia dolarizada v la reduccion en los precios globales del
combustible.

Cabe precisar gue el Banco Central de Reserva (BCR)
actualizo el sistema de Cuentas Nacionales (SCN). conlle-
vando a una disminucion del tamafio del PIB. Lo anterior
determind gque los indices de endendamiento experimenta-
ran un deterioro; haciendo notar que el indicador deu-
da/PIB de 2017 aumento a 71% (63% antes de la actuali-
zacion del SCN). Otro hecho relevante fue la aprobacion
de la reforma de pensiones que disminuyd las necesidades
de financiamiento de corto plazo del gobierno.

A la fecha del presente informe. la calificacion soberana
del Gobierno de El Salvador es de B3 por Moody's. B- por
Fitch v B- por S&P, reflejando la vulnerable v la débil
posicion de las finanzas publicas. Enfre los principales

aspectos que inhiben una mejora en el perfil crediticio del
pais se mencionan: el lento crecimiento economico. los
recurrentes déficits fiscales. la tendencia creciente de en-
dendamiento v la falta de acuerdo politicos para imple-
mentar una reforma fiscal.

Es importante sefialar que, en los préximos afios, el Go-
bierno debe de cumplir con el pago oportuno de una serie
de vencimientos en sus pasivos, lo cual puede ejercer una
fuerte presion en su liquidez. En este contexto, impulsar el
Acuerdo Marco para la Sostenibilidad Fiscal es indispen-
sable para encaminar las finanzas piblicas en la mita de
sostenibilidad. En caso de no materializarse acuerdos fis-
cales, el Gobierno corre el riesgo de enfrentar dificultades
para financiar proyectos sociales, subsidios e inversiones
en infraestructura.

ANALISIS DEL SECTOR FONDOS DE
INVERSION

El primer fondo de inversion abierto en el mercado
salvadorefio mici6 operaciones en octubre de 2016, una
vez aprobada la Ley de Fondos de Inversion y el paque-
te de normas técnicas que determinan el marco legal de
este tipo de instrumentos. A la fecha del presente repor-
te, operan cinco fondos de inversion abiertos, un fondo
de inversion inmebiliario ¥ tres compafiias gestoras;
haciendo notar que este sector se encuentra en una efta-
pa de maduracion.

Al cierre del primer semestre de 2019, el valor combai-
nado de los patrimonios en administracion totaliza
US568.3 nullones. En términos de rentabilidad. se ob-
serva nmiveles con poca variacion explicado principal-
mente por las politicas de mversion conservadoras que
tiene cada fondo; asi como por la baja profundizacion
que tiene el mercado bursatil salvadorefio (pocas opera-
ciones en mercado secundano). Cabe precisar que en la
actualidad cada gestora cuenta con su metodologia in-
terna para valorar las mversiones que integran el porta-
folio de cada fondo. En ese sentido. Zumma Ratings es
de la opinion que una practica sana que vendria a forta-
lecer la mndustria seria contar con un tercero especiali-
zado en proveer vectores de precios a fin de contar con
portafolios valorados bajo una metodologia estandar.

ANTECEDENTES GENERALES DE LA GESTORA

SGB Fondos de Inversion, S.A.. Gestora de Fondos de
Inversion (en adelante “la Gestora™) es una compaiiia es-
pecializada en la administracion de fondos de inversion y
la comercializacion de las cuotas de participacion de los
fondos que administra, de acuerdo con la Ley de Fondos
de Inversidn de El Salvador v con las normativas que apli-
quen. La Gestora fue autorizada por la Superintendencia
del Sistema Financiero para iniciar operaciones el 7 de
abril de 2016 v, a la fecha del presente informe. administra
dos fondos de inversion: uno de liquidez de corto plazo ¥
otro de mediano plazo.
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La Gestora pertenece en un 99 99% a Servicios Generales
Bursatiles, S.A. de C.V_, Casa de Corredores de Bolsa. La
Casa Corredora de Bolsa es miembro fundador del Merca-
do de Valores de El Salvador desde febrero de 1992, brin-
dando los servicios de operaciones bursatiles, estructura-
cion de emisiones, asi como la comercializacion de fondos
de inversion. A junio 2019, la Casa Corredora logro una
participacion de mercado del 23.4%, ubicandose en el
segundo lugar de Casa Corredora de Bolsa del Mercado
Bursitil Salvadorefio.

Al 31 de diciembre de 2018 se emitid una opinion limpia
sobre la informacién financiera auditada de la Gestora y
del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.

CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION
ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO (JUNIO
2019).

Nombre del Fondo: Fondo de Inversion Abierto Rentable
de Corto Plazo.

Gestora: SGB Fondos de Inversion, S A, Gestora de Fon-
dos de Inversion

Inicio de operaciones: 12 de octubre de 2016.

Tipo de Inversionista al que esta dirigido: Personas natura-
les v juridicas con un perfil conservador, el cual busca una
inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado
sea minimo, le generen rentabilidad v liquidez, pero a la
vez exista una mayor probabilidad de preservar el capital.
Activos del Fondo: US%41.8 millones.

Moneda: US Délar.

Numero de parficipes: 970 participes.

Endeudamiento: 491%

ERentabilidad: 3 42% diario anualizado.

Duracion: 79 dias.

ANALISIS DE RIESGO
Riesgo de Credito

A criterio de Zumma, el Fondo de inversion administrado
por 1a Gestora exhibe una buena capacidad para mantener
el valor de su portafolio, sin incurrir en pérdidas por expo-
sicion a riesgo de crédito. Esta opinion se fundamenta en
1a calidad crediticia de los actives adquiridos por el Fondo
v la baja exposicion a titulos del soberano en el portafolio.

El volumen de efectivo e inversiones (depdsitos a plazo v
renta fija), sin considerar titulos en el Estado salvadorefio,
refleja una calificacion promedio ponderado de A.sv du-
rante el primer semestre de 2019. Lo anterior se encuentra
vinculado con la estrategia de los administradores de man-
tener niveles de rentabilidad v niesgo adecuados; haciendo
notar que, en el promedio del semestre, el 38.1% de las
inversiones y efectivo se encuentran en entidades con cali-
ficacion de AA-sv vy el 345% en BBB sv (ver grafica:
Calificaciones promedio del Fondo).

Calificaciones promedio del Fondo (Jun19)
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Fuamta: SGB Fondoz de Imverziom, 5.A, Gestora de Fondos de Iversion:
Elaboracion: Zumma Rarings S 4 de C. V. Clazificadora de Riszgo.

En otro aspecto, la mayor exposicion por tipo de emisor en
el portafolio del Fondo es en bancos locales, participando
en promedio en un 63.1%, seguida de un 25 8% en institu-
ciones financieras no bancarias y un 9.0% en instituciones
corporativas. Adicionalmente, los actives del Fondo se
concenfran en El Salvador, principalmente emisiones de
papel bursatil y depositos a plazo, con parficipaciones
promedio del 40.0% y 34.2%, respectivamente. Zumma
Ratings considera que la calidad crediticia del Fondo man-
tendra su consistencia y estructura en el corto plazo.

51 bien el limite maximo del Fondo para invertir en emi-
siones garantizadas por el Estado Salvadorefio v el Banco
Central de Reserva de El Salvador es del 80% del valor del
Fondo, el patnmonio independiente regisira una exposi-
cion muy por debajo al limite indicado en su reglamento
interno, debido a decisiones puntuales de gestion por parte
de sus administradores. En ese contexto, la exposicion
promedio en tifulos del Estado se ubica en 2.1% en el se-
mestre de analisis.

Adicionalmente, los cinco principales emisores del porta-
folio del Fondo corresponden a tres bancos locales y dos
instifuciones financieras no bancaras, destacando que las
cinco instituciones son calificadas por otra agencia de
calificacion diferente a Zumma (una de ellas calificada en
AA+3sv, dos en AA-sv. una en A-sv y otra en BBB sv).
Estos cinco emisores representan, en promedio, el 56.0%
del portafolio durante el primer semestre de 2019. La poca
profundidad y vanedad de emisores en el mercado de va-
lores salvadorefio resulta en una concentracion por emisor,
en tanto que, para el primer semestre de 2019, la concen-
tracion del mavor emisor exhibe una tendencia al alza,
mientras que la concentracidn de los 5 mayores emisores
muestra una tendencia a la baja (ver grafico: Concentra-
ClONnes Por emisor).
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Elaboracien: Zumma Ratings 5. 4. de C.V. Clasificadora ds Rissgo.

La exposicion del Fondo con entidades relacionadas a la
Gestora es baja, en virtud que la proporcion de recursos
colocados en SARAM, 5. A de CV. (empresa 100% sal-
vadorefia con trayectonia en el mercado de alimentos para
animales) fue en promedio del 1.6% de las inversiones y
efectivo durante el semestre de evaluacion Cabe sefialar
que, para el mes de agosto del presente afio, dicho emisor
va no figura dentro del portafolio de inversiones del Fon-
do. Adicionalmente, las operaciones de reporto activas
registran una participacion promedio del 1.7% de los acti-
vos bajo administracion; haciendo notar que la entidad
contraparte en este tipo de operaciones es Servicios Gene-
rales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bol-
sa, principal accionista de la Gestora.

Riesgo de Mercado v Liguidez

A juicio de la agencia de calificacidn, el Fondo adminis-
trado por la Gestora de SGB exhibe una sensibilidad ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado moderada. Lo
anterior se sustenta en la adecuada relacidon riesgo-
rentabilidad del Fondo v los adecuados niveles de liquidez
acorde con la participacion de las inversiones con plazos
menores a 30 dias en el portafolio.

La duracion del Fondo exhibe una ligera tendencia al alza,
reflejando un promedio de 79 dias durante enero v junio de
2019 (66 dias en enero v 77 dias en junio). Este indicador
es inferior a uno de sus pares (95 dias) pero levemente
superior en relacién al otro fondo par (70 dias). En gene-
ral, 1a duracion exhibe el comportamiento descrito, a razén
de las inversiones en titulos de plazos entre 60 v 90 dias,
las cuales han incrementado durante el primer semestre de
2019.

Por su parte, la volatilidad del Fondo (medida con la des-
viacion estindar de la rentabilidad) durante el primer se-
mestre de 2019 se ubica en un bajo 0.11%, nivel favorable
en relacion con sus pares de mercado. Es importante sefia-
lar que, ante la ausencia de un proveedor de precios local,
cada gestora maneja su propia metodologia de valoracion
de inversiones en el pais. Zumma anticipa que la volatili-
dad del Fondo se mantendra durante el segundo semestre,
en la medida que los rescates de participaciones no impac-
ten de manera tan pronunciada la rentabilidad. En otro

aspecto. el Fondo no registra exposiciones al riesgo de tipo
de cambio, en virtud que todas sus operaciones son en
dolares de los Estados Unidos.

La rentabilidad promedio del primer semestre del Fondo se
ubica en 3.42% (ver Grifico: Rentabilidad diaria del Fon-
do), en linea con el perfil v estrategia de inversion de la
Gestora; mientras que el Ratio de Sharpe (calculado me-
diante el promedio de la rentabilidad diana entre la des-
viacion estindar de los rendimientos) es de 32.4, superior
al promedio de sus pares que registra un valor de 22.2 a
junio de 2019. En otro aspecto, el Fondo ha registrado
rescates en todos los meses del primer semestre, siendo
consistentemente capaz de cubrirlos mediante la utiliza-
cion de sus recursos liguidos v reportos pasivos.

Rentabilidad diaria del Fondo
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Fuemte: S5GB Fondos de Imverzicn, 5.4, Gestora de Fondos de Frversicn;
Elgboracien: Zumma Ratings 5.4 ds C V. Clasificadora de Riasgo.

Durante el primer semestre de 2019, el Fondo registro
rescates por un monto total de US$62.1 millones; repre-
sentando un promedio mensual del 25.3% del patrimonio.
En ese sentido, el mes con el mayor volumen de rescates
fue abril, con un monto de US$13.4 millones. El Fondo
pudo afrontar estas obligaciones en la fecha establecida en
reglamento con sus recursos liquidos y utilizando reportos
pasivos, sin reflejar ventas de activos con pérdidas para el
pago de pasivos. Cabe mencionar que el reglamento del
Fondo detalla que el plazo de pago para los rescates es el
dia habil siguiente (dentro del horario establecido), pu-
diendo ser hasta dentro de 5 dias habiles {como maximo)
en el caso en que el monto de los rescates sea significativo
(1guales o mayores al 25% del patrimonio del Fondo).

El Fondo ha mantenido un buen nivel de liquidez (activos
bajo administracion con vencimientos inferiores a 30 dias),
reflejando un promedio de 50.8% en los primeros seis
meses del 2019 (49.8% a junio 2019). Los instmimentos
que infegran el mencionado nivel de liquidez son titulos de
alta disponibilidad (depodsitos a la vista, depositos a plazo
v, en menor medida, papel bursatil), con el fin de contar
con la liguidez suficiente para hacer frente a sus obliga-
ciones v a posibles rescates de los participes. El nivel de
liguidez es bueno, en virtud que su promedio semestral
cubre los rescates pagados por la Gestora en 2019. A jui-
cio de Zumma, el calendario de vencimientos del portafo-
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lio del Fondo es adecuado con el perfil de pasivos del
Fondo.

El Fondo presenta concentracion en sus 15 principales
participes, asociado 2 una industria en efapas de desarrollo,
en la cual la cantidad de potenciales participes es alin aco-
tada. En ese contexto. el mayor v los 15 mayores partici-
pes registran un promedio durante los primeros seis meses
de 2019 del 9.1% y 54.0%, respectivamente. en razén a la
alta proporcidon de cuotas en personas juridicas (62.2%
promedio del semestre en analisis). Zumma es de la opi-
nion gue, a medida el mercado se desarrolle, la participa-
cidn de los principales inversionistas se atomizara v no se
esperan cambios en la concentracion de los mayores inver-
sionistas en el Fondo a corto plazo.

Fech Participacion del Participacién 15
echa Mayor Inversionista Mavores Inversionista)
ene-19 8.1% 50.9%
feb-19 10.3% 53.5%
mar-19 11.0% 56.7%
abr-19 9.0% 53.1%
may-19 8.3% 53.7%
un-19 8.1% 55.8%
Promedio
Semestral 9.1% 54.0%

Fuente: SGE Fomdoc ds Imversion, 5.4, Gestora de Fendoc ds Fversion:
Elaboracion: Zumma Ratings 5. 4. de C. V. Clasjficadora de Riesgo.

Riesgo Administrative v Operacional

Es opinién de Zumma Ratings que el Fondo cuenta con
una alta calidad en las herramientas, politicas y procedi-
mientos para la administracion del fondo de mnversion.

Debido al corto tiempo desde el inicio de operaciones, la
Gestora habia generado pérdidas operativas hasta diciem-
bre 2018; no obstante, al 30 de junio de 2019, la entidad
muestra un resultado operativo positivo. Cabe sefialar que,
en las proyecciones de la Gestora, se contemplan resulta-
dos operativos positives constantes para el cierre de 2019
v 2020. Por su parte, la Institucion nunca ha mostrado
pérdidas netas, desde su inicio de operaciones.

Como se menciond en una seccidn previa, la Gestora per-
tenece a Servicios Generales Bursatiles, S A de CV.,
Casa de Corredores de Bolsa. La Casa Corredora de Bolsa
es miembro fundador del Mercado de Valores de El Sal-
vador ¥ brinda los servicios de operaciones bursitiles,
estructuracion de emisiones, asi como la comercializacion
de fondos de inversion. Al cierre de 2018, SGB Casa Co-
rredora de Bolsa, logro una participacion de mercado del
22.33%, ubicandose en el segundo lugar de Casa Corredo-
ra de Bolsa del Mercado Bursatil Salvadorefio. A criterio
de Zumma. El negocio de administracidon de fondos de
inversion es clave para su principal accionista, la Casa
Corredora de Bolsa, con la cual tercerizan diversas unida-
des de apovo integral hacia 1a Gestora, en cuanto a temas
de asesoria legal, gestion de riesgos, audiforias y diversos
servicios especializados. Ademas. la Gestora cuenta con la
red de agentes comercializadores mas grandes del merca-

do. servicios que también son tercerizados con su principal
accionista mediante contratos de prestacion de servicios.

SGB, Gestora de Fondos de Inversion, es la Gestora lider
en el mercado por fondos bajo administracion (cuota de
mercado del 72% al cierre de julio de 2019). con amplia
ventaja frente a la segunda de mavor tamafio. Al respecto,
la entrada en vigencia de la normativa en el fercer trimes-
tre del afio. que permitira la administracidn de fondos de
aportes de pensiones voluntarios por parte de las AFP,
contribuira al desarrollo del sector.

La estrategia de inversiones de la Gestora esta enfocada
hacia el crecimiento sostenible de los Fondos administra-
dos, procurando una rentabilidad-riesgo con una orienta-
cion conservadora. Adicionalmente, 1a Alta Administra-
cion impulsa una campafia digital agresiva para ampliar
los canales de comercializacion v dinamizar el crecimiento
de los Fondos. Zumma Ratings es de la opinion que la
Gestora refleja una coherencia entre las politicas que reali-
Za con su estrategia.

Por su parte, al 30 de junio de 2019, existe un proceso
administrativo sancionatorio iniciado por la S5F relativo a
presuntos incumplimientos a politicas internas. A la fecha
de revision de los estados financieros intermedios, la SSF
se encontraba analizando las pruebas presentadas por la
Gestora, sin que dicha sancidén. en caso de aplicarse, im-
pacte materialmente los resultados de la Gestora. Dicha
sancion tampoco esta relacionada por la operatividad del
Fondo v no afectaria su operacion.

La Junta Directiva esta conformada por 6 directores, 3 de
ellos externos independientes, los cuales muestran una
amplia experiencia en el sector financiero, bancario v mer-
cado de capifales. Por otra parte, la Alta Administracion
posee una frayectoria profesional adecuada en el sector
financiero v en mercados de capital.

Junta Directiva

Rolando Arturo Duarte
Director Vicepresidente José Roberto Duarte
Director Secretario Francisco Enrique Duarte
Primer Director Suplente  Carlos Eduardo Ofiate
Segundo Director Suplente William Efrain Calderon

Director Presidente

Tercer Director Suplente  Federico Guillermo Avila

Adicionalmente, la Gestora de SGB cuenta con cuatro
comités de apoyo para su gestion: Inversiones Fondos de
Inversion, Riesgos, Auditoria v Prevencion de Lavado de
Dinero v Actives, todos ellos conformados por personal
ejecutivo de la Gestora v la Casa Corredora de Bolsa. Ca-
da uno de los miembros de cada comité cuenta con una
adecuada experiencia y trayectoria. permitiendo mantener
en linea los objetivos rentabilidad-riesgo. Sedialar que, la
composicidn del comité de riesgos presenta oportunidades
de mejora, por contar entre sus miembros con la participa-
cion del Gerente de Mercadeo v el Gerente de Nuevos
Productos, de comparar con las mejores practicas interna-
cionales.

Cabe sefialar que. a diferencia de las otras dos Gestoras de
Fondos de Inversion en el mercado local, la entidad no
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forma parte de un conglomerado financiero, aungue esta
cuenta con manuales v polificas adecuadas para la gestion
integral de riesgos. inversiones, gobierno corporativo,
entre otros, considerando la larga trayectoria v experiencia
de los miembros fundadores, Junta Directiva v comités.

En cuanto a la segregacion de dreas y funciones, hay una
clara separacidn entre las ireas (inversiones, riesgos, cum-
plimiento. los que ejecutan las ordenes de compra) v no
hay concentracion de funciones en unidades claves de la
Gestora. El administrador del Fondo. aunque forma parte
del comité de Inversiones Fondos de Inversion, no tiene
voto en este, las decisiones de inversion provienen direc-
tamente de comité. cumpliendo siempre con los limites v
disposiciones monitoreadas por Riesgos. Para los riesgos
de liquidez v mercado, el area de nesgos toma en conside-
racion medidas estandar como el VaR (Valor en Riesgo
por sus siglas en inglés) v la duracion del portafolio, a
través de 1a herramienta DIMS A 1a cual se considera ade-
cuada para la operatividad del Fondo.

La metodologia que utiliza la Gestora para la valoracion
de los instrumentos que integran el portafolio es interna,
dado que en la actualidad no hay un proveedor de precios

en el mercado bursatil salvadorefio, por lo que cada gesto-
ra debe de desarrollar su propia metodologia. En ese senti-
do. una variacion significativa en la valoracion de las in-
versiones del Fondo conllevaria una potencial sensibiliza-
cion de la calificacién asignada. SGB, Gestora de Fondos
de Inversion, basa su metodologia la tasa interna de re-
torno (TIR) calculada a partir de las operaciones registra-
das, la cual se calcula para cada instrumento financiero
individual v los flujos futuros descontados. La metodolo-
gia de valoracion de 1a Gestora SGB es ligeramente distin-
ta a la de ofras Gestoras del mercado, v su aplicacion se
considera razonable.

En términos de herramientas tecnologicas, v como se
menciond anteriormente, DIMSA v SAD SQL son los
utilizados por la Gestora para su operacion de administra-
cion de fondos de inversion v cumplimiento en cuanto a
lavado de dinero v activos. Las herramientas que utiliza la
Gestora se consideran adecuadas para el buen desempefio
del negocio. Ademas, cuentan con un plan de contingencia
debidamente documentado. Adicionalmente cuentan con
tres servidores espejo que utilizan alternativamente en
caso de contingencia.
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V.

VI

Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Comisiones por Dperaciones en Mercado Pimario

Concepto

Operaciones en Mercado Primario Accionario

a.

Wenta

b. Compra
Operaciones en Mercado Primaric de Valores del Sector Publico

o Privade a traves de Bolsa:

a.

Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias v el monto del
trame de una misma emision, colecado en un maximo de
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20,000, 000.00_

La comisigén que se cobrard mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas VA anualizado;
sin embargo una wvezr se alcance el monto estipulado,
siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el parrafo
anterior, la bolsa procedera a realizar la devoludon de lo
cobrado en exceso de 0.09375% mas IVA anualizado

Cuando el plazo s2a mayor a 360 dias y el monto del tramo
de una misma emision, colocade en un maxime de dnce
sesiones consecutivas, sea mayor o igual a US:
20,000,000.00_

La comisién gue se cobrara mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo
una vez s& alcance el monto estipulado, siempre y cuando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, la bolsa
procedera a realizar la devolucion de lo cobrado en exceso
de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de
una emision colocade en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emisién colocade en un maxime de cinco sesiones
seguidas, sea menor a U5520,000,000.00
Compra:

i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario a
traves del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plaze sea mayor de 360 dias

Aplica unicamente para titulos emitidos por el B.CR. y e
Ministerie de Hacienda.

Comision

0.125% mds IVA
0.125% mas IVA
0.09375% mas VA

n

anualizado

0.09375% mds IVA

0.125% mas 1A,
anualizado

0.125% mas VA

0.0625% mas VA,
anualizado
0.0825% mas VA

0.125% mas VA
anualizado

r

0.125% mas [VA



Wil Operaciones en Mercado Primario de walores emitidos por
entidades sujetas a privatizacicn

a. Venta 0.125% del valor

transado mas VA

b. Compra 0125%  del walor
transado mas VA
Vill. Operaciones en Mercado Primario de valores del sector pablico
o privado a través de ventanilla del emisor:
Sobre la base del plazo 0.25% mas VA

La comision la pagara el Emisor sobre el valor transado de la
operacien.

WIl. A Operaciones en Mercade Primaric de walores a través de
celocacion garantizada o en firme:

El Emisor pagara: 0.125% del valor de la

emision mas VA
Mota: Las comisicnes de los valores de deuda se calcularan sobre |2 base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun cormmesponda

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision
X QOperaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre |a base de los dias al vencimisnto 0.0625% mas IVA
b. Compra:
i. Sobre la base de los dias al vencimiznto 0.0625% mds IVA
ii. Sobre el valor transado de la operacion
Xl Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion
a. Venta 0.03125% del wvalor
transado, mas VA
b. Compra 003125% del wvalor
transado, mas VA
Xl Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor transado
b. Compra 0.03125% mas VA,
sobre el valor transado

Mota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |a base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
X Comisiones por operaciconss de Reporto 0255 mas VA
anualizada



Anexo 3. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

[NO INCLUYEN IVA]}

CUSTODIA DE TITULOS VALORES

3.0PERACIONES

1. CUSTODIA LOCAL Deposito de Valores en Circulacion 0.0005%|
Hasta US$25 mill 0.0014%| |(Comision minima USS0.57
Mas de US525 hasta US530 mill 0.0012%] |Transferencias entre Cuentas 0.0010%
Mas de US590 hasta US5180 mill 0.0010%]| |Paga cuenta origen y cuenta desting)
Mas de US180 hasta US5300 mill 0.0008%] Retirc de Valores 0.0050%
{Comision minima US50.57)
Mas de US$200 millones 0.0006%| |Vencimiento Capital NCTP S 20,00
2. CUSTODIA INTERNACIONAL 4.DERECHOS PATRIMONIALES
Hasta US52 mill 0.0018%] |Canje de Valores por cada titulo canjeado 5 3.00
Mas de US52 hasta US5100 mill 0.0016%] |(acciones, nctp)
Mas de US5100 hasta USS400 mill 0.0014%]| |Cobro de Intereses y Principal
1. Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado 0.010%)
Mas de US3400 millones 0.0012%] |{Comision minima U551.14)
2. Emisiones mayores de 1 afio D.010%)
Por Instrucciones Libres de Pago 5 20.00 | |(Comision minima US5$10.00)
Por Instrucciones Entrega contra Fago 5 30.00 | |3. Cobro de cupones de intereses D.048%|
(Comision minima US50.11)
5.0TROS SERVICIOS 4, Cobra del pricipal de valores emitidos S 20.00
Emision de constancias, Certificaciones S 10.00 | |por BCR y MH (solo emisiones locales)
vy Estados de Cuenta adicionales 5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos S 20.00
Nota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedic mensual de los saldos diarios a precio de mercado
2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com
Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)
TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES COSTOS BANCARIOS POR DIVIDENDOS e INTERESES Y PRINCIPAL DE FEURDBONOS
1. COMPRAS INTERNACIONALES 5 28.25 | |El Banco corresponsal cobra por el deposito de 5 21.30
2. VENTAS INTERNACIONALES 5 21.30 | |los fondos, dicho costo es prorrateado entre

el numero de clientes gue conforman la planilla

(1] comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-56/2001 (2) Clausulas 1|y XIV del Contrate de Mandato para Operacicnes de Depesito de Valeres en Administracion

{2) Clausalas Il y ¥IV del Contrato de Mandato para Operaclones de Deposito de Valores en Administracion y

Capitulo V numeral 3, literal b del Manual de Operaciones de CEDEVAL: "Los cargas bancarios seran por cuenta del titular de la cuenta”
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