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l. Mensaje del Presidente

Estimados Participes (Clientes):

Es un placer presentarles los resultados del Fondo de Inversién Abierto Plazo 180 al
cierre de diciembre de 2024. Este afio, hemos logrado una rentabilidad promedio
anual del 6.3077%, reflejando nuestra sélida estrategia de inversion y la confianza

depositada en nuestro equipo de gestion.

Alo largo del aflo, hemos dado la bienvenida a 268 nuevos clientes, lo que demuestra
el creciente interés en nuestro fondo y la efectividad de nuestras iniciativas para
atraer a mas inversionistas. Esto ha sido posible gracias a nuestro compromiso con la

transparencia, la eficiencia y la generaciéon de valor constante para nuestros clientes.

Por su parte, el fondo mantuvo una duracién de 0.25 anos, lo que nos permitié
adaptarnos rapidamente a las condiciones cambiantes del mercado y minimizar los

riesgos asociados a las condiciones cambiantes del mercado.

Quiero agradecer a nuestros inversores por su continuo apoyo y confianza.
Seguiremos trabajando arduamente para garantizar que el Fondo de Inversién

Abierto Plazo 180 continUe siendo una opcién sdlida y confiable para todos ustedes.

Cordialmente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente




ll. Identificacion del Fondo

Nombre:

Fecha de
Informacién:
Clasificaciones de
Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Fondo de Inversién Abierto Plazo 180
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2024

SCRiesgo A+ 2. La calidad y diversificacion de los activos
del Fondo, la capacidad para la generacién de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, presentan
una adecuada probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversion, teniendo una adecuada gestion
para limitar su exposicion al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo y los relacionados
con su entorno. Categoria 2. Moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
gue el fondo presente alguna variabilidad a través de
cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicion a los riesgos del mercado al que
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo
SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de
Inversion, del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas
estan ubicadas en la 57 avenida norte #130 edificio
SOGESA, Colonia Escaldén, San Salvador, El Salvador.
Participes con un Perfil Moderado




IIl.  Numero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

NuUmero de Asiento Registral:
Denominacion:

Consejo
Directivo/Superintendencia:
Punto:

Fecha:

FA-0001-2018

Fondo de Inversion Abierto Plazo
180

No. CD-09/2018

I
08/03/2018




V. Descripcion y Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, esta dirigido a personas naturales
y juridicas que buscan mantener inversiones de mediano plazo, que
generen retornos atractivos, asumiendo riesgos moderados y que a su vez
puedan permanecer en el Fondo por un plazo minimo de 180 dias. El plazo
de las inversiones efectuadas por el Fondo podrd ser hasta 10 anos,
siempre y cuando la duracion promedio ponderada sea igual o menor a

3.5 anos.

Las principales caracteristicas del Fondo se resumen a continuacion:

FONDO DE INVERSION

ABIERTO PLAZO 180

SUSCRIPCION MINIMA
b USD$2,500 y a partir de dicho
monto multiplos de USD$100.00
Plazo de
permanencia

Minimo
180 dias
RESCATES
Totales o parciales a partir de
USD$500.00 una vez cumplido

el plazo de permanencia minimo
y respetando minimo en cuenta




V. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con
un Comité de Inversiones conformado por tres miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, que actuan conforme a lo establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-
07).

El comité esta integrado por:

ic. Rolando Arturo Duarte Schlageter

MIEMBROS
PROPIETARIOS

ic. Patricia Duarte de Magana

ic. William Efrain Calderén

ic. Ligia Iraheta de Duarte

MIEMBROS

ic. Gerardo José Martinez

SUPLENTES

ic. Rolando Gerardo Duarte W.

ADM'"ISTRADORAS ic. Julia Maria Castaneda
DE INVERSIONES ic. Ana Marcela Labor Torres




VI. Principales Logros

Principales Logros 2024

Rentabilidad promedic de

6.3077%

Anual durante el 2024

En el 2024 logramas
268 nuevas cuentas

Duracidn al cerre
de diclembre

0.25 anos (82.73
dias)




VII. Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, tiene como objetivo principal
realizar inversiones de mediano y largo plazo que permitan proporcionar
a los participes crecimiento de capital en un horizonte de mediano plazo.
Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse en instrumentos
bancarios y/o titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico
Bursatil de las Superintendencia del Sistema Financiero. De acuerdo con
su politica de inversion se cataloga como un Fondo de Inversion
Moderado.

Evaluaciéon de la Politica de Inversion

Cumplimiento

Cumplimiento Cumplimiento g Cumplimiento
B porInstrumentos por sector del m P°r ancentrac'on m por origen de o
Financieros emisor 2 e e los activos

empresarial




VIIl. Desempeno del Fondo

El FIA Plazo 180, ha mostrado un crecimiento del 6% en el patrimonio
administrado al cierre de diciembre 2024, comparado con el cierre del ano
anterior, incentivado por un incremento en la rentabilidad y por otro, que
al este ser un producto de inversion diversificado, se convierte en opcion
de inversion atractiva para los clientes pequenos y medianos que no
pueden acceder por los montos y plazos a otras alternativas.

En el grafico 1 puede observarse el comportamiento anual y que al 31 de
diciembre el patrimonio cerré con USD$19,233,518.19.

Gréfico 1: Patrimonio al cierre de cada mes
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Fuente: elaboracioén propia

Un factor importante que se debe tener en cuenta es el perfil al que esta
dirigido el fondo y que durante el 2024 cumplid con las expectativas de un
portafolio moderado acorde a las necesidades de los participes.

Por su parte, la estructura de los participes para el ano 2024, era de 55.72%
personas naturales, mientras que el 44.28% restante, se corresponde a
personas juridicas.

En cuanto a la rentabilidad del fondo, al 31 diciemlbre cerré en 6.57% el cual
refleja un incremento, como resultado de una estrategia mas agresiva de
inversion, que busca incrementar los plazos de las inversiones y por
consiguiente una mayor tasa de interés, anticipando un 2025 con
tendencia a la baja en las tasas de interés de referencia. El
comportamiento de rentabilidad mensual del Fondo se muestra en el
grafico 2.




Grafico 2: Rendimientos al cierre de mes para el afio 2024
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Fuente: elaboracién propia

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del
Fondo se compone de la siguiente manera: los Depodsitos a Plazo Fijo
representan un 28.6%, los titulos valores representan un 67.24%, las
Cuentas Restringidas un 0.68% y finalmente los reportos de inversion un
3.48%. En el grafico 3 se observa la distribucion de las inversiones.

Grafico 3: Distribucién de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre
del 2024
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Fuente: elaboraciéon propia

Al 31 de diciembre de 2024, los cinco principales emisores del Fondo son:
Banco Industrial (13.09%), Optima Servicios Financieros (11.81%), CrediQ

10




(11.55%), Ministerio de Hacienda (11.11%) e Inmobiliaria Mesoamericana con
10.94%). En total, el portafolio del Fondo estda conformado por catorce
emisores del mercado financiero y de valores local. Los sectores
economicos representados dentro del portafolio son: financiero, bancario,
industrial y estatal.

La tabla 1 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2024

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR S.A. 13.09%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS S.A. DE C.V. 1.81%
CREDIQ S.A. DE C.V. 11.55%
MINISTERIO DE HACIENDA 111%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA S.A. DE C.V. 10.94%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER 7.33%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR 6.57%
BANCO INTEGRAL 5.76%
PENTAGONO S.A. DE C.V. 5.45%
LA GEO S.A. DE C\V. 525%
BANCO ATLANTIDA 524%
MULTIINVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE .
LOS TRABAJADORES
SARAM S.A. DE C.V. 2.61%
BANCO PROMERICA 0.67%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracion propia
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En lo que respecta a la distribucion de inversiones por clasificacion de
riesgo, lo establecido en el Reglamento Interno y las directrices emitidas
por el comité de inversiones, las cuales procura buscar la mejor calificacion
de riesgo posible, de manera que, al cierre del 2024, el 88.45% de las
inversiones se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de
riesgo de AAA, AA-, A- y N-2, el restante 11.55% en instrumentos con
categoria N-3. En la tabla 2 se observa la distribuciéon de las inversiones por
su clasificacion de riesgo vigente al cierre del ano.

Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores al 31
de diciembre de 2024
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Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, en el grafico 4 se observa la distribucion de inversiones por
dias al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 63.52% del total de
las inversiones tienen vencimientos de hasta 90 dias, mientras que el
restante 36.50% se distribuye en inversiones con vencimientos de 91 dias
hasta 360 dias, estructura, que ha permitido que la duracién promedio del
2024, sea de 0.22 anos (82.73 dias).
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Grafico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al 31 de diciembre
del 2024
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Fuente: elaboracién propia

La estructura de inversiones del Fondo esta enfocada en cumplir con el
perfil moderado al que esta dirigido el fondo y a su vez disponer de la
liquidez necesaria para responder a las necesidades de los participes.
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IX. Factores de Riesgo

Las inversiones, se han efectuado acorde a la politica de inversion del
Fondo, procurando invertir en instrumentos de mediano plazo, lo que
incrementa la duracion del portafolio.

El promedio de la duracion de las inversiones realizadas en el Fondo
durante el 2024 fue de 0.22 anos (equivalente a 82.73 dias); el detalle
mensual, se muestra en el grafico 5:

Grafico 5: Duracién de inversiones para el afio 2024

Grafico 5: Duracidén en afios
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El resumen de las métricas de riesgo durante el afo se muestra en la tabla
3 a continuacion:

Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable Plazo 180

enero febrero marzo abril mayo junio
Duracién (afos) 0.23 0.26 0.22 0.17 0.25 0.19
Desviacion 0.1332% 0.0507% 0.2684% 0.0979% 0.1134% 0.0783%
Estadndar
VAR $41,789.61 $49,557.93 $39,469.58  $30,980.94  $43,330.58  $32,530.05
julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
Duracioén (afios) 0.2 0.2 0.25 0.25 0.25 0.25
Desviacién 0.0703% 0.0505% 0.1643% 0.2216% 0.0991% 0.1404%
Estandar
VAR $35,220.94  $37,238.91 $44,478.01  $47,105.41  $51,557.03  $49,476.41

Fuente: elaboracioén propia
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X. Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al
funcionamiento del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180. Los firmantes se hacen
responsables por los danos que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su
competencia, de acuerdo con la normativa de los Fondos de Inversion.
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Xl. Dictameny Estados Financieros

17 A, Norte y Calle El Carmen

PBX: (503} 221B-6400 Centro de Megoc i
4 gocios Kinetika
I B DO audlburiau_!:bdu.cnrn.sv Mivel 8 Local 136
consultoriambdo.com.sy Santa Tecla La Libertad,
El Salvadeor, C.A

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
SGB Fondos de Inversidn, 5.4., Gestora de Fondos de Inversidn
y Participes del Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180,
administrado por SGB Fondos de Inversion, 5.A. Gestora de Fondos de Inversion, que
incluyen el balance general del Fondo al 31 de diciembre de 2024, el estado de
resultados integral del Fondo, el estado de cambios en el patrimonio y el estade de
flujos de efectivo del Fondo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2024, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo de Inversion Abierto
Plazo 180, al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al afno terminado en dicha fecha, de conformidad con el Manual y
Catdlogo de Cuentas para Fondes de Inversién emitido por el Banco Central de Reserva
de El Salvador (Véase nota 2 a).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacian Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somps independientes del Fondo de
conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales Contables
(incluidas las Mormas Internacionales de Independencia) desarrollade y aprobado por
el Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA} y adoptado en
El Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Piblica y
Auditoria y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria,




|IBDO
Base de contabilidad

Llamamaos la atencion a la nota 2a que describe la base de contabilizacion de los estados
financieros los cuales estan preparados de conformidad con el Manual y Catdlogo de
Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco Central de Reserva de El
Salvador, éstas son una base de contabilidad de uso especifico para Fondos de
Inversidn, distinta a las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), por
tanto pueden estar restringidos para otros usuarios y no ser aplicables a otras
jurisdicciones fuera de El Salvador. Muestra opinién no ha sido medificada en relacién

con lo anterior descrito.
Cuestiones {asuntos) claves de la auditoria

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aguellas que, segln el juicio
profesional del auditor, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de la opinidn de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre

estas cuestiones.

Inversiones Financieras

Véase nota 7 v 17 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado

Como se abordd el asunto en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo posee
inversiones financieras por un saldo de
U5513,491,104.01, en cumplimiento de
regulaciones establecidas, derivado de la
importancia en los activos del Fondo
nuestro objetive fue asegurarnos de la
existencia y exactitud al cierre del
ejercicio, asi como de la razonabilidad de
los rendimientos obtenidos.

Realizamos procedimiento de confirmacion
de las inversiones al 31 de diciembre de
2024, asimismo se verificd el cumplimiento
con la regulacidn relacionada y la
documentacion que ampara las
transacciones.

Responsabilidades de la administracién vy de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros del Fando

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las disposiciones sobre informacion financiera
establecidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en
El 5alvadar emitide por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la elaboracion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estades financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo, de continuar como negocio en marcha, revelando, segln proceda,
las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha del Fondo. La Administracion es responsable de la supervision del

proceso de informacian financiera del Fondo.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) slempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad cen
las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria,
También:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del
control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Fendoa.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion,

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditeria
abtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere Uamar la
atencion en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Muestras conclusienes se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. 5in embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en marcha.
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+ Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables del Gobierno del Fendo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazgos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia del contral interno que
identificamaos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidén con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del
Fondo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave
de auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no
se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pilblico de la
misma.

Santa Tecla, 28 de enero de 2025,
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Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
Balances Generales

Al 31 de Diciembre de 2024y 2023
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2024 2023
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 | US$ 5,761,686.66 | US$ 5,557,258.96
Depositos a Plazo US$ - | US$ -
Inversiones Financieras US$ 13,491,104.01 | US$ 12,951,433.15
Cuentas por Cobrar Netas US$ 1,415.43 | US$ 4,990.78
Otros Activos US$ 9,589.75| US$ 8,296.07
Activos No Corrientes
Bienes Recibidos en Pago 9 US$ - | US$ -
Total Activos US$ 19,263,795.85| US$ 18,521,978.96
Pasivo
Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros a Valor Razonable 10 | US$ - | US$ -
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero
Cuentas por Pagar 11 | US$ 30,277.66 | US$ 31,172.31

Pasivos No Corrientes

Provisiones 14 | US$ - | Us$ -
Total Pasivos US$ 30,277.66 | US$ 31,172.31
Patrimonio 15

Participaciones US$ 19,233,518.19 | US$ 18,490,806.65
Total Patrimonio US$ 19,233,518.19 | US$ 18,490,806.65
Total Pasivo y Patrimonio US$ 19,263,795.85 | US$ 18,521,978.96
Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas 15b 13,522,113.76 13,819,919.33
Valor Unitario de Cuota de Participacién US$ 1.4223751208 | US$ 1.3379822435
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Estado de Resultados

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estados de Resultados Integral

Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2024 2023

INGRESOS DE OPERACION

Ingresos por Inversiones 16 US$1,264,770.69 | US$1,089,960.59
GASTOS DE OPERACION

Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 18 US$ 35,285.93| US$ 35,853.83
Gastos por Gestion 19 US$ 111,505.17| US$  78,402.61
Gastos Generales de Administracion y Comités 20 US$  7,069.63 | US$ 8,088.46
RESULTADOS DE OPERACION US$1,110,909.96 [ US$ 967,615.69
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 13 Us$ - US$ -
Otros Ingresos y Otros Gastos 21 US$  2,145.87 | US$ 2,982.40

UTILIDAD DEL EJERCICIO

US$1,113,055.83

US$ 970,598.09

OTRA UTILIDAD INTEGRAL

de Cobertura

Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Uss$ -

Uss -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

US$1,113,055.83

US$ 970,598.09
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Estado de Cambios en el Patrimonio

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

R Resultados del otro . .
CONCEPTOS Notas| Participaciones Presente Ejercicio Resultado| Patrimonio Total
Integral
Saldos al 31 de diciembre de 2022 15 | US$15,113,141.31 | US$3,642,488.32 | US$ - US$18,755,629.63
Efectos de correccion de errores uss -
Efectos de cambios en politicas contables uss$ -
Balance Re-expresado us$ -
Incremento por nuevas cuotas de participacion US$18,446,500.00 US$18,446,500.00
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados -US$19,681,921.07 -US$19,681,921.07
Incremento (Disminucién) en saldo de Participaciones por Valuacion Uss$ -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura Uss$ -
Utilidad del Ejercicio US$ 970,598.09 US$  970,598.09
Saldos al 31 de diciembre de 2023 15 | US$13,877,720.24 | US$4,613,086.41 | US$ - US$18,490,806.65
Efectos de correccion de errores uUss -
Efectos de cambios en politicas contables uUss$ -
Balance Re-expresado Uss$ -
Incremento por nuevas cuotas de participacion US$24,743,300.00 US$24,743,300.00
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados -US$25,113,644.29 -US$25,113,644.29
Incremento (Disminucion) en saldo de Participaciones por Valuacion uss$ -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura uss$ -
Utilidad del Ejercicio US$1,113,055.83 US$ 1,113,055.83
Saldos al 31 de diciembre de 2024 15 | US$13,507,375.95 | US$5,726,142.24 | US$ - US$19,233,518.19
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Estado de Flujo de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estados de Flujos de Efectivo

Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2024 2023
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses Recibidos (+) US$ 1,219,902.20 | US$ 1,089,868.68
Dividendos Recibidos (+) US$ -
Beneficios Recibidos (+) Us$ -
Pagos a proveedores de servicios (-) -US$ 152,770.71 [-US$ 122,729.91
Recuperacion de Cuentas por Cobrar (+) US$ -
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+) US$ -
Otros cobros relativos a la actividad (+) US$ 5,059,176.24 | US$  3,380,334.79
Otros Pagos relativos a la actividad (-) -US$  5,056,733.37 |-US$  3,368,647.35
Efectivo neto provisto por actividades de operacion US$ 1,069,574.36 US$ 978,826.21
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de Inversiones Financieras (-) -US$ 51,115,525.20 |-US$ 57,794,552.15
Venta de Inversiones Financieras (+) US$ 50,620,722.83 | US$  56,571,917.03
Disminucion en Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (+) US$ - | USS -
Incremento de Depositos a Plazo a més de 90 dias (-) US$ - | USS B
Efectivo neto usado en actividades de inversién "USH  494,802.37] -US$  1,222,635.12
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los Participes (+) US$ 24,743,300.00 | US$ 18,446,500.00
Rescates de Participaciones (-) -US$ 25,113,644.29 [-US$ 19,681,921.07
Préstamos Recibidos (+) US$ 3,952,896.44 | US$ 2,601,472.14
Préstamos Pagados (-) -US$  3,952,896.44 [-US$  2,601,472.14
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento -US$ 370,344.29| -US$  1,235,421.07
Incremento (Disminucién) Neta en el Efectivo y Equivalentes de Uss 204,427.70] -US$  1,479,229.98
Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo US$  5,557,258.96 | US$ 7,036,488.94
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo 6 US$ 5,761,686.66| US$ 5,557,258.96
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Notas a los Estados Financieros

FONDO DE INVERSIOMN ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

a

—

b)

e}

d)
i

Nota 1. Identificacion del Fonde

Identificacion v autorizacion del Fonde gue informa

Identificacion

Loz estados financieros v notas explicativas comesponden al Fondo de Inversidn depommade “Fondo de Inversion
Abierto Plazo 180" (en adelante “el Fonde™), el cual se ha constimdo de conformudad a las disposiciones
contenidas en la Ley de Fondes de Inversion v las Normas Técnicas aplicables emitidas por el Bance Ceniral de
Reserva de El Salvador.

. Autorizacion

El Fondo fue autorizade por lz Supenntendencia del Sistema Fmanciero (en zdelante “la Supenintendencia™) en
sesion del Consejo Dhrecive nimero CD-09/2018 de facha 08 de marzo de 2018 y registrado en el Asiento
Remstral de Fondos de Inversion Abiertos Locales de lz Superintendsncia bajo el pimers FA-Q001-2018 el 3 de
abnl de ese mismo afio. El Fondo micio sus operaciones el 11 de abnl de 2018

La version vigente del Reglamento Interno del Fondo fue autonzzdo por Iz Supermtendencia en sesion del Conzejo
Directive nimere CD-3/2021 de facha 29 de enere del 2021. La version vigente del Prospecto de Colocacion de las
Cuotas de Participacion fue autorizada por la Supermtendencia en sezion dsl Consejo Dwectivo pimers CDH-
12/2024 de fecha 01 de marzo de 2024,

Naturaleza de los Estados Financieros del Fondo

Los Estados Financieros sen el producto del proceso de idenfificacion, elasificacion, registro v amalisis de las
operzciones del Fondo con el proposito de reflejar su posicion financiera a una fecha determinada, asi como leos
resultzdos scondmmeos, los cambios en el patimonio v la gestion del efective durante un periode determunado.
Los Estades Financieros basicos del Fondo sen:

- Balance (Generzl
-  Estado de Resultados Integral
- Estade de Cambios en el Patmmonio
- Estado de Flujo de Efective
Y sus Notas a los estados financieros.

Periode cubierto en los Eztades Financieros
Los presentes Estados Financieros cubren los simuentes periodos como 52 muestra a confinuacion:

El Balance General al 31 de diciembre de 2024 v 2023; el Estado de Fesultados Integrales, Estado de Cambios en
el Pammomo Neto v Estado de Flujos de Efective (Método Directo) cubre 2l periodo comprendido entre el 01 de
enero al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Clasificacién del Fonde

El Fondo de Inversiom es un Fondo Abterto. El pais de consttucion es El Salvador; el domiciho donds se
realizaran las actividades de administracion del Fendo esta localizado en la 57 Avemida Norte, Edificio SOGESA|
numero 130, San Salvador, Republica de El Salvador.

Naturaleza del Fondo y actividades principales
Definicion
Un fondo de mversion == el patnmeonio integrado por aportes de personas naturales v juridicas (En adelante “los

Participes") para su inversion en valores, u ofros activos autorizados per la Supenntendencia, que admimistra una

Pagina 1
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FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

e}

k)

Sociedad Gestora de Fondos de Inversion por cuents v nesgo de los que participan en el Fondo. Tales aportes en
el Fondo estin representzdos en umidads: demominadas “Cuotas de Parbcrpacion”. Las cuales se asignan
conforme a las disposiciones contenidas en las Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva v en
el FEeglaments Interno del Fondo.

. Objetive del Fonde

El Fondo busca reabizar mmversiomes de mediano v largo plazo que permitan proporcionar a loz Participes
crecimiento de capital en un honzente de mediano plazo. Las mversiones que realice el Fondo deberan efectnarse
en titulos valores debidamente mseritos en el Regisiro Publice Bursanl de la Supenntendencia del Sistema
Fmancisro, 251 como instrumentos bancarios. De acuerdo 2 su poliica de inversion se cataloga como wm Fondo
de Inversion Moderado del Mercade Financiero.

Ingresos del Fondo

Las mgresos del Fondo proviensn sustancialmente de los mtereses generades por las inmversiones que realiza
instmmentos financieros, acorde a la Politica de Inversiones, asi como por ganancias de capital cniginadas por la
venta de instrumentos financieros propiedad del Fondo.

Plazo del Fonde
El Fondo se ha constiimde per un plaze indefmido.

Aprobacion de Estados Financieros
Las Estados Finarcieros al 31 de diciembra de 2024, fueron aprobados para su emision v publicacion por la Junta
Dhrectrva de la Gestora en ses1on de Junta Drectiva de fecha 28 de enero de 2025,

Moaodificacion de loz Estades Financieros
El organo competente para autorizar modificaciones a2 los estados finaneieros tras su drulgacion es la Tunta
Dhrectrva de la Gestora.

Administracion del Fondo

El Fordo no cuenta con empleados. Las actividades de mversion v admimstracton dsl Fondo son efectuadas por
SGB Fondos de Inwversion, 5.A. Gestora de Fondos de Inversion (En adelante “la Gestora™), sociedad de
nacionalidad salvadorena v del domicilio de San Salvador, mserita en el registro de Comercio al nimers 84 folios
del plimero 322 al mimerc 339, hbro 3453 de Registro de Soctedades, en San Salvador, el 16 de julio de 2015 e
inscrifz en el Regisiro Especial de Fondos de Inversion Abierios de la Supenntendencia, bajo el mimere GE-0001-
2016.

La actividad principal de 1a Gestora es la administracion de todo fipo de Fondos de Inversion  penmitides per la
Lev de Fondos de Inversion, tanto abiertos como cerrados, v comercializar enotas de participacion de Fondos de
Inversion Extranjeros, tanto abiertos como camrados.

La Gestora es propiedad en un 99.99% de la sociedad Servicios Generales Burzanles, S.A. de C.V., Caza de
Cerredores de Bolsa, sociedad salvaderefia v del domicilio de San Salvador, entidad sujeta 2 la supervision de la
Superintendencia

Clasificacion de Riesgo del Fondo

De confornudad al articulo 88 de la Ley de Fondos de Inversidn, el Fondo deberd contar con al menos una
clasificacion que refleje los nesgos de los actives que lo integran v de las operaciones que realice, asi come la
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FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

k)

cabidad de admmistracion de la Gestora. El resultado de la clasificacion de nesgo obtemda por el Fondo s
desamollz en la Mota 29,

Perfil del Inverzionista

El Fondo, esta doigido a personas naturales y juridicas que buscan mantener mversionss de mediano plazo, que
generen retomes atractivos asumendo nesgos moderados ¥ gue 2 su vez pusdan permanscer en el Fondo por un
plaze minimo de 180 dias. En virtud de lo anterior, per ser un Forde de Inversion Abierio, de Perfil Moderado, el
inversionista que desee participar en el mismeo no necesita experiencia previa en el Mercado de Valores.

Nota 2. Bases de Preparacion

a) Declaracion sobre laz Bases de Preparacion

]

)

)

d

-—

Los Estados Financieros del Fondo han side formmlados de acuerde a las normas emindas por el Comaté de
Momas del Banco Ceniral de Reserva de El Salvador que le son aplicables v las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera, prevaleciende la nermativa emufida por el Comité de Normas del Baneo Central, cuando
haya conflicto con las Normas Internacionalss da Informacion Financiera (WIIF). En sl cazo que en la apheacion
de NIIF se presenten diferentes formas ¥ opciones para medir v contabilizar un misme elemento o evento se
adopta el cniteno mas conservador.

Las diferencias entre las Mormas Internacionzles de Informacion Fimanciera v las Mormas Enutidas por el Banco
Central de Reserva se exponen en Mota 32,

Los Estados Fmancieros han side preparados baje la convencion de costo listorico, medificada por la
revalonzacion de actives financieros ¥ pasives financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Baze de medicion
Los Estados Finaneieros, han side preparades sobre la base del costo histarico con excepeion de:
- Los inshumentos financieros con cambios en los resultzdos son valonzades al valor razonable.

Aloneda funcional v de prezentacion
Los Estados Financieros han sido preparados en Délares de los Estados Unidos de Aménca (US%), que es la
moneda funeional v de presentacion del Fondo.

Los aportes de los Participes hacia el Fondo v los Rescates desds &l Fondo son reahizades v registrados en Diolares
de los Estados Unidos de Amenea (T155).

El rendimiento del Fordo es medide e informade a los mversiomistas en Delares de los Estados Unidos de
América (US3).

Uso de Estimaciones ¥ Criterios.

La preparacion de los estados financieros del Fondo requere que la Admumistracion realice juicios, estimacionss &
hipotesis que afecten la aplicacien de las politicas de contabilidad v los montos de activos, pasives, ingresos ¥
zastos presentados. Los resultados reales pueden difenir de estas estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente por la Admimisiracion del Fondo a fin de
cuantificar alzunos activos, pasivos, Ingresos, gastos e mesrtndumbres.

Las revisiones de las eshmacienes contables son recenocidas en el periedo en que lz estimacion es revisada ¥ en
cuzalqmer periods fuhwo afectado.
Pagina 3

26




FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
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(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

g} Cambios en laz politica: contables del Fondo

Al 31 de diciembre de 2024, no se han efectuado cambios en las politicas contables

Nota 3. Politicaz Contables Signmificativasz
Un resumen de las polificas contables significativas aplicables al Fondo para la elaboracion y presentacion de sus
Estados Financieros, se muesta a continmacion:

a)

iii.

Actives ¥ pasives financierss

Reconocimients

Les actves v pasives financieros a valer razonable con cambio en resultades, se reconocen imcialmente a su
valor razonable, los costos asociades a su adgquisicion sen reconocidos directamente en resultades. Tedos los
ofros activos ¥ pasrvos financiercs son reconocidos micizbmente 3 la fecha de negociacion en que el Fondo se
vuelve parte de las dispesiciones contractuales.

Las pérdidas v ganancias swrgidas por los efectos de valonzacion razonable, se incluyen dentro dal rezultado del
gjereicio en el mbro de ingresos o gastos, segin comesponda.

Clasificacion

Las politicas contables asocizdas a cada clasnificacion se trataran sn loz puntos sigmentes:

Activos financiero: a valor razonable con efecto en resultades: Un activo financiers es clasificado a valor
razonable con efecto en resultados =1 es adquindo principalments con =] proposito de su pegociacion (venta o
recompra en el corto plaze) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que sen
admumistradas en compmto v para las cuales existe evidencia de un escenano real recients de reahizacion de
beneficios de corto plaze.

Medicion del valor razonable
El valor razonable es el monte por el cual puede ser mtercambiade un active o cancelado un pasivo, entre un
comprador v un vendedor infereszdos ¥ debidaments informados, en condiciones de independencia mmtuz.

Cuande esta dispenible, el Fonde estima el valor razonable de un instnmmente usande precios cotizades en m
mercado achivo para ess instumento. Un mercado es denominado como activo 21 los precios se encusntran facil v
regularmente dispombles v representan transaceiones reales v que ocwren regularmente sobre wna base

51 el mercade de un mstrumento financiere no fuera activo, el Fordo determinara el valer razonable uhlizando
unz téemica de valoracion. Entre las técmicas de valoracion s meluye el uso de tramsacciones de mercado
recientss enive partes interesadas v debidaments informadas que actien en condiciones de independencia muma,
51 estuvieran dispomibles, asi como las referencias de valor razomable de otros inshumentos financiercs
sustanciabmente 1zuzles, el descuento de flujos de efective ¥ los modelos de fijacién de precios de opcrones.

La técmica de valonzacion escogida hara use, en el maxme grado, de mformarcion obtenida en el mercado,
utlizando |z menor cantidad poszible de datos estimades por el Fondo, incorporara todos los factorss que
considerarian participantes en el mercade parz establecer el precio, v sera echerente con las metodologias
economicas generalments aceptadas para caleular el precio de los mstrumentos financieros.

Las vanables utilizadas por la téenica de valoracion representan de forma razonable expectativas de mercado
mherentes al metumento financiers. La metodologia se revisard al menos wma vez al afio, en funcion de muevos

Pagina 4

27




FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

vi.

k)

msirumentos que se negocien en el mercade ¥'o modificacion de la regulacion, musmoes que podran ne estar
contemplados dentro de la metodologia; sera facultad del Comité de Inversiones proponer cambios yio
actualizaciones metodologicas, mismas que deberin ser autonizadas por Iz Junta Directiva de la Gestora; postenor
se selicttara la autorizacion a la Superintendencia.

Cuando el precio de |z transaccion entreza la mejor evidencia de valor razonable en el reconocinmento micial el
msirumento finaneiero es valomzade micialmente a este valor. La diferencia con respecto al modelo de
valoracidn s reconocida en las cuentas de resultados.

Bajaz
Un actrvo financiero ez dade de baja de los Estades Fimancieros cuando el Fondo no tenga el control de los
derechos coniractuales que compone el active. Esto ocmre cuando los derechos se realizan. expiran o se ceden a

un tercers.

Las mversiones negocizbles que son vendidas son dadas de baja ¥ ze reconoce la comespondisnte cusnta por
cobrar al comprador en 1a fecha en que el Fondo se compromete a vender el activo.

Cuando se da de baja en cuentas un actvo financiero, la diferencia entre el valor sn bros del zctrve (excepto los
miereses por cobrar que vz han side reconocides previamente) y coniraprestacion recibida, se reconcce en
resultados.

El Fonde participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Balance (General pero
retiene todos los nesgos v bensficios de los actrvos transfendos, por tanto no son shminades.

Un pasmvo financiere es dade de baja cuando la obhigacion especificada en el contrate hava side pagada,
canceladz o hayz exporado.

Identificacion ¥ medicion de deterioro

La evidencia objetiva de gue un active financiero esta deteriorado inchive difienltad financiera significativa del
prestatario o emisor, Impagos o moras de parie del prestatario o emisor, reestmeturzcion de un préstamo o avance
por parte del Fondo en condiciones que de otra maners sl Fondo no considerania, mdicaciones de que un
prestatario o emisor enire en bancarrota u ofros dates observables relacienades con un gmpe de actives tales
como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatanos o emusores inchudos en el Fondo, o las
condiriones econdmicas que & colTelacionen con mmpagos de los actrvos del Fonda.

Cuenta: ¥ documentos por cobrar ¥ pagar por operaciones
Les activos financieros que son cuentas per cobrar por venta de titules, ¥ otres derechos de cobro se clasifican
dentro del rubro cuentas por cobrar por el Fondo.

Les actives fmancieros que no son negociables son cnentas por pagar por compra de titulos cblizzciones por
pactos de reporto y otras oblizaciones por pagar.

Las cuentas por cobrar v laz cuentas por pagar se miden 3 costo stonco.
Cuztodia de titules valores

Los titulos valores que respaldan las invernones del Fondo se encuentran custodiados en la Central de Depasito
de Valores, 5. A de CV. ya sea por medios fisicos o desmatenializados (anotaciones electronicas en cuenta)).
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)

d)

e}

h)

De izual manera, el Fondo podra requenr los samicios de Bancos autonzades por la Supenntendencia, para el
resguardo da los certificados de depasito a plazo fijo.

Operacione: de Reporto
Los Titules valores comprados bajo acuerdos de reventa (Inversiones en reporto) se regishan como Inversiones
{zetivos financieros no pegociables).

Los Titules valores vendidos bajo acuerdos de recompra (reporto de venta) se regisivan como cuentas per pagar
(pasives financieros po negociables).

Los mtereses generados sobre las inversiones en reporto v las obligaciones por pactos de reporto se reconocen
como Ingreso por mtsreses ¥ gastos por intereses, respactivamente, sobre la vida de cada acverdo.

Efectivo ¥y Equivalentes de Efectivo

Se considera como efectivo v equivalente de efectivo, los zaldos mantemsdos en caja ¥ bancos, de alta hqmdez,
incluyendo depositos a plazo fijo con un vencimierto ne mayer de %0 dias, esto es saldes disponibles para cumplir
compromisos de page a corto plazo mas proposites de inversion. Estas partidas se registran a su costo histonieo.

Provizione: y pasives contingentes

Las oblhigaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, swrzida como consecnsncia de sucesos pasados
v que puedan afectar al patimenio del Fondo, con monto v momento de pago inciertos, se regisiran en el Balance
(General como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que s eshma cancelar 2l futuro.

Las provisienes se cuanfifican teniendo como base la mformacion dispomble z la fecha de emision de los Estades
Financieros.

Un pasive contingente es toda ebligacion surgida a pariir de hechos pasados v cuva existencia quedara confirmada
&l cazo de que lleguen a oowmr uno o mas sucesos futuros melertos ¥ que no estin bajo el control del Fondo.

Determinacion del Patrimonio v del Valor Cueta,
El patmmomo del Fondo es determinade per la diferencia entre los activos totales v los pasives totales.

El Valor Cuota z& caleulz de forma diana mediante la dision del patmmomo entre el nimers de cuotas de
participacion al cierre de cada dia.

Diziribucion de rendimientos a favor de los Participes

El Fondo paza la proporcion de los rendumentos que la comresponde zl Participe en sl momento en que sa hace
efectivo el rescate de Cuotas de Participacion conforme a las disposiciones contenidas en las Nommas Técmcas
emifidas per el Bance Ceniral de Reserva v en el Reglamento Interno del Fendo.

El rendimuento del Fondo se acumula diariamente en el valor de 1a Cuota de Parficipacion, este valor meluye las
ganancias o perdidas del Fondo.

Comizion por adminisiracion del Fondo

El Fordo caleula v registra dianaments las comisiones a2 favor de Gestora en concepto de Admimztracion del
Fondo. Dhcha comusion se caleula sobre el valor del patimomio diano del Fondo, con base en los porcentajes
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo v en el Prospecte de Colocacion de Cuotas de Parficipacion. Esta
informacion s& ampliz en la MNota 11.
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Ingreses v gastos operacionales

Loz ingrezos por infereses, premuos v rendinmentos son reconocidos en el Estado de Remultados Integral zobre 1a
base de lo devengado dependiende de la proporcion del tempe transeumido. Dentro de este rubro se mehive
también las ganancias de capitzl provementes de la venta de imversiones, asi como los ajustes por valuacion de
inversiones a valor razonable cuando ésta sea positiva.

Loz gastos del Fondo se reconocen en el Estado de Resultados Integral sobre la baze de lo devengado mehryvendo
los costos de transaceidn mewmdes en 1a adqusicion de una mmversion. Dentro de este rubre se inchiyen los eostes
por 1mtereses generades por las obhizaciones por pactos de reporto de venta, se reconoce sobre la baze de lo
devengado. Azl mismo se meluyen dentro de este rubro, los cambios en valor razonable de activos cuando sean
negaiivos, perdidas por venta de inversiones, ceostos de fransaceion mewridos por la venta de mversiones,
amortizacion de la prima o el sobreprecio pagado por activos adgquindes por un valor superor a su valor nominal
v cualquier ofrz diferencia entre el wvaler imeial de regisiro del mstrumento v su valer en la fecha de su
vencimiento.

Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo cuenta con una Poliica de Invernion aprobada por la Junta Directrva de la Gestora. Dicha Polinica s resume

3 continuacion:

El Fondo busea realizar inversiones de mediano v largo plaze que permwtan proporeionar a los Participes
crecimento de capital en un honzonte de madiano plaza.

Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse en titulos valores debidamente inscritos en el Registro
Pablico Bursanl de la Supermtendencia del Sistema Financiero, asi como instrumentos bancares, lo antenor de
acuerde a su polifica de mversion.

Claze de instrument Minimos: | Maximes
Activos de alia hquidez (Letras del Tesoro, CENELIL Depositos a 20% 100%
Plazo Fijo, Reportos Actrvos)
Valores de titularizacion 0% 50%
Cuotas de participacion de Fondos de Inversion con Carteras de I spa
Renta Fija
Certtficados de Inversisn 0% 100%
Papel Bursatil 0% 100%
(OHros de Renta Fija 0% 100%
Por sector del Emisor Minimos | Maximes
Privado 0% 100%
Publico 0% 100%
Por concentracion de Grupe Emprezarial Minimos: | Mirmos
Valore: enutidos por vinculadas 0% 107
Por tipos de Instrumentss Financierss Minimos: | Mirmos
Fenta Fija 0% 100%
Por Claszificacion de Riezgo Minimos: | Mirmos
Corto Plazo (N-1 A N-3) 0% 100%
Mediano Plazo (AAA hasta BBB-) 0% 100%
Origen de los Activos Minimos: | Maximos
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Claze de instrument Minimos: | Maximes
Nacional 0% 100%
Extranjero 0% 80%
Por zector Econdmico Minimos: | Maximes
Servicios 0% 100%
Industrial 0% 100%
Fmanciero 0% 100%
Comercio 0% 100%
(Hros sectores econdmicos 0% 100%
Por Emizor Minimos: | Maximes
Activos del emmsor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 30%
Conglomerado Financiers o Grupo Emprezarial Minimos: | Mirmos
Activos del Fondo 0% 25%
Titularizaciones Minimos | Maximes
Activos del Fondo de Titulanzacisn 0% 50%
Suma de los actives de Fondos Administrados 0% 50%
Inversiones en valores de Entidades vinculadas a la Gestora Minimos | Maximes
Valores enutidos por vineuladas 0% 10%
Cuotaz de Participacion Minimos: | Mirmos
Cuotas de parficipacion de otro Fondo 0% 50%
Suma de los actives de Fondos Administrados 0% 50%
Cul?t:is Fie participacion de un Fondo administrade por la misma 0% 15%
sociedad Gestora

* Fl Fondo no podra tener dendas que sumadas excedan el 25% de su paimmemio. En este limite se meluyen las
operzciones de reporto. Por otra parte, se prohibe mvertr los recursos del Fondo en los valores establecidos en el
articulo 100 de la Lay de Fondos de Inversion.

Nota 5. Geztion de los Riesgos Financieros v Operacionales
El Fonde por mu natwaleza esta expuesto a vanes tipos de nesges asociades con los nesges finamcieres v
operzcionales, los tipos de riesgos mas importantes dentro del Fonde son:

a) Riesgo de Mercade

Se entendera por niesgo de mercado, a la posibilidad de perdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro da valor en las posicionss de la entidad o los fondos que adoumstra.

A continuacion se mmestra el valer en nesgos promedio asumide mensnalmente conforme a la metodologia utilizada
durante el afio 2024.
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b)

Valor en riesgo® Liumites ;Cumple

Mes 2024 TEs % establecidos | politica?
Enero US333.078.34 0.18% Cumple
Febrero US335837.48 Cumple
Marzo Us336310.43 Cumple
Abnl US5529.026.41 Cumple
Mayo US335962.68 Cumple
]1.1.'::10 \',_3531:664_39 Hasta 10% Cumple
Jalio US826.864.88 Cumple
Apgosto U5830,059.95 Cumple
Septiembre | USS30.424.45 Cumple
Octubre U5838.340.63 Cumple
Noviembre |US$37.912.80 Cumple
Diciembre U5533,089.17 Cumple

#*Probabilidad de perdida respecto al portafolio administrado

Rieszo de Tipo de Cambio

El nesgo de tipo de cambio 2= 1z perdida potencal come consecusncia de las varizciones de tipo de cambio. A la
fecha de los estades financeros, el Fondo no tema mversiones en meneda diferente al Dolar de Estados Umdes de
America

Rieszo de Tasza de Interes

El neszo de iipo de mnterés surge de los efectos de fluctnacionss en los miveles vigentes de tazas de interés del
mercado sobre &l valor razonable de activos v pasives financieros v fluyjo de efective futuro. El Fondo no tens
activos mi pasives financieros no disponibles para la venta.

Rieszo de Liguidez
Se entendera por nesgo de hquidez, a la posibibdad de mewmir en perdidas por no disponer de los recurses
suficientes para cumplir con las oblizaciones asunudas.

Pazives: financieros
El sigmente cuadro analiza los pasives financmeros del Fondo dentro de agupacionss de vencinmentos relevantss
en base zl periodo restante a la fecha del balance respecte de la fecha de vencimiente contractmal. Los montos en
&l cuadro son los fhuyjos de efectivo contractales.
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1. Partidas fuera del Balance General (Cuentas contingentes)

Lz informacion registrada en cuentas de orden se detalla a confinuacion:
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)

Concepto 2024 2023

Valores propios en custodia 175$12.925.000.00 | US$10.605.588.06
Garantias constitmdas a favor de los Participes del
Fondo Uss 1.100.000.00 | US$ 1.100.000.00
Obligaciones de Reventa por Reporto de Compra US  673.688.70 | US§ 2.281.690.46
Suscripclones o aportes de Cuotas de Participacion en
iramite 15§ - | US$  40.000.00

Total U5814,608,688.70 | US$14.117.278.52

Valor Razonable de Activos ¥ Pasivos Financieros

Jerarguia del Valor Razonable

La clasficacion de mediciones a valores razonables de acunerdo con su jerarquia, que refleja la mmportancia de los
mputs nhihzades para la medicion, se establece de acuerdo a los sigmentes niveles:
- Nivel 1: Precios conzados (no gjustados) en mercados achvos para activos o pasives 1dénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no mehndos dentro del Mivel 1 que son observables para el active o
pasivo, se3 directamente (precios) o mdirectamente (derrvados des precios).

- Nivel 3: Inputs para el active o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El mivel en la jerarquia del valer razonable deniro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efecimada es
determinada en su totalidad en base al mput o dato del nvel mas bajo que es sigmficative para la medicion Para
este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en =
conjunto. 51 unz medicion del wvalor razeonable uinliza datos observables de mercado que requmersn apustes
sigmificativos en base a datos no obzervables, esa medicion ez clazificada como de Nivel 3. La evaluacion de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requers de pucio,
considerando los factores especificos para el active o pasivo.

La determinacion de que copstituye el términe "observable” requere de eritenio sigmficative de parte de la
admimisiracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos dates de mereado que
se pueden consegurr facilments, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confizbles v venficables, no son
privados (de uso exclusive), ¥ son propercionades por fuentes independientes que participan activamente en el
mercado pertinente.

Active: v Pasive: Financieras Medides al Valor Razonable

El sigmente muadro analiza dentro de la jerarquia del valor mzonable los actives ¥ pasivos financieros del Fondo
medides al valer razenable al 31 de diciembre de 2024 v 2023:

Pdgina 11

34




FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

il

d)

I 2024
Descripcién [ Nivel 1 [ Nivel 2 [Mivel 3 Total
Activos:
Activos inancieros a valor razonable con efecto en resultados:
Papel Bursatil UsSs 9.655.670.73 USE 9.655.670.73
Certificados de Imersion de| 7SS 1.256951.77 UsSE: 1.256.951.77
entidades financieras
Bonos Priblicos US: 1.908427.00 USE: 1.908427.00
Operaciones de Feporto Activas Uss 670.054.51 Uss 670.054.51
Total actives US513.491.10401 | USS- [ USS- | TUS513.491.10401
2023
Diescripcion Nivel 1 Nivel 2 | Nivel 3 | Total
Activos
Actives financieros avalor razonable con efecto en resultados:
Papel Bursaril UUS510,628,161.36 US$10.628,161.36
Fondos de titularizacion UsE 45,660.45 US§ 4566045
Operaciones de Beporto Activas USE 227761134 UsSE: 227761134
Total actives US512,951 43315 |USS- | USS- | USE11.05]1 43315

Transferencias de Activos ¥ Pasivos Financieros entre los Niveles 1 v I de la Jerarguia del Valor Razonable
Durante &l periodo comprendido entre el 1 de snero v el 31 de diciembre 2024 v 2023, no e reportan
reclasificaciones entre los niveles supenores o mfenores en la Jerarquia de Valor Razonable

Tecnicas de valuacion de insumos utilizados para la Medicion del Valor Razonable

La Gestora ha desarrollade una metodologia propiz parz determinar el valor razonable de las mversiones del
Fondo, la cual ha mdo sometida 3 revizsion ¥ aprobacion de la Junta Dwectiva. Por su parte, la Supenntendencia ha
dade la no objecion a dicha metodologia.

#  Para el case de los titulos valores locales, el valor razenable se determinz caleulando el valor presente los
finjos futuros en concepto de capitzl & intersses, mismos que se descusntan a una tasa promedic movil
ponderada come resultado de las ransacciones en mercado primane y secundario del instrumento durante las
iltimas cineo seslonss moviles contados 2 partr del dia que e ejecutz 2l ciloulo.

#  Pamz el case de los titulos valores internacionales el valor razenable se determina tomande como fuente de
informacion primana, los precios de pubhicados por BLOOMBERG GENERIC.

*  Parz el caso de las operaciones de Reporto, el valor razonable comesponde al precio transado.

¢ Pama el caso de los Depositos a Plazo Fro, el valor razonable se mmde a2 través del metodo de coste

amortizado.

. Mediciones de Valor Razonable Utilizando Insumos Significatives no Observables

Duramte el periodo. no se reportan cambios en los achves financieros categorizazdes dentro del mivel 3 de la
Jerarquia del Valor Razonable.

Rieszo de Credito

Se considera, como la posibilidad de peérdida debido al incumplimiente de las obligaciones contractuales asumdas

por el emisor de un titule o porque la cabficacion crediicia del titulo, o en su defacto del emwsor, se ha
deteriorade.
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Lz gesnon del nesgo de crédito comprende polificas v procedinmentos para evaluar a los emisores con los que se
tendran mversiones, tomando comeo referencia sus estados financieros, cabificacion de nesgo, entre otros. Como

resultado al ciemre del ejercicio del afio 2024, se posee una calificacion promedio de nesgo de crédito del
portafolio de wwersion del Fondo de 78.40% dentro dsl paramestro de Muy Buenc segim nusstta metodologia,
ademas la concentracion del portafolio por emisor no sobrepasa el limite establecide del 30%.

1. Actives por clazificacion de riezgo

Para la gestion del nesgo de crédito se diversifica la cartera de mmversiones del Fondo ceon el objeto de reducir el nesgo

de "no pago” de un emusor. De 1zual forma, se han establectdo las politicas v linutes de imwversion en funcidn de matizar
el resgo de credito v se realiza un analisis de los emisores en funcion de la calificacion de nesge de cada une de ellos.

04 2023
Claze de Acrivo Valor Nomina |Clacificaciende| Lo o a  |Clasificacicnde
Riesgos Fiesgos

TITULOS VALORES U585 12 875 00000 USE 10,695 58803
[CICUSCA US% 1.250.000.00 N-1 -
LETE2024 USE 200000000 AAA -
PEBAIMCOVT UsE - 1.150.000.00 N-2
PECEEDICO US% 1,000000.00 N-2 1.000.000.00 -2
PECEEDIQ US% 3,000.000.00 N-3 2.000.000.00 -3
PEILSA Uss 210000000 A 2.500.000.00 A
PELAGEC USE 1,000.000.00 AA- -
PEOPTIMA US%T 307500000 N-2 1.500.000.00 N-2
PEPENTA U5% 1,000.000.00 -2 2.000.000.00 N-2

ESARAM UsE S00.000.00 N-2 $00.000.00 H-2
WVIRTSD USsE - 43.38E.03 AA
EEPORTOS Lo 665412 01 2271 72458
LETES UST - 1.500.000.00 AdA
PECCSW USE - 16452020 N-2
PECEEDIQ UsE 21415940 N-3 -
PEOPTIMA UsT 19083241 N-2 22000000 N-2
PEPENTA UsT 47.500.00 N-2 38180438 N-2
SWV022024 USE - 5.000.00 AAA
SV022026 UsE 21392020 AAA -
DEFPOSITOS A PLATD FITO U5% 550000000 20000000
BANCO INDUSTRIAL FL SALVADOFR,

=W, Uss 250000000 AAt Usy E00.000.00 Al
BANCO ATLAWTIDA EL SALVADOE,

S5A Us% 100000000 UsE 3.000.00000 At
BANCO INTEGRAL, 5.4 Us5% 1,100.000.00

SOCIEDAD DE AHORR.O Y CEREEDITC
CEEDICOMER.S.A UsE 400.000.00 A- UsE 200.000.00 A~
MULTIDWVERSIONES MIBANCO,5.A UsE 30000000 A UsE 1,500.000.00 A
CUENTAS CORRIENTES L5 24937231 Lok 333,158.55
BANCO CUSCATLAN DE FL

SALVADOFE. 5.A UsE 22,73%.40 AAA UsE 13.720.10 AAA
BANCO DAVIVIENDA SALVADOFREND,

S5 A UST 189453 08 AAA Ust 1615312 AdA
BANCO AGRICOLA S A USsT 27541 86 AAA Ust 33863520 AdA
BANCO PREOMERICA 5.4 UsE 130417.13 Al UsE 22768033 Al
BANCO HIPOTECARIO DE EL

SALVADOFR. 5.A UsT 2.E92 38 Al Ust 6.792 38 Al
BANCO INDUSTRIAL FL SALVADOFR,

S5A UsE 11.452.50 AAt UsE 4401.80 Al
BANCO AZUL, S5.A UsE 1E.B26.81 A- Uss 688520 A
BANCO ATLAWTIDA FL SALVADOR,

S5 A UsT 11.507 .89 At Ust 16.165.02 At
SOCIEDAD DE AHOFREOQ Y CEEDITO
[CEREDICOMER.S.A UsE 460116 A- UsE 749540 A
CUENTAS DE AHOREO U5% 104371 Uss 14155958
MIBAMNCO,5 A UsT 104371 A Ust 1415808 A-
TOTAL U519 343 82803 USE18.514.631.14
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. Aectivos Financieros Deteriorados

A13] de diciembre de 2024 ¥ 2023, no se poseian activos financieros detertorados.

e} Riesgo Operacional

Se entendera por nesgo operacional, z lz poahilidad de meumir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las
personas, en los sistemas de mformacion ¥ a causa de acomtecimientos externos; el nesgo operacional meluye la
gestion de la zegunidad de la mformacion, la contimndad del negocio v el nesgo lezal.
Dhurante el afio 2024 z2 realizaron diferentes actividades como parte de la geston del nesgo operztve, dentro de las
que se encuentran:

= Artnalizacion de mapas de nesgos operatives;

= Identificacion de riesgos en mievos productos;

=  Sensibilizacion en temas de geston de nesgos, segundad de la informacion ¥ confirnidad del negocio con el

objetrvo de generar una cultura de geshon de nesgos en los colaboradorss de la compatiia;

= Caparitacion contmua al personal mvelnerado en la gestion de nesgos;

= Creacion y modificacion de politicas ¥ procedinuentos para la geshon de nesgos;

= Eevinion v desamrollo de metodologias uhhzadas an la gestion de nesgos.

=  Eevision e implementacion de meves controles en procedimientos infernos.

= Feabracion de prusbas a los planes de contingencia.

= Mejoras en las medidas contingenciales en case de nterrupeiones del negocie;

=  FElaboracion de informes mensuales sobre la geshon realizada;

fi Rieszo Reputacional.

La Gestora continna desarollands una estratemia miegral para la gestion del Fissgo Feputacional a traves de 13 zeshon de
Gobierno Corporative, la gestion de cumpliniento regulatonio, 3 geston operiuna de quejas v reclamos de chentes,
sepummento de redes sociales, a5l como también de hemanuentas v esfuszos diversos tendientes a generar wnz oultura de
cumplimiento en todz |z ergamzacion.

Naota 6. Efectivo v Equivalentes de Efective

a) Composicion del rabro de Efective v Equivalente: de Efective

Al 3] de dicrembre de 2024 v 2023, la compozsicion del rubro de efective ¥ Equivalentes de Efective earz la
sigmente:

Composicion

2024

2023

Depositos en cuentas Cormentes

USS 240.372.31

USS 333.158.35

Depositos en cuentas de ahorro

Uss 1.043.71

USs 14159098

Depésitos a Plazo Fijo TSS 5.500,000.00 | US$ 5,200,000.00
Intereses por depositos a plazo fijo | USS  11.270.64 | USS 994043
Total 1758 5,761,686.66 | USS 5,557,258.96

El zaldo de las cuentas comentes incluye montos reshingidos por inversiones, por la suma de TUS5130,000.00 con

el Banco Promeérica, 5.4 2 una tasa de mterés del 3.25% amal.

Loz depositos a plazo fijo devengan intersses cuya tasa promedio simple ez 6.5462% ammal.
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b} Conciliacion del Efective v Equivalentes de Efective con el Estado de Flujo de Efectivo:

Concepto 04 023

Depdsitos en cuentas cormentes US§ 24037231 |US§ 33313853
Depositos en cuentas de ahorro US$ 104371 |USS 1415008
Depositos a Plazo Fijo U5$3.500,000.00 | US$3.200,000.00
Productos financieros por cobrar por depdsitos a plazo fijo US§ 1127064 |USS 904043
Total partidas de conciliacion del efectivo y efectivo

equivalente US85,761,686.66 | USE5,557,258.06
Saldo efective ¥ efectivo equivalente - Estado de Flujo de

Efective US85,761,686.66 | USE5,557,258.06

Los entenios adoptades para determiinar la composicion de las paridas de efective y equivalentes de efective son
los siguientes:

*  Elefectivo en billetes v monedas en caja

*  Las remesas en frinsito

*  T.os saldos en deposites bancanies z la vista en cuentas comentes y cuentas de ahomo

*  Tos depositos a plazo fijo con un vencimiento 1zual o menor de $) dias

*  FElzaldo de las cuentas comentes al 31 de diciembre de 2024 meluye montos resmnzidos por la sumz de
US5220,000.00 con el Banco Promerica, 5.A, a una tasa de inferes del 3.25% amnal

# Intereses a recibir en un plazo menor o 1gual a 90 dias, por Depasitos a Plaze Fijo

Nota 7. Inversiones Financieras
Al 3] de diciembre de 2024 v 2023, 13 composicidon de la cartera de Inversiones Financieras era la siguente:
a) Active: Financieros: Mantenidos para negociar, a Valor Razonable

Por instrumento:

] s
Tipodeinstramento | Tipo de Mereado Plazo de vencimiento| Importe a valor razonable PH,W_& Impaorte a valor razonable
vencimiento
Bonos Piblicos Prmamo | de 113 hasa 318 dis | USH 198033236 i UsS
Centificado de Inversién | Primario hsta (D dias | USS 13563511 i Tss i
Papel Bursii Primario hasta 7 dis | USS 559 | hasta e | USS 200015074
Paoel Bursii Primaio | de43hasta S6.ias | USS 7 [ a2 39 hasta 57 | USS 2R BLE
Papel Bursii Primaio | de 69 hasta 16 dias | USS hasta s | USS 085 36083
Papel Bursi Primario | de 203 hasta 360 s | USS B 1272200 s | USS 166351856
e ) Us$ | mwpas |us
Reporto de Iverson Repoo | de 15 hasta 3 dias | USS 67005451 | 3 husta 31 dias | USS 2ITT61134
Toal TS BN TS SIS
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Por Emisor:

2004
Emisor Tipo deimstrumesto | Clasificacion | Tmporte a Valar
de Riesgp ramnable

red Q. 5ARCV Fapel Bursaiil N3 USS 1.994.320.52
Banco Ciscala de H Savador, 5.4 Certificado de Enessicn) AL ss
Estado d El Sahador Leimes del Tesom A4 ss
Pestammo, SA e OV Fapel Bursadil NI Uss M1 s 2,000,285 88
| Optinm Servicio: Financieros, 5.4 de CV Fapel Burzac] N1 13 M1 IS 1400507 07
Eanco Cooperzive Viziommio de L Fapel Bursac] s - NI U 115004236
Sociedad Cooperaiing de Ahomo v Credino Credicomes, 5.4 | Fapel Bursanl A ss 100148266 A 155
SARAN 54 deCN Fapel Bursadil NI ss 00766 ] M1 JUSS
Erobilizria Mesommerices 54 &V Fapel Burzac] A 13 2092.417 38 A 153
LaGeo, A ECY Fapel Bursac] Ad- s 100511838
Sociedade: dismibddns Valores & dmiximcion) s - AL JUSE
Peporto de Imersion Peporto de Imersion ss 670,054,351 - i 127761134

Total US§  13.490104.00 US§ 1195143315

Las elasificaciones de niesgo de los titulos que garantizaban operaciones de reporio de mversion se detallan en la
Nota 5. Gestion de los Riesgos Fmancieros v operaciones, hiteral d) Riesgo de Credito

b} Activos Financieros Cedidos en Garantia
Al 3] de diciembre de 2024 v 2023, el Fondo no temia Titulos Valores cedidos en garantia por operaciones de
reporto pasvos.

¢} Activos Financieros Pendientes de Liguidacion
Al 3] de diciembre de 2024 v 2023, el Fonde habia negociade compras v ventas de instrumentos financieros

los enzles a esa facha se encontraban pendientes de ligmdar, come se muestra a contimacion:

Por operaciones de compra

7024 7023
Titulo Fechade | Fechade | o - Fechade | . -
e N1 e ] M i | BT OTERT

1170172024 | USS 63,551.34
1170172024 | USE  156.314.74
1170172024 | 5% 110.933.04
1270172024 | USS 95,760.99
1270172024 | USS 3.040.53
1270172024 | USS 37,966.05
1270172024 | USS 5544579
PBCCSWD1L 11 3170172024 | U8 110.E31.85
PEPENTAL 65 3170172024 | U5 120,283 85
LFTE2023 U-1 26 2023 | 03/01/2024 | USE 7T31,574.79
LFTE2023 U-1 26/12/2023 | 057012024 | USE 7351,96849
PEPENTADI 16 1141272024 | 15/0172025 | USS 47, 77328
SWO22026 E-2 272024 | 15401/2025 | USS  140,72522
SWO22026 E-2 /2024 Uss 76,66339
FECFEDI}3 30 UEsS 14037409
FPECFREDH}3 43 UEs T35.654.66
PEOPTINAS 26 200122024 | 03/02/2025 | TS5 192 49E8.14

PEBOPTIMAL 32
PEOPTIMAL 33
PEPENTAD2 1
PEPENTAD2 B
SWVO22024 A1
PEPENTAD2 2
PBCCSWD1L 11

TOTAL USs 673,688.79 L5% 2,281 680.46

Por operaciones de venta
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Al 31 de dictembre 2024 y 2023, el Fondo no peseia instramentos financieros pendientes de hiquidar.

d) Inversione: financiera: recibidas en pago.
Dhurante el afie 2024 v 2023, el Fondo no reeibio inversiones financieras en pago.

Nota 8. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de esta cuenta era de US31.415.43 v US54 99078, respectivamente v
correspondia a intereses devengados pendientes de cobro.

Nota 9. Bienes ¥ Derechosz Recibidos en Pago.
Dhrante el penodo comprendido entre &l 1 de enero v el 31 de dictembre de 2024 v 2023, &l Fondo no recing bienss ¥
derechos en pagzo.

Nota 10. Pazives Financiers: a Valor Razonable,

a)  Saldoz al cierre del perioda:
Al 31 de dictembre de 2024 v 2023, no existia saldo en la cuenta.

b) Valores razomnable: por perdidasz en subclazificacion:
Dhurante el penode comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no lmbe perdidas por
subclasificacion de mstrumentos financierss.

¢} Operaciones con pacto de reirocompra

Al 31 de diciembre ds 2024 v 2023, &l Fondo no mantenia operaciones de reporto con pacto da retrocompra
pendientes de vencer

Nota 11. Cuentas por Pagar

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023, el zaldo de esta cusnta se integraba de la sigments manera:

CONCEPTO 2024 2023
Cuentas por pagar [ US$30,277.66 | TUS331.172.31
TOTAL TS5 30, 277.66 | US531.172.31

a) Rescates por pagar
Al 3] de diciembre de 2024 2l saldo en concepto de Rescates por Pagar era de 1SS 12,788.52 v de USS 16,544 .47
al 31 de diciembre de 2023.

b) Servicios de Terceros
El saldo de este rubro representa los importes a pagar por el Fondo, por servicios recibidos de terceros,
relacionados con sus operaciones; & integraba de |z mzuients manera:

Detalle 2024 2023
Servicios de Terceros - AnditoriaExterna | USE 117114 | US$ 135438
Otros e 117 |88 117
Total U5 117231 | US8 135555

Péagina 17
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)

Comiziones por pagar

Al 31 de dectembre de 2024 v 2023, el zaldo de las conmsiones a favor de la Gestora era el sizente:

Detalle

2024

2023

Total

Comisiones por Administracion del Fondo

U535 12.003.88 | US] 043604

US§ 1200388 | USS 043604

Politica de remuneracion a la Gestora

De conformidad al Reglamentos Intermo del Fondo las politeas parz el caleulo v page de conmsiomss por

Admimstracien a lz Gestora son las signientes:

* Porcentaje maxime: Hastaun 2 00% anualizado sobre el mporte del Pammenio del Fonde.

*  Base de caleulo: Afio calendano.

*  Periodicidad de su provizion: Chana
*  Periodicidad de pago: Mensuzl por periodos vencidos
#  La Gestora no considera cobro de comisiones por suscripeiones o rescates de Cuotas de Parficipacion.

*  Cunalqmer meodificacion al percentaje de comision gue supere el maximo vigente requiere de autorizacion
previa por parte ds la Supenntendencia.

d) Retenciones por pagar

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023, el zaldo de esta cusnta lo represantaban loz sigmientes conceptos:

Detalle

2024

2013

Impuestos sobre la Fenta retenidos

US§ 4312

95 | 1SS 3.435.35

Total

USs 4,312

95 | USS 343535

Nota 12, Comisiones pagadasz
Al 31 de dictembre de 2024 ¥ 2023, el monto de las comisiones pagadas a la gestora fueron:

Detalle 2024 2023
Comisiones Pagadas | USS 111.505.17 | USS 78.402.61
Total USS 111,505.17 | USS 78.4021.61

Nota 13, Préstamos por pagar
Por la caractensiica del Fondo de Inversion, éste no puede coniraer oblizaciones bancanas m con otras entidades

financieras.

Nota 14, Provisiones

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023 esta cuenta no reflejaba saldos.

Nota 12, Patrimonio

a) Patrimonio del Fondo
A13] de diciembre de 2024 ¥ 2023 el Painmonio total del Fondo era de:

Detalle 2024 2023
Patrimonio Total del Fondo | USS  19.233.518.19 | US$  18.490.806.65
Total U55 19.]33518.19 | USS 18.490.806.63
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b) Cuotas de Participacion emitidas v pagadas

C

o

d)

D

Al 3] de diciembre de 2024 v 2023, el total de Cuotas de Participacidn emundas v pagadas era da:

Detalle 2024 2023
Nimmero de Cuotas de Parficipacion emtidas v pazadas 13.522.113.76 13 810019 33
Total 1152211376 13810010 32

Todas conmmes, con ignales derechos para los Participes. Las Cuotaz de Participacion dsl Fondo no cotizan en
Bolsa.

Cuotas de Participacion por tipos de aportes.
Las Cuotas de Parhicipacion comesponden a aportes efectnados tnicamente en dinero per los Participes. El Fonde
no recibe aportes en espectes.

Valor unitario de laz Cuotas de Participacion
Al 31 de dictembre de 2024, el valor cuota de Parbcipacion era de USS1.4223751208 v en 2023 de
US51.3379822435.

Aovimientos de las Cuotas de Participacion
El Movimiento de las Cuotas de Participacion al 31 de diciembre de 2024 v 2023, se detalla a continnacion:

2024
Detalle Suscritas v no pagadas Fazadas Total
Saldo inicial al 01 de enero de 2023 - 13,819,918 33 1381991933
Aportes del periodo - 17,892,552 .86 17,892 552 B8
Rescates del periodo - (18,190,358.43) (18,190.358.43)
Saldo al cierre 13,522,113.76 13,521,113.7§
2023
Detalle Suscritas v no pagadas FPagadas Total
Saldo inicial al 01 de enero de 2022 - 14,806,644.02 14,806,644.02
Aportes del periodo - 14,178,620.19 14,178.620.19)
Rescates del periodo - (15,165,344 88)] (15,165,344 8R)
Saldo al cierre 13,819,919.33 13,819,919.33

E:ztructura de participacion por tipo de Participes.

Al 3] de diciembre de 2024 v 2023, la estructurz de participacion de los Participes en el Fondo era la signiente:

011 023
Tipo de Partici ) ;
AHEPE | ¢ antidad de Cuotas| %% de participacion c“g‘:‘:‘:‘id" 44 de participacion
Persona Nanmal 7.534.208.37 55.72% 7383.978.19 53.43%
Persons Tundics 5.087.815.39 4425% 643504114 46.57%
Total 13.522,112.76 100.00%% 13,510.910.33] _ 100.00%
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g} Periodicidad de conversion de aporte: ¥ rescates de Cuotaz de Participacion.
La conversion de zpartes ¥ rescates de cuotas de pariicipacion, asi come cuantificacion se realizz de forma diana,

conforme al Valer Cuota determinade al cieme de cada dia.

Nota 16. Ingreses financieros

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, los Ingresos por intereses v dividendos del Fondo durante el periodo que se

mforma se detallan a confinuacion:

a) Ingreses:

Detalle

2023

Interases por Depositos

USS 36568664

Inversiones Financieras

Uss 360,645 3
652

US§ Q03,7

1SS 724,117 89

Ganancias por cambios en el valor razonable de
activos v pasivos financieros

uUs§ ia

13 | USS 156.08

Ciras Ganancias por reversiones

U'S%

1SS -

Total

US5s [ 2od Vi et [ USS 1 OES Sall sy

El método de caleulo de los mtereses e sobre una base de afio calendano o comercial sezim el ipo de mstruments
vle titule valor v consiste en mmltiphicar la tasa de inferes nominal vio rendimmente por el valer facial de la

inversion ¥ el resultado se drvide sobre la base comrespondients a dicho instrumento y'o titulo valor.

b) Interese: mo reconecides por actives financieros deteriorados
Dhrante el periodo que se mforma, el Fondo no mantuve actives financierss detertorados, por lo tanto los ingresos

financieros devengados han sido reconocidos en los resultados oportunamente.

¢} Ingrezo: financiero: pendientes de cobro

Al 3] de dictembre de 2024 v 2023, el salde de los mgresos financieros devengados a favor del Fondo v

pendientes ds cobro eran los sizuwientes:

Detalle

2024

2023

Por Depositos a Plazo Fijo | USS 11 27064

US5 9.940.43

Por imersiones financieras | USS118.792 .41

U5573.923.92

Total Us5130.063.05

US583,864.35

Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Actives ¥ Pasivos Financieros
Druramte el periodo que s= & informa no hubo operacionss de venta ds activos ¥ pasives financieros.

b) Ganancias o Perdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Actives y Pasivos Financieros.

Laz ganancias o pérdidas provenientes de las vanaciomes en el Valor Rarzonable de los Actives v Pasives

Fmancieros durante el periode se detallan a continuacion:
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2024 2023
Detalle Activos Pazivos Activeos Pazivos:
financiero: | financieros | financiero: | financieros
Ganancias UsSs 360.13 | UsS - Us$ 156.06 | USS -
Pérdidas _1JS5364.20 | USS - |-UUS8176.32 | USS -
Resultado neto |-USS 4,07 | USS - |-UsS% 20.26 | USS -

¢} Ganancias por reversion de deterioro y perdidas por constitucion de deterioro de actives financieros.

Drante el penodo que s2 mforma, no se reportan gananeias o pérdidas por detenoro de activos financieros.

Nota 18. Gastos financieros
Loz Gastos Financieros del Fondo durante sl periodo que se informa se detallan 2 contmuacion:

Detalle 2024 2023
Gastos por intereses de operaciones con pacte de retroconmpra USS 289644 |USS 1472.14
Otros gastos por Operaciones con instnmentos financieros 1SS 32.025.29 | USE 34.205.37
Pérdidas por cambios de walor Razomable de Activos y Pasivos|USS 36420 | USS 17632
Financieros
Total USS 35,285.03 | US§ 35,853.83

Nota 19, Gastos por gestion

a) Femuneraciones por Adminiztracion
El gasto de comisiones por admimstracion del Fondo durante el periodo 2024 v 2023 ascendio a:

Detalle 2024 2023
Comisiones pagadas a la Gestora USE 11150517 | USE 7TE402.61
Total USS 11150517 | USE 75 402.61

b} Cambios en lo: porcentajes de las comizione: por Adminiztracion.

Durante el periedo gque se informa hubo wn cambio en la Comimion de Admimstracion del Fondo, pasando de

0.60% a 0.75%.

Nota 10. Gastos generales de Administracion y Comités

El detalle de los Gastos de Admmmistracion del Fondo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, se muesira a continuacion:

Descripeion de los elementos que Detalle 024 2023
originan el Gasto
Honorarios Profesionales Anditoria Externa USS 4.746.00 | USS 4,746.00

Clasificadora de Fiesgo Clasificacion de Fiespo del Fondo | USS 2323 63 | USS 3 181 68
(Gastos Registrales Femstro del Fondo TSS - JUSS 160.78
Total TUSS 7,069.63 | USS 8,088.46
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Nota 11. Otroz Ingresos y Gastos

El detalle de los mbros que infegran ofros ingresos v gastos del periedo se muestra a confirnacion:

a) Oiros Ingresos

Al 3] de dictembre de 2024 v 2023, &l zaldo era el mguiente:

Deitripti.trlll de los elementos Detalle 2024 2023
gue originan el Ingreso
Comision por rescate anticipado |Comision por rescate anticipado | US$4.309.81 [ US$3.128.33
Total U584,300.51 | US83,118.33
b} Otros Gastos
Descripcil?n.de los el.ementm que Detalle 2024 2023
originan el Gasto
Gastos Bancarios Compra de Chequeras Uss - | USS -
Ajuste intereses Pago de menos en intereses | US$2.163.94 | USS 145.93
Total Us82,163.94 | USS 145.93

Nota 11, Partes Relacionadas

a) Definicion de Partes Relacionadas

Se conzidera que las partes estan relacionadas 51 una de ellas tens la capacidad de controlar a la ofra o gjercer
influencia sigmficativa sobre 1a ofra parte al tomar decisiones financieras u operacionales en el Fondo.

b} Tenencia de custas por la Gestora, entidades relacionadasz a la mizma v otros.
Al 3] de diciembre 2024 v 2023 1a Gestora, sus Personas Relacionadas, sus Acciomstas y los Trabajadores que
representen al empleader o que tengan facultades generzles de Administracion, mantienen cuotas del Fondo segim

se detalla 2 continuacion:
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A3
Wlohreomtss | Cwtidadde | oot de custes|  Comtidadde
Paricipes | emicidas ypogudsal |cosasaiicio | | rscadaenel | contma iemre Manta encuotas ol | ag sobre cuotss
T N periods del perioe | CCTE SR | ity pagadan sl
pwinds cire del perinds
| Gesmnra [T 125 000G
Fierores Bzlaciomeds L% 153 461 38 a3EE 1l T EAT40 | URE_ 4MSTaE 118%
Acwmsts  de L% =5 0.00%
Sociedad Gessom
Tobgakom: g [ 7M1 672190 T 15 I ST o
[ TLIZRE] N 5%
190% 2300500 | 150762 Jesss | ament |1ms satamas 184%
A3
SiSobrecostss | Comlidadde CT’_:* Contidad de cuntas|  Concidadie | oo
Participes e tiddas y pagades al | cuedss al imicio adpiridesendl rescainds ened | csats al cierre -{ith ) ‘e Sohre cusiss
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Nota 23, Regimen fizcal aplicable al Fondo de Inverszion ¥ a sus Participes

De acuerde con el articule 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo de Inversion se encuentra exchude de la
cabidad de contibuyente del Impuesto a la transferencia de Bienaz Muebles v a Iz Prestacton de Servicios, v de

cualquier ofra clase de impuestos, tasas ¥ confribuciones especiales de cardeter fiscal

Dhrante los promeros cinco afios sizwentes a la constitucion del primer Fondo de Inversion en la Republica de El
Salvader, los Parficipes personas naturales se enconfraban exentos del page del Impuesto sobre la Renta per los
meresos, réditos o ganancias provementes de sus cuotas de paricipacion en Fondeos de Inversion Abertos v Cemrados.
El plazo del beneficio fiseal para los referidos Participes finalizo el 11 de ociubre de 2021 v a parfir de la fecha
mmediata signiente, las gananeias, réditos o ganancias generadas para persenas paturales estan sujetos al tratamiento
mibutarie, conforme a lo establacide en Iz Ley del Impussto sobre la Renta v demas leyves apheablez. Para el cazo de
los Participes personas juridicas se mantene el tratamiento tributanio establecido desde 1a entrada en vigor de la Ley
de Fondos de Inversion.

Nota 24, Informacion sobre custedia de valores ¥ oiros actives

Al 31 de diciembra de 2024 v 2023, los acthvos financieros del Fondo permanecian en custodia externa segum el
sigmente detalle:
MMonto custodiado a| AMonto custodiado a
Emntidad valor momminal valor momminal
2024 2022

Ceniral de Deposito de Valores, S A de W US55 12,925 000,00 | TUSE 10,695 588.06

Total TSE: 12025 00000 | T'SS 10 695 585.06
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Nota 12, Garaniia constituida por la Seciedad Gestora a favor del Fondo

La Gestora ha constinudo garantias a Favor del Fondo que administra por un monte total de USS1,100,000.00 a1 31 de
diciembre 2024 v 177551, 100,000.00 2l 31 de diciembre 2023, de acuerdo al siguiente detalle:

Deralle J024 2023
a) Fianza
Fianza de Fisl cumplimisnts a favor de los|Fianza da Fiel cumplimisnto a favor de
Participes dal Fondo do Immrsion Abierio(los Participes del Fondo de Imwersitn
Namuralezs de la Garaniia Plazo 180 Abisrio Plazs 180
Mumere de referencia FISU-247671 FLISU-247671
Emisor Semuros ¢ Imersicness, 5.A. Semuros @ Iversionss, 5.4
Cantral de Deposito da Valores, 5 A de|Centwral de Daposito de Valores, 54 de
Fepresentants da los bensficiarios O WO
Aionto de la Garamtia USE 1,100,000.00 USE 1.100,000.00
dozde el 28 do jumio 2024 al 29 do junic |desde ol 29 de jumio 2023 al 2% do junic
[igencia 2025 2024
% de la garanria tetal con relacion
al Parrimonio del Fondo 1.00% 1.00%:

La garsntia fue consttnda en beneficio del Fondo, para asegurar el cumplimisnto de sus obligacionss por la
adminisiracion del omsme, de acuerde a las disposiciones contenidas en la Ley de Fondos de Inversion v a las
mstucciones mopartdas por las Nommas Téemcas para la Autonizacion, Registro v Funclonamiento de Fondos de
Inversion (NDMC-068) v las Normas Técmeas Parz la Autonzacion de Constitucion, Imcio de Operaciones, Registro v
Geshion de operaciones de las Gestoras de Fondes de Inversion (NDMC-02).

Nota 16. Lunites, Prohibiciones ¥ Excesos de Inversion
Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, el Fonde de Inversion no presenizba excesos en los lmuites de imversion
establecidos en su Reglamento Interna.

Nota 17, Litigios Pendientes
A1 3] de diciembre de 2024 v 2023 no existian Lifigios en curso contra del Forde que hayan sido iniciados por partes
mteresadas en el curse normal de sus operaciones o por oiras causas.

Nota 18, Tercerizacion de servicios

Loz semicios de Gesnon de Fiesgos, Auditoria Interna, Operaciones, Contabilidad, Comerciabizacion de Cuotas de
Parficipacion v Registro de Participes son prestades por Servicios Generales Bursanles, S A de TV, Casa de
Corredores de Bolsa, entdad controladora de la soctedad Gestora.

El plazo del servicio es por tempo mmdefimdo. Las condiciones v demas términes de referencia se encuentran descritos
en los confratos de prestzcion de servicios suscritos entre la Gestorz ¥ la somedad prestadora del semaicio, los cuales

fueron autonzades por la Supenntendencia en facha 7 de abnl de 2016,

Naota 19, Clasificacion de Fieszo.
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SCR El Salvador an affiliate of Moody's local
Ortorgada en Fecha 30 de octubre de 2024
Clasificacion de Riesso vigente A+ 2 con Perspectiva Esiable
La calidad v diversificacion de los sctivos del Fondo, la capacidad
para la gemeracion de flujos, las fortalezas y dshilidades de la
administracion prezentan ima adecuada probabilided de cumplir con
sus objetivos de imersion teniendo 1ma adecuada gestion para
limitar su exposicion al fezgo por factores inherentes a los activos
del Fondo v los relacionados con suentome. MNivel bueno.
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es
de esperar que el fondo presente alguna varisbilidad a mawes de
La categoria 2 cambios en los escensrios de mercado, adema:z de wma modsrada
exposicion a los riesgos del mercade al que pertenecen de acuerdo a
la naturaleza del fondo.
Se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el
meadizno plazo.
(+1 0 -} Indica la posicion relativa dentro de las diferentes categorias.

Interpretacion 4

Perzpectiva Estable

Nota 30. Actives ¥ Pasives Contingentes
Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no existian activos ¥ pasivos comfingentes que pudieran representar probables
beneficios o pérdidas para el Fondo.

Nota 31. Hechos ocurridos después del periods sobre el gue se informa
Mo ze reportan bechos posteniores a la fecha de los estados financieras.

Nota 31, Diferenciaz Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera v laz Normas
Emitidaz por el Regulador

Al 3] de diciembre de 2024 v 2023 no se reportan diferencias signmificativas en la aplicacion de enterios contables,
entre laz Normas Internacionalss de Informacion Fmanciera v laz emubdas por el Banco Central de Feserva de El
Salvader.

Nota 33, Hecho: Relevantes
Al 31 de dictembre de 2024 no se reportan hechos relevantes.
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XIl. Informe Administrativo

La Gestora basa su modelo de negocios por medio de la subcontratacion
de los servicios de comercializacion de cuotas de participacion,
informatica, auditoria interna contabilidad, operaciones, administracion-
finanzas y riesgos, para los cuales ha realizado evaluaciones mensuales
con el fin de determinar la calidad el servicio prestado por SGB S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa, la calificacion promedio durante el ano 2024,
fue de 94.15%, el cual se corresponde con una categoria de excelente y se
encuentra dentro de los parametros establecidos en el contrato de
outsourcing. El detalle mensual de las calificaciones obtenidas por el
proveedor de los servicios se muestra en la tabla No. 4:

Tabla No. 4
Mes ene Feb mar abr may jun
Calificacion 94.88 95.50 94.67 93.83 94.67 95.50
Mes jul Ago sep oct nov dic
Calificaciéon 93.25 93.10 95.50 93.25 92.42 93.25

Fuente: elaboracién propia

Por otra parte, el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

» Custodio (Central de Depdsito de Valores)
» Comision de Administracion
» Otros Gastos
e Clasificadora de Riesgo
e Auditoria Externa
e Auditoria Fiscal
e Gastos Bancarios
e Asiento Registral del Fondo
e Comisiones de operaciones bursatiles
e Pasivos en bolsa

Mismos que se han pagado puntal, en |la periodicidad contratada.
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