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MISION

VISION

Convertirnos en una Gestora de Fondos de
Inversién reconocida en el mercado local y
regional, por ofrecer innovadoras alternati-
vas de inversion, el manejo eficiente de los
recursos administrados, asi como por los
altos estandares éticos y profesionales del

personal.

VALORES

> Eficiencia

> Etica profesional
> Integridad

> Transparencia

> Innovacioén

Ser una alternativa de inversién que busca
satisfacer las necesidades de los clientes, a
través de una gestion profesional, transparente
y eficiente de los recursos administrados.

> Perseverancia

> Motivaciéon

> Confidencialidad
> Responsabilidad
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimmados Accionistas:

En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su
consideracion la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB
Fondos de Inversion S. A, Gestora de Fondos de Inversion correspondientes al

periodo del O1 de enero al 31 de diciembre de 2024.

Entre los logros a destacar esta la apertura de un total de 743 nuevas cuentas entre
nuestros dos fondos de inversidon, lo que demuestra el creciente interés y la
confianza de nuestros inversionistas en nuestros productos. Este aumento en
nuestra base de clientes refleja no solo la solidez de nuestra gestion, sino también

el compromiso con la satisfaccion y el bienestar financiero de nuestros clientes.

En cuanto a los patrimonios administrados, al cierre del afio alcanzamos un total
de USD $72,848,166.61, cifra que resalta el crecimiento constante y la estabilidad de
nuestros fondos en el mercado. Este resultado ha sido posible gracias a un manejo

prudente y eficiente de los recursos que nos han sido confiados.

Respecto a la rentabilidad, los fondos han demostrado su capacidad para generar
valor para nuestros inversionistas. El FIA de Corto Plazo ha cerrado con una
rentabilidad anual de 4.3028%, mientras que el FIA Plazo 180 logré una rentabilidad
de 6.5748% al 31 de diciembre de 2024. Estos rendimientos son un reflejo del
enfoque estratégico y la habilidad de nuestro equipo y del comité para gestionar

los fondos de manera efectiva en un entorno econémico desafiante.

De esta forma, cerramos el gjercicio fiscal 2024 con una utilidad antes de interés e
impuestos de USD$78,945.09, muy similar a los resultados obtenidos el afio

anterior, pero por arriba de las metas establecidas en el planeamiento estratégico.



Queremos expresar nuestro mas sincero agradecimiento a Dios, quien nos guia en
cada paso de nuestro camino. Asimismo, extendemos un especial reconocimiento
a nuestros colaboradores, cuyo esfuerzo y dedicacion han sido fundamentales para
estos resultados. VY, por supuesto, agradecemos a nuestros clientes por la confianza
depositada en nosotros, lo cual nos impulsa a seguir mejorando y alcanzando

nuevas metas.

Miramos el futuro con optimismo y renovado compromiso, trabajando
constantemente para ofrecer a nuestros inversionistas soluciones financieras que

respondan a sus necesidades y expectativas.

En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionistas, la aprobacion de la
Memoria de Labores presentada por la Junta Directiva, asi como los actos

administrativos generados en este ano 2024.

Atentamente,
Rolando Arturo Duarte Schlageter

Presidente



|. SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de su modelo de negocios, SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondo
de Inversidn, ha contratado a Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa de
Corredores de Bolsa para la prestacion de los siguientes servicios: Comercializacion
de Fondos de Inversion, Registro de Participes, Auditoria Interna, Gestion de
Riesgos, Informatica, Operaciones y Administracion y Finanzas. Esto con el fin de
aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de Bolsa y las sinergias entre ambas
empresas, con el fin Ultimo de obtener un servicio de calidad para todos nuestros
Participes.

Ambas empresas forman parte del grupo empresarial, dentro del marco del
Gobierno Corporativo de la Gestora y mensualmente se realizan evaluaciones
integrales en base a una metodologia interna, con el fin de medir el grado de
cumplimientoy calidad del servicio brindado, mismas que tienen una ponderaciéon
en la nota final asignada.

En el ano 2024, el servicio de outsourcing obtuvo una calificacion promedio de
94.15%, con una nota minima de 92.42% en noviembre y la maxima de 95.50% en
febrero; en lineas generales se destacd durante el ano, el incremento significativo
en las rentabilidad de cada uno de los fondos administrados, lo que en conjunto
con campahas agresivas en medios sociales, charlas impartidas y una continua
innovacion tecnoldgica, que permite acercar nuestros servicios a un mayor ndmero
de personas, cerrando asi el ano con 743 nuevas cuentas abiertas entre ambos
fondos.

Los resultados, confirman asi, que las sinergias entre las empresas son una pieza
fundamental en el modelo de negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de
Inversion S.A. cerrar el ejercicio fiscal 2024 con un buen resultado financiero.



II.DESEMPENO DE LOS FONDOS ADMINISTRADOS

1. Fondo de Inversiéon Abierto Rentable de Corto Plazo

El patrimonio mensual del fondo al 31 de diciembre de 2024 ascendio a
USD$53.61 millones, lo que representa un crecimiento de USD$3.19 millones
(16.34%). En general el incremento se generd por medio de una campana
agresiva para incrementar los saldos y/o aperturas de cuentas nuevas.

Los resultados se ponderan positivos en medio de una cantidad de producto
financieros diversos que compiten directamente el fondo. A continuacion,
se presenta la (grafica 1) con el comportamiento mensual del patrimonio.

Gréfico 1: Evolucién del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboraciéon propia

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados muestran un
ligero crecimiento en el interanual de 2.49%, como se puede observar en el
grafico 2.



Gréfico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboraciéon propia

Este ano con el fin de incrementar la rentabilidad del fondo, el comité de
Fondos de Inversion cambia la estrategia en cuanto a plazo de inversionesy
la calidad de estas, asi la rentabilidad paso de 4.16% a 4.30% al cierre del ano,
con un promedio anual de 4.27%. El comportamiento de la rentabilidad se
muestra en la grafica 3.

Grafico 3: Rendimientos mensuales al cierre
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En linea con el cambio de estrategia en los plazos de las inversiones, se
incrementa el monto de inversiones en el rango de 180 a 360 dias, siempre
cuidando la liquidez del fondo, de esta manera al 31 de diciembre de 2024,
el 70.86% de las inversiones estaba concentrado en 1 a 30 dias, en
comparacion el ano anterior de 58.76%.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable y consistente
en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacién de diferentes
instrumentos como: depdsitos a plazo fijo, fondos de inversion abiertos,
cuentas corrientes, reportos de inversion y titulos valores, que todos en
conjunto, permiten ofrecer a los participes un producto de inversion bien
diversificado y con liquidez inmediata.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2024

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)

BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A. 14.10%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER S.A. 11.31%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR 10.89%
BANCO PROMERICA S.A. 8.70%
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S.A. 8.53%
CREDIQ, SA. DE C.V. 7.76%
MINISTERIO DE HACIENDA 7.06%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA S.A. DE C.V. 5.64%
MULTIINVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS £4.93%
TRABAJADORES S.C. DE R.L.

BANCO ATLANTIDA 4.74%
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OPTIMA SERVICIOS FINANCIEROS S.A. DE C.V. 4.06%

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180 3.50%
PENTAGONO S.A. DE C.V. 2.28%
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS S.A. 1.90%
BANCO DE AMERICA CENTRAL S.A. 1.88%
SAC APOYO INTEGRAL S.A. 1.52%
SARAM 1.20%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2024, los cinco principales emisores del Fondo son:
Banco Azul, SAC Credicomer, Banco Cuscatlan, Banco Promerica y Banco
Industrial, con 14.10%, 11.31%, 10.89%, 8.70% y 8.53% respectivamente. En total,
el portafolio del Fondo esta conformado por dieciséis emisores. Los sectores
econdmicos representados dentro del portafolio son el financiero, bancario,
industrial, fondo de fondos y Estado.

Por otro lado,y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre
del ano el 87.76% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA-, A-, Ay N-1y N-2; mientras que el
restante 12.24% en instrumentos con categoria N-3. En la tabla 2 se observa
la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo vigente al

cierre del ano.

Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores al 31 de
diciembre de 2024

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)

AAA 7.31%

AA- 34.05%
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A- 18.40%

A 14.61%
N-1 1.96%
N-2 11.43%
N-3 12.24%

TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa, el
70.86% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango entre 1
a 30 dias; el 19.25% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el restante
9.89% se distribuye en vencimientos que van desde los 91 dias hasta los 360
dias. La estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual
esta dirigido el Fondo, pero que permite maximizar los rendimientos

generados.

Gréfico 4: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al cierre del 2024
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Fuente: elaboracién propia

Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se compone de la siguiente
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mManera: Participes naturales poseen un 28.32% de participacion, mientras
gue los Participes juridicos representan el restante 71.68%.

Factores de Riesgo

Las inversiones se han efectuado son acorde a la politica de inversion
conservadora del Fondo, y por ello se busca invertir en instrumentos de corto
plazo, a fin de que la exposicion del Fondo a la volatilidad de mercado sea la
minima posible.

El promedio de la duraciéon del Fondo durante el 2024 fue de 41.73 dias, el
detalle mensual, se muestra en el grafico 5:

Grafico 5: Duracién de inversiones para el afo 2024
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Fuente: elaboracién propia

La desviacion estandar de la rentabilidad y el VAR, como métricas de riesgo
se muestran en la tabla 3 a continuacion:

Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable de Corto Plazo

Enero febrero Marzo abril mayo junio
Duracién (dias) 34.85 47.63 35.77 36.07 35.36 34.15
VAR 0.3034% 0.5247% 0.3436% 0.3509% 0.1889% 0.3480%
Desv. Estandar $47,523.20  $65,221.19 $54,219.32 $47,637.78  $47,994.29  $46,661.82
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julio agosto Septiembre octubre noviembre diciembre

Duracion (dias) 41.05 42.27 54.34 49.16 51.24 38.82
VAR 0.3592% 0.3873% 0.3480% 0.3760% 0.3941% 0.4498%
Desv. Estandar $59,750.76 $59,969.97 $67,748.32 $63,542.65 $72,054.25 $56,809.53

Fuente: elaboracién propia

2. Fondo de Inversién Abierto Plazo 180

El FIA Plazo 180, ha mostrado un crecimiento del 6% en el patrimonio
administrado al cierre de diciembre 2024, comparado con el cierre del ano
anterior, incentivado por un incremento en la rentabilidad y por otro, que al
este ser un producto de inversion diversificado, se convierte en opcion de
inversion atractiva para los clientes pequenos y medianos que no pueden
acceder por los montosy plazos a otras alternativas.

En el grafico 1 puede observarse el comportamiento anual y que al 31 de
diciembre el patrimonio cerré con USD$ 19,233,518.19.

Grafico 1: Patrimonio al cierre de cada mes
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Fuente: elaboracién propia
Un factor importante que se debe tener en cuenta es el perfil al que esta

dirigido el fondo y que durante el 2024 cumplid con las expectativas de un
portafolio moderado acorde a las necesidades de los participes.
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Por su parte, la estructura de los participes para el ano 2024, era de 55.72%
personas naturales, mientras que el 44.28% restante, se corresponde a
personas juridicas.

En cuanto a la rentabilidad del fondo, al 31 diciembre cerrd en 6.57% el cual
refleja un incremento, como resultado de una estrategia mas agresiva de
inversion, que busca incrementar los plazos de las inversiones y por
consiguiente una mayor tasa de interés, anticipando un 2025 con tendencia
a la baja en las tasas de interés de referencia. EI comportamiento de
rentabilidad mensual del Fondo se muestra en el grafico 2.

Gréfico 2: Rendimientos al cierre de mes para el afio 2024
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Fuente: elaboraciéon propia

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del Fondo
se compone de la siguiente manera: los Depositos a Plazo Fijo representan
un 28.6%, los titulos valores representan un 67.24%, las Cuentas Restringidas
un 0.68% y finalmente los reportos de inversion un 3.48%. En el grafico 3 se
observa la distribucion de las inversiones.



Gréfico 3: Distribucién de inversiones por tipo de instrumento al 31 de diciembre
del 2024
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Fuente: elaboraciéon propia

Al 31 de diciembre de 2024, los cinco principales emisores del Fondo son:
Banco Industrial (13.09%), Optima Servicios Financieros (11.81%), CrediQ
(11.55%), Ministerio de Hacienda (11.11%) e Inmobiliaria Mesoamericana con
10.94%). En total, el portafolio del Fondo esta conformado por catorce
emisores del mercado financiero y de valores local. Los sectores econdmicos
representados dentro del portafolio son: financiero, bancario, industrial y
estatal.

La tabla 1 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2024

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR S.A. 13.09%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS S.A. DE C.V. 1.81%
CREDIQ S.A. DE C.V. 11.55%
MINISTERIO DE HACIENDA NN%
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INMOBILIARIA MESOAMERICANA S.A. DE C.V. 10.94%

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER 7.33%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR 6.57%
BANCO INTEGRAL 5.76%
PENTAGONO SA. DE C.V. 5.45%
LA GEO S.A. DE C.V. 5.25%
BANCO ATLANTIDA 524%
MULTIINVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE 262%
LOS TRABAJADORES

SARAM S A. DE C\V. 2.61%
BANCO PROMERICA 0.67%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Enlo que respecta a la distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo,
lo establecido en el Reglamento Interno y las directrices emitidas por el
comité de inversiones, las cuales procura buscar la mejor calificacion de
riesgo posible, de manera que, al cierre del 2024, el 88.45% de las inversiones
se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA,
AA- A-y N-2, el restante 11.55% en instrumentos con categoria N-3. En |la tabla
2 se observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo
vigente al cierre del ano.

17



Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificacién de riesgo de emisores al 31 de
diciembre de 2024
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Fuente: elaboracién propia

Finalmente, en el grafico 4 se observa la distribucion de inversiones por dias
al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 63.52% del total de las
inversiones tienen vencimientos de hasta 90 dias, mientras que el restante
36.50% se distribuye en inversiones con vencimientos de 91 dias hasta 360
dias, estructura, que ha permitido que la duracion promedio del 2024, sea
de 0.22 anos (82.73 dias).

Gréfico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al 31 de diciembre
del 2024
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La estructura de inversiones del Fondo esta enfocada en cumplir con el perfil
moderado al que esta dirigido el fondo y a su vez disponer de la liquidez
necesaria para responder a las necesidades de los participes.

Factores de Riesgo

Las inversiones, se han efectuado acorde a la politica de inversion del Fondo,
procurando invertir en instrumentos de mediano plazo, lo que incrementa
la duracion del portafolio.

El promedio de la duracion de las inversiones realizadas en el Fondo durante
el 2024 fue de 0.22 anos (equivalente a 82.73 dias); el detalle mensual, se
muestra en el grafico 5:

Grafico 5: Duracién de inversiones para el afo 2024
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El resumen de las métricas de riesgo durante el afo se muestra en la tabla 3
a continuacion:

Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable Plazo 180

enero febrero marzo abril mayo junio
Duracién (afios) 0.23 0.26 0.22 0.17 0.25 0.19
Desviacién 0.1332% 0.0507% 0.2684% 0.0979% 0.1134% 0.0783%
Estdndar
VAR $41,789.61 $49,557.93 $39,469.58  $30,980.94  $43,330.58  $32,530.05
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julio
Duracién (afios) 0.2
Desviaciéon 0.0703%
Estandar
VAR $35,220.94

agosto septiembre
0.2 0.25
0.0505% 0.1643%

$37,238.91 $44,478.01

Fuente: elaboracion propia

octubre

0.25
0.2216%

$47,105.41

noviembre

0.25
0.0991%

$51,557.03

diciembre

0.25
0.1404%

$49,476.41
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1. AUDITORIA INTERNA

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta
Administraciéon, durante el ano 2024 la Unidad de Auditoria Interna de la
Gestora desarrolld diversas actividades, dentro de las cuales destacan las
siguientes:

Revision de la informacion administrativa y financiera de la Gestora y
los Fondos de Inversion, incluyendo estados financieros para
publicaciéon semestral y anual.

Verificacion del cumplimiento de las obligaciones legales periddicas
por parte de la Gestora y Fondos de Inversion, ante diferentes
entidades publicas y privadas.

Verificacion del cumplimiento de los planes de trabajo de las areas de
control relacionadas con la gestion integral de riesgos, seguridad de |la
informacién, continuidad del negocioy prevencion de LDA/FT/FPADM

Verificacion del proceso de liquidacion del Fondo de Inversidon Abierto
Flex Global y emision de las certificaciones respectivas.

Acompanamiento a la Alta Administracion y Alta Gerencia en el
desarrollo de proyectos, identificacion de riesgos y propuestas de
mejoras en controles administrativos y operativos, discusion de
asuntos de caracter tributario, seguridad de la informaciéon vy
continuidad del negocio, charlas internas hacia el personal sobre
diferentes temas de interés, entre otras actividades de apoyo.

Participacion en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la
Gerencia General en su calidad de miembro permanente o como
invitado.

Actualizacion de conocimientos y competencias en temas
relacionados con gobierno corporativo, gestion de riesgos, auditoria,
prevencion del fraude, prevencion de lavado de dinero y de activos,
seguridad de la informacioén, impuestos, procesos de formacion de
normas técnicas, entre otros asuntos.
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V. OFICIALIA DE CUMPLIMIENTO

Parte de los objetivos de La Gestora es dar cumplimiento a todo el marco legal,
incluyendo estandares internacionales en métodos de prevencién de Lavado de
Dinero y de Activos y Financiamiento al Terrorismo y prevencion de proliferacion
de armas de destruccion masiva, todo esto, para poder implementar controles en
los procesos de vinculacion de clientes y monitoreo de las transacciones realizadas
por ellos.

Contar con un Comité de Prevencion de Lavado de Dineroy de Activos, nos permite
realizar diversos esfuerzos encaminados a la Prevencion del delito, todo gracias a
los diferentes puntos de vista que nos permiten identificar aspectos de mejora en
los procesos implementados para la Gestion de Riesgo de Lavado de Dinero y de
Activos. Es importante destacar que se dio cumplimiento a los lineamientos
establecidos por la Unidad de Investigacion Financiera de la FGR en el envio de
informacioén, tanto via requerimiento como la regulada.

Reuniones del Comité de Prevencion | Remision de informes a Junta Directiva
de Lavado de Dineroy de Activos

Se sostuvieron 4 sesiones del Comité 12 informes

Charlas internas Charlas externas

Se impartieron 2 charlas al personal en | Se asistio6 a 18 charlas externas
materia de Prevencién de Lavado de
Dineroy de Activos y Financiamiento al
Terrorismo incluyendo Entidad
Comercializadora y se remitieron 4
boletines informativos respecto a
prevencion y gestion de riesgos.
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V. GESTION DE RIESGOS

La Administracion Integral de Riesgos es un enfoque estratégico de SGB Fondos
de Inversion, S.A, basada en los principios definidos por la normativa nacional y
extranjera y la estrategia corporativa. La Administracion Integral de Riesgos
contempla su identificacion, medicion, monitoreo y mitigacion, y esta centrada en
un proceso de creacidén de cultura cuyo objetivo es lograr que cada empleado
administre el riesgo inherente a sus actividades del dia a dia.

Asimismo, se ha delegado a la Unidad de Riesgo como area encargada de velar por
el cumplimiento normativo relacionado a:

1. Gestién Integral de Riesgos
Proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual identifican,

miden, controlan, monitorean y comunican los distintos tipos de riesgos a los que
se encuentran expuestas, como los son el riesgo de mercado, crédito, liquidez,
reputacional y operativo.

Dentro de las actividades realizadas durante el ano 2024 que refuerzan la gestion
de riesgos estan:

= |dentificacion de riesgos en nuevos productos;

= Actualizacién de mapas de riesgos operativos;

= Revisidn de procesos operativos para identificacion de riesgos;

= Analisis y evaluacion de emisores en conjunto con otras areas;

= Lecturay seguimiento del cumplimiento de nuevas normativas;

= Disefo de metodologias para la medicidn de todos los tipos de riesgos;

=  Seguimiento del cumplimiento de Limites de Inversién y Limites de Riesgos;

= Seguimientos a eventos de riesgos operativos;

= Actualizacion de Manuales y politicas de gestion de riesgos;

= Actualizacién de Manuales institucionales (Politicas y procedimientos);

= Desarrollo de capacitaciones al personal de antiguo y nuevo ingreso para
crear una cultura de riesgos;

= Remision de Boletines y realizacion de evaluaciones al personal respecto a
su lectura.

= Revision y mejoras al Médulo de Gestion de Riesgos;

= Elaboraciéon de informes mensuales sobre la gestion realizada;

= entre otras actividades.
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2. Continuidad del Negocio

Proceso de gestion integral que identifica amenazas, potenciales a una entidad y
el impacto que podrian causar a las operaciones del negocio, en caso de
materializarse.

Dentro de las actividades desarrolladas en el ano 2024 estan:

=  Seguimiento a mejoras realizadas a los respaldos de informacion;

=  Actualizaciéon del Analisis de Amenazas;

= Revisidon y actualizacion de Analisis de Impacto;

= Busqueday analisis de nuevas estrategias de Continuidad,;

» Realizacion de Pruebas de recuperacion de informacién y visita a los centros
de resguardo de datos alternos;

= Capacitacion al personal en temas de Continuidad del Negocio;

= Creacion y actualizacion de politicas y procedimientos para la gestion de la
continuidad del negocio;

= entre otras actividades.

Asimismo, la Unidad de Riesgos se ha mantenido comunicacion continua con los
miembros del Comité de Riesgos y Junta Directiva para comunicar las actividades
realizadas para la adecuada Gestidon de Riesgos y Continuidad del Negocio, segun
el siguiente detalle:

Reuniones de Comité de Riesgos Informes remitidos a Junta Directiva

6 sesiones 12 informes

Todos los puntos tratados y acuerdos de las sesiones del Comité de Riesgos han
sido documentados en las respectivas actas del Comité e informadas a la Junta
Directiva.

Ademas, para el establecimiento de una cultura de gestion de riesgos en toda la
entidad, la Unidad de Riesgos se ha capacitado en temas relacionados y ha
brindado capacitaciones al personal interno.

Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a la Alta Gerencia y
empleados de todos los niveles incluyendo personal de nuevo ingreso.
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3. Seguridad de la Informacién
Durante el ano 2024 el area de Gestion de Seguridad de la Informacion ha realizado

las siguientes actividades

= Monitoreos periddicos de los sistemas utilizados por la entidad;

= Sensibilizacion al personal en temas de seguridad de la informacién por
medio de charlas y boletines informativos, con el objetivo de generar la
cultura de Seguridad de la Informacion entre los colaboradores de la
companfia;

=  Apoyo en la gestion de la adquisicion de equipo tecnoldgico para el areay la
institucion.

= Coordinacion de las sesiones del Comité de Seguridad del Negocio y
Continuidad del Negocio.

= Creacion e implementacion de nuevas politicas para el manejo y resguardo
de la informacion.

= Elaboracion y remision de Informes a Comité de Riesgos y Junta Directiva
sobre las actividades desarrolladas para la Gestion de la Seguridad del
Informacioéon y Ciberseguridad.

= Actualizacion del Inventario de Activos de Informacion

= Configuracion de alertas y establecimiento de restricciones en el sistema de
Data Loss Prevention (DLP)
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VI. ESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y
PATRIMONIO

SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Balances Generales al 31 de Diciembre de 2024 y 2023
~ {Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023
Activo
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 US$ 38,725.62 6,845.84
Inversiones Financieras 6 USs$ 755,198.86 664,516.53
Cuentas por Cobrar Netas 7 US§ 75,781.31 116,082.90
Otros Activos 10 Us$ 25,140.22 23,843.85
Uss 894,846.01 $11,289.12
Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo 6 US§ 57,412.86 6732141
uUss$ 57,412,586 67.321.41
Total Activos uUs$ 952,258.87 §78,610.53
Pasivo
Pasive Corriente
Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades 11 Uss -
Cuentas por Pagar 12 Uss 3,483.78 1,461.97
Otras Cuentas por Pagar 12 US$ 72,783.01 59,679.53
uss 76,266.79 61,141.50
Total Pasivo uss 76,266.79 61.141.50
Patrimonio Neto
Capital
Capital Social 15-a US$ 740,000.00 740,000.00
Reservas de Capital
Reservas de Capital 156 USS 31,231.23 25,705.07
Resultados
Resultado de gjercicio anterior 15-¢ USs3$ 51,763.96 1,434.45
Resultados del Presente Ejercicio 15.c US$ 52,996,89 50,329.51
Total Patrimonio Uss§ 875,992.08 817,469.03
Total Pasivo mis Patrimonio Us$ 952,258.87 8§78,610.53
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VII. INVERSIONES PROPIAS

Rto
Instrumento Emisor Valor Nominal Bruto

PBSARAM?2 23 Saram, S.A. de C.V. $ 100,000.00 7.00%
VCNCFPAIST FB Panacredit $ 83,000.00 7.25%
PBLAGEOO1 27 LaGeo, S.A. de C.V. $ 55,000.00 8.50%

Optima Servicios Financieros, S.A.
PBOPTIMAI1 50 de C.V. $ 50,000.00 8.00%
PBPENTAO2 31 Pentagono, S.A. de C.V. $ 50,000.00 8.50%
PBPENTAO2 34 Pentagono, S.A. de C.V. $ 50,000.00 8.50%
PBPENTAO2 37 Pentagono, S.A. de C.V. $ 50,000.00 8.50%
BCHMETOG EI HIPOTECARIA METROCREDIT $ 43,000.00 7.50%
VTRTSDO1 4 Ricorp Titularizadora, S. A. $ 42,081.95 7.40%
VCNCFPAIST FA Panacredit $ 42,000.00 7.50%
PBCREDIQ3 29 CrediQ, S.A. de C.V. $ 33,000.00 7.80%
LETE2024 W Ministerio de Hacienda $ 30,000.00 8.25%
PBFEDECRE17 Fedecredito, R.L. de C.V. $ 20,000.00 7.50%
VTRTCCSOO01 B Ricorp Titularizadora, S. A. $ 15,330.91 7.00%
PBPENTAO2 25 Pentagono, S.A. de C.V. $ 14,400.00 8.50%

Inmobiliaria Mesoamericana, S.A.
PBIMSAQ2 47 de C.V. $ 10,000.00 8.00%

Caja de crédito de San Vicente,
PBCCSVO01 20 S.C.de R.L.de C.V. $ 8,000.00 7.75%
PBLAGEOO1 26 LaGeo, S.A. de C.V. $ 5,000.00 8.50%
Reportos de Inversiéon $ 107,237.13 6.88%
Bancos $ 38,725.62

Total $ 846,775.61

El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 7.32%
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VIII. ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL
SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Balances Generales al 31 de Diciembre de 2024 y 2023
~ {Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas 2024 2023

Activo
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 USs$ 38,725.62 6,845.84
Inversiones Financieras 6  US$ 755,198.86 664,516.53
Cuentas por Cobrar Netas 7 US§ 75,781.31 116,082.90
Otros Activos 10 Uss$ 25,140.22 23,843.85

Uss$ 894,846.01 $11,289,12
Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo 6 US§ 57,412.86 6732141

Uss 57,412,586 67.321.41
Total Activos us$ 952,258.87 §78.610.5.
Pasivo
Pasive Corriente
Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades 11 Uss -
Cuentas por Pagar 12 US$ 3,483.78 1,461.97
Otras Cuentas por Pagar 12 USs$ 72,783.01 59.679.53

uss 76,266.79 61,141.50
Total Pasivo uss 76,266,79 61,141.50
Patrimonio Neto
Capital
Capital Social 15-a USS 740,000.00 740,000.00
Reservas de Capital
Reservas de Capital 15-b US$ 31,231.23 25,705.07
Resultados
Resultado de gjercicio anterior 15-¢ USS$ 51,763.96 1,434.45
Resultados del Presente Ejercicio 15-c US$ 52,956.89 50,329.51
Total Patrimonio Uss§ 875,992.08 817,469.03
Total Pasivo mds Patrimonio us$ 952,153.87 878,610.53
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ESTADO DE RESULTADO

SGHB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn
(Sociedad Salvadoredn)
Estados de Resultados Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2024 ¥ 2023

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

MNata 2024 023
Ingresos de Operacién s 783,463.31 TEi!.._DS%BJ.
Ingresos por Servicios de Adminisiracidn 19 Uss 783,463 31 732,089.81

Ingresos por Comercializacion de cuotas de particpacisn de fondo de

Irversiones Extranieras

Gastos de Operaciones 158 757.505,99 AORA93,1R
Gastos por Comercializacisn de Fondos de Inversién

Gastos de Operacidn Bursdtiles

Gastos de Administracidn de Cartera

Gastos generales de Administracién y de Personal 21 Us$ 757,905.99 698493 18
Gastos por Depreciacitn, Amortizacisn y Deterioro por Operaciones Corrientes

(Gastos por Depreciacién de propiedad, planta y Equipa por Oparaciones de

Large Flazo

Reservas por Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar

Resultodos de Operacion VS8 15.557,32 33,596.63
Ingresos por Infereses 23

Ingresos Financieros uss . )
Ofros Ingresos Financieros uss - -
Ganancias {pérdidas } Netas en Inversiones Finanoieras Liss 54,382,935 45, E18.73

Crananacias (pérdides ) Metas por Diferencias de Cambics

Gananeias (pérdidas } Metas por Aetivos Fisicos € Intangibles

Gastos Financicros por Operaciones con Instrumentos Financieros =
Gastos por Obligasiones son Institucionss Financieras ss 995,18 1,614 08
Gastos por Cuentas por Pagar

Gastos por bienes en Amrendamiento Financiero

Otros Gastas Financieros

Utilidad (Pérdida) Antes de Imppestoz ¥ Reserva 1S58 78,945.09 77.801.18

Gastos Financieres -
Gastos de Operacién Por Inversiones propias

Gastos per Cucntas y Documentus por pagar

Otros Gastos Financieros

Provisiones para Incobrabilidad y Desvalorizacion de Inversiones

Perdidas en Ventas de Activos

Utilidad despues de Intereses y Antes de Impuestos Uss TE 945,09 77,501.28
Reserva Legal 5% 5,526.16 5,446.09
Impuesto Sobre la Renta 10 uss 2042204 22,025.68

Utilidad (Pérdida) Despues de Impuesto y reservas S8 52,9%6.5% 50,329.51

Ingresos Extraomdinarios -
Ajustes de Activos Financieros con Cambios en otra Utilidad [ntegral

Gangcias o Pérdidas de Activas de Largo Plazo mantenidos para la venta 12¢

Revaluaciones

Ajustes por cambios en al valor Razonable de Instrumentas Finansieros

Designados para cobertura

Impuesio

Otro resultado integral del ejercicio

Resultado Integral del Ejercicio Uss 5199689 50,325.51
Gaenancia por Accidn de las Operaciones que contindan atribuible a los

accionistas durante el aflo (expresadeo en cifras Absolutas por accidn) 15

Biigica Uss 0,071617 0068013
Diluida Uss 0071617 0068013
Cantidad de Acciones Comunes en Circulacifn 740,000 740,000

Valor Mominal per accitén USE 1.00 1.00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

$GB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Sociedad Salvadorefia)
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2024 y 2023
{Expresados en Diélares de los Estados Unidos de América)

CAPITAL RESERVA OTRAS RESULTADOS  UTILIDADES NO

OTRO
SOCIAL LEGAL RESERVAS ~ PORAPLICAR  DISTRIBUBLEs ~ PCVACIONES  RESULTADO

INTEGRAL

NOTAS

FATRIMONIO
TOTAL

Saldos al 31 de Diciembre de 2022

USS S50,000.00 20,258.98 = 191,434.45 = - &

761,693.43

Aumento de Capital Social

Reducciones de Capital

Dividendos Pagados

Capitalizacitn de Dividendos

Reserva Legal del Periodo

Utilidad del periodo

Ajustes Netos en el Valor Rarenable de las
Inversiones Financieras

Transferencia Netas de Resultados Realizados
Efecto de Comeciones de Errores

Efecto de Cambios en Politicas Contables

Uss 190,000.00

(150,000.00)
15-b  US§ 5,445.09
Uss 50,329.51

190,000.00

{190,00000)
5,446.09
50,329.51

Saldas 31 3] de Diciembre de 2023

15 US§ 740.000.00 25,705.07 5 51.763.96 = . .

817,46%.03

Aumento de Capital Social
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados
Capitalizacion de Dividendos
Reserva Legal del Periodo
Utilidad del perfodo

Ajustcs Netes en el Valor Razonable de las
Inversiones Financieras

Transferencia Netas de Resultados Realizados
Efccto de Correciones de Errores

Efpco de Cambios en Poliricas Contables

Uss

15-b uss 5,526.16
Uss 5299639

5,526.16
52,996.89

Saldos al 31 de Diciembre de 2024

15 USs 74000400 31.231.23 > 104.760.85 - - =

$75,092.08
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FLUJO DE EFECTIVO

SGEB Fondos de Inversion, 8.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Estados de Flujos de Efectivo Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacidn:
Cobros por servicios de administracidn uss 773,762.94 T738,651.34
Cabros por comercializacién de fondos de inversién USH . -
Intereses y dividendos recibidos Uss 55,943.68 47,527.19
Ingresos por inversiones temporales USs$ 3,187,787.83 4,281,819.30
Pagos por inversiones temporales Uss (3,278,193.34) (4,440,464.40)
Pagos al personal USs (157,045.17) (161,406.71)
Pagos a proveedores de servicios uss (579,030.90) {564,821.87)
Pago de Impuestos Us$ (28,423.04) (20,453.69)
Otros pagos relativos a la actividad Uss (453,908.56) (194,325.04)
Otros cobros relativos a la actividad UssH 504,018.96 144,392.58
Lfectivo neto provisto por actividades de operacion USS 24,912,40 (169,081.30)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversifn
Adquisicién de Inversiones Financieras Uss (2.941.17) (2,582.81)
Venta de Inversiones Financieras Us$ 9,908.55 133,694.23
Adquisicién de Activos Fisicos e Intangibles Us$ % d
Venta de Bienes de Activos Fisicos e Intangibles Us§ - 3
Efectivo neto provisto por actividades de inversidn TUSS 6.967.38 131,111.42
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacion)
Disminucién del capital social
Ingresos por operaciones de reporto de venta Lss 355,000.00
Préstamos Recibidos
Vencimiento de operaciones de reporto de venta Uss (355,000.00)
Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
Dtras actividades de financiamiento
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento Usd - -
Incremento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo Uss 31,879.78 {37,969.88)
Efective y Equivalente de Efectivo al 01 de enera US$ 6.845.84 44,815.72
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2024 5 USS 38,725.62 6,845.84
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SGB Fondos de Inversidn, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn
(Sociedad Salvadorenia)
Motas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2024 y 2023
|cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

Nota 1 Identificacion de la Gestora
a) Organizacion ¥ Proposito

5GB Fondos de Inversion, S A | Gestora de Fondos de Inversion (en adelante “la Gestora™) es una sociedad salvadorefia regida
por las leyes de la Reptiblica de El Salvador v superasada por 1z Supenntendencia del Sistemz Financiers (en adelante “la
Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 por un plazo mdeterminado, el domicilio prncipal de la soctedad
es la ciudad de San Salvader Repiblica de El Salvador. La actividad economica principal de la Gestora es la admimistracion
de Fondos de Inversion, a5 como la comercializacion de las cuotas de participacion de los fondos que admimstre. E] micio de
operaciones de la Gestora fue antorizado por el Consejo Directive de la Supenintendencia en sesion mimere CD 12/2016 de
fecha 07 de abnl de 2016. A la fecha de los estados financieros no se reportan cambios en la mformacion respecto 2l periedo
anterior gue se informa.

b} Naturaleza de loz Estade: Financieros de la Gestora

Los Estados Financieres sen el producto del proceso de identificacion, clasificacion, remstro v analisis de las
operaciones de la Gestora con el propdsito de reflejar su posicion financiers a una fecha determmada, asi como los
resultados econcmices, los cambios en el patimeonio ¥ la gestion del efective durante un periode determmade. Los
Estados Financieros basicos de la Gestora:

- Balanee General

- Estado de Resultados Integral

- Estado de Cambios en el Patnmonio

- Estado de Flujo de Efechive

- Motas a los Estados financieros

¢} Periodo cubierto en los Estados Financieros
Loz prezentes Estados Fmancieros s& presentan de forma comparativa v cubren los sigmentes periodos como e mussia
a confinuacion:
- ElBalance General al 31 de diciembre 2024 v 2023, respectivamente.
- El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto v Estade de Flujos de Efective
{(Metodo Directo) cubre el periode comprendido entre el (1 de enero al 31 de diciembre 2024 v 2023

d}  Aprobacion de los Estados Financieros
Los Estados Finaneieros fueron aprobados para su emision ¥ publicacion por la Tunta General de Acciomstas de la
Gestora en seson de Juntz General de Acclomistas de facha 235 de febrero de 2025, siendo éste el fmico Organo de
Admimstracion facultado para autorizar modjficaciones en los Estados Financieres ya divulgados.

Nota 1. Bazes de Preparacion

a) Declaracion Sobre laz Bazes de Preparacion: Los estados financieros han sido preparados de conformudad con el
Manual de Contabihidad parz las Gestoras de Fondos de Inversion emitidos por el Banco Cantral de Rezerva de El
Salvader que le son aplicables ¥ las Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), prevaleciendo la
normativa emutida por el Baneo Central euando haya conflicto con las WIIF. Cuando estas normas prezenten diferentes
formas v opetones parz medir y contabilizar un misme elemento o evento se debera adeptar el eritenio mas conservador
de las NIIF.
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SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadorenia)
MNotas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2024 y 2023
(cifras expresadas en Dolares de Estados Unides de América)

b)

<)

d)

)

Base de medicion

Loz Estados Financierss, han sido preparados sobre la base del costo histonico con excepcion de los instrumentos
financieres adquindes parz negociacion que son valerizades al valor razenable posteniormente al valor razonable con
cambios en los resultados v los nstmumentos financieres mantenides hasta al vencimmento que son valerizados con
cambios en el patrimome.

Moneds Funcional v de Prezentacion:
Laos hbros de la Sociedad ze llevan en dolares de Estados Umdos de Aménca Los estades financieros han =ide
preparados en dolares de los Estados Unidos de Amenea (USS).

Uso de Estimaciones ¥ Criterios,

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF reqmere el uso de ciertas estimaciones contzbles
criticas. También necesita que la administracion utilice su criteno en el proceso de aplicar los principios contables de
la Grestora, principalmente en la valonzacion de sus activos ¥ pasives financieros.

Cambio: en laz politicas contables del Fondo
Dhurante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2024, no se han efectuade cambios en las politicas contables en
relacién con el afio anterior.

Noia 3. Politicas Contables Sizmificatnas

Un resumen de las politicas contables significativas aplicables al Fondo para 1a elaboracion y presentacion de sus Estados

Firancieros e muestra a confinuzcion:

a}

b)

)

d)

Estados Financieros Basicos:
Loz Estados Fmanoeros basicos para la Gestora de Fondos de Inversion son: el Balance General el Estado de Resultados
Integyal el Estade de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Paimmemo.

Efective v equivalente: de efectivo
En equivalentes de efectvo se incluven los efectos de eaja, saldes con bances v depdsitos que devengan miereses conm
vencimentos ongmales de hasta res mezas.

Inversiones financieras
Loz actvos inancierss son clasificados en las sismentes categorias.

1 Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieres, medides a su
valor razonable con efecto en los resultades, que retman las sipmentes condiciones: Se adquiersn con el ohjetvo de
reabizarlos 3 corto plazo; son parte de una carterz ds mversiones financieras identficados ¥ gestonados conjuntzments
para la que hay evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo.

o. Inversiomes comservadas haszta el vencimisnto. En esta categmia se mchuyen los actves financierss no dermvados con
vencrmiente fijo v figos de efectivo de mporte determmado o determinable que la entidad fiene. desde el micio ¥ en
cuzalquisr fecha posternior, tanto la intencion postiva como 1a capacidad financiers demostrada de conservarlos hastz su
venermiento. 12 infencton v capacidad de la compatiia es congruente con las polificas de nesge v de clasificacion del actvo
financiero.

Bienes mushles
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SGB Fondos de Inversidn, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn
[Sociedad Salvadorenal)
MNotas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2024 y 2023
(cifras expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América)

Loz bienes musbles se vahian 2 su costo de adqusicion. La depreciacion se caleula bajo el método de Inea recta sobre L2 vida
util estinada de los actvos. Las ganencias o pérdidas provementes de retivos o ventas s& inchryen en resultzdos, asi como los
gastos por reparaciones ¥ manfenimmento que no extenden 13 vida ahl de los actves.

&) Ingresos y Gastos
Leos ingresos y gastos de la Gestora se reconocen sobre 1z base de lo devengado.

f)  Valorizacion de la moneda exiranjera
Las iransaceiones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curse legal se registran al tipo de cambio vigente a la facha
de la tramsaccion v los saldos relacionados s& ajustan al tipo de cambio vigents 3 la fecha de clemrs mensuzl; las ganancas o
perdidas denvadas de este juste se reconocen en los resultades del ejercicio comente.

gl Indemmzacionss
Las indemmizaciones a favor de los empleados de la compariia sen reconocidas y pagadas anualmente, de acuerde con
las dizposiciones dal Codigo de Trabajo vigents.

Nota 4. Gestion de loz Riesgos Financieros v Operacionales

SGB Fendos de Inversion, 5.4 | Gestora de Fondos de Inversion, realiza 1a geshon de riesgos con base en los prmetpios deseritos
en |3 normatrva nacional defimds por el Banco Central de Resarva.

La (Gestion Intepral de Riesgos es un procese contimue v decumentado que contempla las etapas de Identificacion, medicion,
confrol ¥ mubzacion, momtores ¥ comumczcion de los diferentes nesgos dal negocio.

Paa la gestion de los nesgos, la (Gestora cuenta con una estructura de gobiemoe corporative bien establecidz que mehive una hunta
Dhrectiva activa v comprometida, ejerciendo una permansnte labor de direccion wio supervision en el manejo, confrol v muhzacion
de los nesgos de la Gestona. Tal fimeion, es reahizada a traves del Commte de Rieszos, Comrtés de Apoyo, Gestor de Biesgos v
Gestor de Segundad de 1z Informacidn, con ello s2 aseqran umz adecuada gestidn de los nesgos gaantizandose que I3 toma de
decimiones sea congments con el apetito ds nesgo de la Gestora.

A contmuiacion, e prezenta la gestion de nesgos desanollzda durante el afio 2024:
a) Riesgo de Credito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al meumplimiento de las obligaciones confractuales asumidas por el
emizor de un titule o porque la cahificacion crediticia del titulo, o en su defecto del smisor, s ha detenorado.

La gestion del nesgo de crédito comprende peolificas v precedinmentos para evaluar a los emisores con los que se tendmn
mrversiones, tomando como referenciz sus astados financieros, cabficacion de nesgo, entre ofros. Como resultado al cierre dal
ejercicio del afio 2024, se posee uma calificacion promedio de nesgo de crédito del portafolio de mversion propia de 80 40% denfro
del parametro de Excelante segim mestra metodologiz, asmmizme 13 concentracion del portafolio por enusor no sobrepasa el lnite
establecido del 20%%.
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A pLJE] ]
- CLASIFICACTON | .. o7 | CLASIFICACTON
CLASE DE ACTIVOS | VALOR NOMINAL DE RIESCO VALOER NOMINAT DE RIESGO

TIITUTLOS VAL ORES -3 67081286 3 499 600.81
FEBANCOVIL 21 3 - 5 100,000.00 N-2
PEFENTADD 34 5 50.000.00 N2 5 -
PECCSWL 11 3 - 5 20,000.00 N-2
PEIM3402 12 3 5 10,000.00 A
PEIMSANT 28 5 - 5 10,000.00 M-
PEDMSAD 47 3 10.000.00 N2 5 -
PEPENTALY 8 5 - 5 40,000.00 M-
WVCNCFPAISI FA 3 42,000.00 N2 5 -
VCHCFPALSI FB 3 B3.000.00 N2 5
PEFEDECEEL 7 5 20,000.00 N2 5 -
PEFENTAL 67 3 - 5 50,000.00 N-2
PESARAMD 13 5 1000000 N2 5 -
PESARAMD 11 5 - 5 100, 0000 M-
VCHCFPALSI CD 3 - 5 100,000.00 -3
PECCSVO 20 5 8,000.00 N2 5 -

3 33,000.00 N3 5

3 14.400.00 N2 5

5 50.000.00 N2 5
PEFENTADZ 31 3 50.000.00 N2 5
PEPENTAL 37 5 50.000.00 N3 5
[BCHMETOG E 3 43,000.00 Al 5
PELAGECO] 25 3 5.000.00 N-1 5
PELAGED)] 27 5 55.000.00 N-1 5
VIRTCCS001 B 3 1533091 Al 5 AL
VIRTSDO1 4 5 4208195 AL 5 Al
(VIRTSDO1 2 3 - 5 Al
Bones Pablicos § 3428401 H -
HCTP 3 347339 Axs
LETEZ024 W 3 21881152 AA
EEPFORTOS § 5 13113713
PEIMIADZ 10 i N2 -1 -
PECREDION 3 EBB 5 2654133 BEB
CETE2013-2 5 20.595.80 AlA
SWV22024 5 25.000.00 AdA
LETE2023 3 100.000.00 Add
[CUENTAS CORRIENTES § 38, 725.62 3 0,845 84
BANCD AGRICOLA ¥ 3 2 AA 5 584554
TOTAL U5% 851 06052 USs 738 683.78

k) Fieszo de Mercade

Se entendera por nesgo de mercado, 3 la posibbdad de perdida, producto de movmuentos en los precios de mercado que
generan un deterioro de valor en las pesiciones de en sus inversiones propias.

A contnuzcion, s muestra el valor en nesgos promedio asumude mepsualmente conforme a la metodologia utihizada
durante el afio 2024

Mes afio VaR promedio . . | ;Cumple

2024 3 3o | L | litica?
Enera 5605101 0.82% 51
X $3580005 | 074% | 350 |
Marze $6,061.08 0.76% 51
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Al $5.616.60 | 0.T0% 51
Mayo $35027.57 | 0.64% 51
Tunio $465857 | 0.59% 51
Tulio $4776.26 | 0.65% 51
Agosto §5083.73 | 0.70% 5i
Septiembre $3.80943 | 0.74% 51
COctubre 1607806 | 0.75% <5
MHeviembre $6418.01 | 0.79% 51
Diciembra $6,609.74 | 0.78% 51

Riezzo de Tipo de Cambis
El nezgo de tipo de cambio &5 la pérdida potencizl como consecuencia de las vanaciones de ipo de cambia.

Dhrante el penodo que s& mforma, |z Gestora no mvierte en moneda difsrents al dolar de Estados Umdos de Ameénca.

Rieszo de Tasza de Interes

El nezgo de tipo de mterés surgs de los efectos de flucacionss en los mveles vigentes de tazas de mterés del mercado
sobre el valor razonable de actives v pasivos financieros v flujo de efective future. La Gestora a la fecha no posee
activos m pasives financieros disponibles para la venta va que mantiens sus inversiones hasta el vencmuento, a5 mizmo
lz Gestora a lz fecha solo poses titulos de renta fija por lo que Iz fluctuacion en taza de nterés no se ve afectada.

FRiezgo de Liguidez
Se entendera por nesgo de ligmdez, a la posibilidad de incumr en pardidas por no disponer de los recurses suficientes
para cumplir con las ebligaciones asumidas.

Pazives financieros

Al 31 de dictembre del 2024 v 2023 la Gestora no posseia pasvos financieros.

Partidas fuera del Balance General (Cuentaz Contingentes)
La informacion registrada an cusntas de orden se detalla a confinuacion:

Detalle 024 2013
Activos Netos de Fondos de Inversidn Administrados 3 7284816661 | § 68.908.579.20
Instrumentos Financieros Propios en Custodia 3 70081284 % 499 500.80
Garantias Financieras Otorgadas $ 1,100,00000 | § 1,100.000.00
Total USS 74,648,979.45 | USS  70,308,180.00

Valer Razonable de Activos ¥ Pasives Financieros

Jerarquia del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acnerde con su jerarquia, que refleja la importancia de los
mputs utihzados para la medicion, se establece de zcuardo con los sigmentes niveles:

- Nivel 1: Precioz cotizados (no ajustados) en mercados actives para actrves o pasivos idénticos.
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Nivel 2: Inputs de precios cofizados no meluidos dentre del Nivel 1 que son ebservables para el activo o pasive,
383 directamente (precios) o ndirectamente (dervados de precios).

- Nivel 3: Input= para &l active o pasivo que zo astan bazados en datos de mercado obszervables.

El nrvel en la jerarguia del walor razomable dentro del cuzl se clasifica la medicion de valor razonzble efectuada ==
determmado en su totalidad en base al input o dato del mwvel mas bajo que es sigmficative para la medicion. Para este
propasite, la relevancia de un dato ez evalmada en relacion con 1z medicion del valor razonable en su conjunto. 51 una
medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a dates
observables, esa medicion es clamificada como de Mivel 3. Lz evaluacion de la relevancia de un date particular respecto de

Iz medicion del valor razonable en su conjunto requiers de jucto, considerando los factores especificos para el active o
pasmvo.

La determinacion de que constituye el témme "observable” requere da criteno sigmficativo de parte de 1z admmistracion
de la Gestora. Es asi como, se considera que los datos observables sen aguellos datos de mercado que se pueden consegmr
facilmente, se distribuyven o actualizan en forma regular, son confiables ¥ venficables, po son prvados (de uso exclusive),
v zon proporcionados por fuentes independientes que participan activaments en el mercado perinente.

El sipmente cuadro analiza dentro de la jerarquiz del valor razonable los actives ¥ pasives financieros de la Gestora (por
clase) medidos al valor razonable Al 31 de dictembre de 2024 v 2023:

2024
o I Fn USS
Dezcripcion [ ivel 1 [ Nivel 2 | Sawvel 3 | Tocal
Activos
Active: Financiero: a Valor Fazonable con efecto en Rezultados
FPapal Bursaril = 445, 400.00 S 44540000
Bonos Exiranjeros = 158,000.00 s 168.000.00
Bonos Publicos = 34.561.73 b3 4.561.73
“alores de Titularizacicon = 37412 .86 s 3741286
Operacionss de Reporto Activas = 107.237.13 3 107.237.13
Tocal USEE812.611.72 | USS - TS%- LIS5812,611.72
Pazivo: Financierc: avalor Razronable con Ffecro en Rezuleadox
Feportos pasivos [ = - ] | [ = -
Toral | T== - [ Uss- | Tss- | =% _
2023
Dezcripcion | = = == l’-R"E
| DNivel 1 [ oNivel 2 [ rivel s | Tocal
Accivos
Acrivos Financiero: a Valor Razonable con efecto en Rezuleados
Papel Bursatil = 330,000.00 k3 330.000.00
Bonos Extranjeros b3 100,000.00 k3 100.000.00
Valores de Titularizacion b3 69 .600.81 k3 52.500.81
Cperacicnes de Feporto Activas k3 232,237.13 z 232.237.13
Toral TS3731.837.94 | USS- USS - TUS3731.837.94
Paziveo:

Pazive: Financiero: a valor RKazonable con Efecio en Fezulcados
Feportos pasivos [= -
Total

[ wr=s - [ wr=s. [ wr=s [ wrss
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iv. Tecnica: de valuacion de insumes utilizados para la Medicién del Valor Razonable

La Gestora ha desarrollade una metodologia propia para determinar el valor razonable de sus mversiones propias, la cual
ha sido somefida a revisien v aprobacion de la Tunta Directiva. Por su parte, la Supenntendencia ha dzdo la no objecion a
dicha metodologia

*  Parz al caso de los titalos valores locales, sl valor razonabls z2 determama calculando el valor presante los fhyos
futuros en concepte de capital e intereses, mismos que se descuentan a una tasa promedio maovil ponderada como
resultado de las transaccionss en mercade primano v secundano del mstuments durante las ultimas cinco sesiones
moviles contados a partir del dia que se ejecuta el calenlo.

* Parz el cazo de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como fuente de
mformacion primana, los precies de publicades por BLOOMBERG GENERIC.

*  Para el caso de las operacienes de Reporto, el valor razonable corresponde al precio fransado.

*  Parz el cazo de los Depositos a Plazo Fjo. el valor razonable se oude a través del método de coste amortizado.

d) Riesgo Operacional

Se enfendera por nesgo operactonal, 2 la postbilidad de mewmir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las personas, en los
sistemas de mformacion v a cavsa de aconfecimientos externos; el nesgo operacional incluye 1a geston de la segundad de 1a
mformzcion, 1z contmndad del negocio v el nesgzo legal.

Dhorante el afio 2024 se walizaron diferentes actividades come parte de la geshon del nesge epeative, denfro de las que se
ENCUENTAN:

=  Actualizacion de mapas de nesgos operativos;

=  Identificacion de nesgos en meves productos;

= Senabiizacion en temas de gestion de nesges, semundad de Lz mformacion v confimudad del negocio con el objetve de

generar una eulfura de gestion de nesgos en los colaberadores de 1z compania;

=  Capacitzcion contmma al personal invohicrado en 1a geshon de nesgos;

= Creacion y modificacion de politicas v procedomientos para la gestion de nesgos;

=  Eevision v desarollo de metedologias whlizadas en la gestion de nesges.

=  EFevizdon & mplementacion de nuevos controles en procedimisntos mtsrnas.

=  Eealizacion de pruebas a los planes de confingencia.

= Mejoras en las medidas contingenciales en caso de intermipeiones del negocio;

=  Elzboracion de mformes mensuales sobre la geston realizada;

&) Fiezzo Reputacional.
La Gestora confinta desarrollande una estrategia miegral parz Iz gestion del Riesge Reputacional a fraves de la gestion de
Goblermo Corporztive, 1a gestion de cumplimisnts regulatono, 1z geshon oportuna de quejas v reclamos de chentes, sepumuento

de redes soctales, asi como tambien de benamientas v esfuezos diversos tendientes a generar wma culima de cumplimiento en
toda la orgamzacion.

Nota § Efective v Equivalente: de efective.
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Las partidas de efectivo ¥ squivalentes de efective liqudos se componen da efective v depositos a la vista en Bancos del

Sistema Fimanciero Salvadoretio.

El analizis dsl zalde micial v final que figuran en el Estado da Flyos da efectivo &3 come sigue:

024

023

Bancos - Depositos en cuenta comente

USE 38.725.62

US5  6.84584

Taotal

S5 38,715.62

USS 684584

Nota 6 Inversiones Financieras

Al 31 de dicternbre de 2024 w 2023 el saldo de esta cusnta 2 mtesraba de la sizuients manera:

1024 2023
Papel Bursatl USE 445 400.00 | USS 330.000.00
Bonos extranjeros privados US$ 165.000.00 | USY 100.,000.00
Operaciones con Pacto de Retroventa US$ 10723713 | US3232237.13
Valores de Titalarizacion USE 5741286 | USE 6960081
Bonos Pablicos USE 3428491 | USS -
Rendimientos USS 27682 | US$ -
Total USS §11.,611,71 | TSS 731,837.94

Nota 7 Cuentaz v Documentos por Cobrar

El zaldo de asta cuenta al 31 de diciembre 2024 v 2023 lo mtegraban loz sigmentes conceptos:

2024 2023
Comiziones por Admumistracién - Fondo de Inversidn abierto -
Rentsble de Corto Plazs Ust 6377743 | USS 56,644.00
Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180 St 1200388 |1USE 943694
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas UsS - USS 5000000
Otras Cuentas por Cobrar Uss - Uss 156

Total

Uss 7578131

U55116.082.50

Nota 8 Activos Fisicos e Intangibles

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023, 1a Gestora no poseia actives fisicos e infangibles.

Nota 9 Actives ¥ Pazivo: por Impuestos Diferidas

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023 la gestora no presentd actvos v pasives por Impuestos difendos.

Nota 10 Otros Actives

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023 esta cuenta se integraba de la siguiente manera:
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2024 2023
Impuestos US$19.640.22 | US$18.343 85
Gastos Pagados por Anticipado | US$ 3.500.00 | US§ 5.3500.00
Total US§25140.22 | US523,843.85

Nota 11 Pasives Financie

ros a Valor Razonable

Al 31 de dictembre 2024 v 2023 no se tenian pasivos Financieres

Nota 12 Cuentas por Pag

ar

Al 3] de diciembre de 2024 v 2023 esta cuenta estaba mtegrada de 1z sizwente manera:

Cuentas por pagar:

2024 2023
Comisones por Servicios | US$3.483.78 | US$1.461.97
Total U583,483.78 | Us§1,461.97
Otras cuentas por Pagar:
2024 2023
Servicios de Terceros USS 35,510.71 | USE 21,508.65
Fetenciones US55 088216 | USE 0.04548
Aportaciones Patronales | 1SS 126413 | USS 1 063 43
Otras cuentas por pagar Uss 502 | USE §.92
Impuestos USS 26.119.09 | USE 28.055.05
Total US$ 72,783.01 | USE 59.679.53

Naota 13 Preztamos por Pagar

Al 3] de dictembre de 2024 v 2023, 1a Gestora no tenia préstamos por pagar.

Nota 14 Otros Pasives

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023, no teniz otros pasives por pagar.

Nota 15 Patrimonio Neto

Al 3] de dictembre de 2024 v 2023, 13 composicion del Patrimonio MNeto era la siguiente:

a) Capital Social

Al 3] de dictembre de 2024 v 2023, &l Capital Social erz el sigmisnte:

2024 2023
(Capital Socisl Minimo | USS  740.000.00 | USS  740,000.00
Total TUSE  T40.000.00 | USS  740,000.00
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1]

El Capital Soctal estaba representado por 740,000 (350,000 en 2023) acciones comunes ¥ nominativas de USS 1.00.
A partir de enaro de 2023 el Capital Mimmo requendo parz las Gestoras de Fondos de Imversion &5 de $583,383.00.

Al 3] de diciembre de 2024 v 2023 la estructura de Iz participacion accionana en la Gestora era la sipmente:

Accionizta Participacion %
Servicios Generalss Bursanles, 5.4 de CV,

Casa de Comedores de Bolsa® 99.99%
Ana Patneiz Duarte de Magadia 0.01%
Tatal 100.00%

*Zervicios Generales Bursanles, S.A. de C V., Casz de Comredores de Bolza, es una entidad supervizada por la
Supermtendenciz dal Sistema Financiero.

En zes16n de Junta General Extrzordmana de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2023 z2 acordd mcrementar el
Capital Social en la suma de § 19000000 equvalente a 190,000 acciones comunes v nonminativas de $1.00 cada una,
mediante la capitalizacion de nhlidades de ejercicios anteriores.

Reservas de Capital
Dee acuerdo con el articulo 123 del Codizo de Comercio, las Sociedades Andommas deben caleular de sus unldades

netas anuzles el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo mimmo debe ser izual a la qunta parte del Capital Social

Al 3] de dictembre de 2024 v 2023 el zaldo de |z Reserva Legzal era el sizwents:

2024 2023
ReservaLegal | TUS$31.231.23 | US$25,705.07
Tortal U5531,231.23 | US525,705.07

La reserva Legal calculada parz el afio 2024 foe de USS 5.526.16 (USS 5.446.09 para el afio 2023)

)

Resultade: por aplicar
El saldo de esta cuenta comesponde a los resultados petos obtenidos al 31 de diciembre de 2024 v 2023

2024 2023
Fesultados netos del periodo 5 5200689 § 50,320 51
Resultados de ejercicios antenores 5 3176396 ] § 143445
Total USS 104,760.85 | USS 51,763.96

Nota 16 Pazivo: Contingentes ¥ Actives Contingente.

Al 3] de diciembre 2024 v 2023, no existian actives ¥ pasivos contingentes a nombre de la Gestora.

Nota 17 Fondos de Inversion Administrades

Al 3] de diciembre del 2024 v 2023, 1a Gestora Admimistraba dos Fordos de Inversion denoninades: Fondo de Inversion
Abierto Rentzble de Corto Plazo y Fondo de Inversion Abterto Plazo 180 el cual poseia un Patnmomo Neto de:
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2024 2023
Fondo de Imersién Abierto Rentable de Corto Plaza U5553.614.64842 | US$50417,772.95
Fondo de Inversién Abierto Plazo 180 U5519.233,516.19 | US$18.290,306.63
Total US$72,545,166.61 | USS 65.908,579.20

Nota 15 Garantiaz Otorgadaz

La Gestora ha contratado la sigmente garantia a favor de los Participes, para respaldar 1a buena gestion del Fondo de
Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de Inversion Aberto Plazo 180:

3) Fianza de fiel cumpliniento por un monto de US$ 1,100,000.00 para un plazo de 12 mesas con renovacién en
Jyumio de cada afio.

Dharante el zfio 2024 v 2023, |z Gestora no incumd en incumplimientos en la gestion admimistrativa del Fondo de Inversion.
Nota 19 Inzresos por Servicios de Administracion

Al 31 de dictembre de 2024 v 2023, los mgreses per servictes de Admimistracion del forde fueron los sigmentes:

2024 023
Inzresos por Servicios de Administracion US§ T783.463.31 | US$ 732,085.81
Total USsS 783,463.31 | US§S 731,089.81

Nota 20 Inzreso: por Comercializacidn de Cuotas de Fondos de Inverzion Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no se tenian ingresos por comercializacion de Cuotas de Fondos de Imversion
Extranjeros.

Nota 21 Gasto: por Comercializacion de Fondo: de Inversion
Dhurante el afie 2024 v 2023 la gestora no reporto gastos por comercializacion de Fondos de Inversion.
Nota 21 Gastos Generales de Administracion ¥ Personal

Loz gastos mewmdos en el sjarcicio de 2024 v 2023, fusron los sigmisntes:

2024 2023

Gastos de Personal § 15112406 | § 13079437
Gastos de Directorio 5 720300 [ % 6.600.00
Viaticos y Transporte 5 119725 [ § 335373
Consumo de Materiales L) - b 73.00
Servcies Publicos e Impuestos 5 534872 [ § 524937
Seguros y Garantias 5 11,00002 | § 11,000.00
Honorarios Profesionales v Otros § 58203294 )|% 52117971

Total USST57,905.99 | USS6958.254.18
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Al 3] de diciembre del 2024 los gastos del personal reprezentaban un 20% de loz gastos generzles de admimistracion,
mientras que los servicios de outsourcing que se pagaba a Servicios Generales Bursatles, 5 A de C.V. representaban el
T4.64% v 73% al 31 de diciembre de 2024 v 2023 respectivamente. Los gastos por servicios de outsourcing ascendian a
USS 563,665.78 v USS 503,933.83 en 2024 v 2023 respectivamente.

Nota 13, Intereses, Gananciaz y'o Pérdidaz Neias en Inversiones Fimancieras Propias

31 de dictembre de 2024 v 2023 la cuenta ne reflejaba salde por intereses mi realizo transacciones que pudieran generar
ganancias o perdidas de capital.

Nota 14 Partes Relacionadas
A1 3] de dictembre del 2024 v 2023 no se poselan transzceiones con partes relacionadas
Nota 15 Informacion Sobre Custodia de Valores v Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2024 v 2023 los titulos valores que respaldan las inversionss de la gestora sa encuentran custodiados
en |z Central de Depdsitos de Valores, 5.4, de C.V_, v se detallan 2 confinmacion:

2024 2023
Papel Bursaril US$445400.00 | USE330.000.00
Emersiones en Fondos de Tirularizacion | USS 57412.84 | USS 69.600.80
Bonos Prblicos UsS§ 3000000 | USS -
Bonos Extranjercs US$168,000.00 | USE100.000.00
TOTAL USET00,812.84 | USS400.600.80

Nota 26 Litigios Pendientes
A1 3] de dictembre de 2024 v 2023, no existian iigios pendientes a favor m en contra de la Gestora.
Nota 17 Sanciones

A1 31 de dictembre de 2024 ¥ 2023, no se tenia conocimiantos de procesos Admimstratives sanclonatorio en contra de la
gestora.

Nota 18 Diferencias Significativas entre laz Normas: Internacionale: de Informacion Financiera (NIIF) ¥ laz Normaz
Contablez Emitidas por el Regulader

Ho z2 nene dizcrepancias a la fecha del cieire entre las WIIF v las normas Contables enntidas por el ente regulador.
Nota 19 Hechos Ocurridos después del Periodo zobre &l gue ze informa
No se reportan heches posteriores a 1a fecha de los estados financieros respecto a la facha de su emision v aprobacion.

Nota 30 Operaciones de Comercializacion de Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Extranjeros
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5GB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadorefia)
Motas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2024 y 2023
[cifras expresadas en Dolares de Estados Unides de América)

Durante el afie 2024 y 2023 la Gestora no realizo operaciones de comercializacion de Cuotas de Participacion de Fendos
de Inversion Extranyeras.

Nota 31 Tercerizacion de Servicios
La gestora ha suscrito un confrato con la sociedad Servicios Generales Bursanles, 5 A de CV., Casa de Cowredores de
Bolsa, para recibir servieios especializados en las sizmentes areas:

a} Gestdn de Fiesgos, Informatica, Auditoriz Inferna, Operaciones, Administracién v Finanzas,

b} Comercializacion de las Cuotas de Participacion de los Fondos de Inversion que la Gestora Admmistre.

¢} Registro de Participes de Fondos de Inversion

d) Loz confratos de prestacion de servicios han sido revizados ¥ autorizados por la Supenntendencia del Sistema
financiero.

Nota 31, Hechos relevantes

a)

b)

Junta Directiva
Junta Directiva:
La Junta General de Acclonistas celebrada el 14 de febrero de 2023 zcordo nombrar la nueva Junta Directiva de 1a

Seciedad para un periodo de tres afios a partir de la fecha de ipseripeion de la Credencil en el Registro de Comercio,
quedande conformada de la azmente mansra:

Prezidents : Folando Arturo Darte Schlageter
Vicepresidente : Jose Roberto Duarte Schlageter

Secretania : Ana Pameciz Duarte de Magana

Director Propistario : Francizco Javier Enrigue Duarte Schlageter
Director Suplente : Fedeneco Gullermeo Avila CQuehl

Director Suplente : Carloz Eduardo Ofate Muyshondt
Director Suplente : William Efrain Calderén Melina

Director Suplente : Femao Jozé Martin Bard: Ocatia

La mueva credencial de Tunta Directiva fue msenta en el Regmsiro de Comercio el 13 de marze de 2023,

Aumento del Capital Social

En cumphmiento cocular mimers DS-5SAV-3252 de facha 03 ds febrero de 2023 mediante la cuzl, se mforma que en
sesion numere CD-4/2023 de fecha 25 de enero de 2023 el Conseje Directive de la Supenntendencia del Sistema
Fmanciero acordd incrementar el monto minme del capital social de las Gestoras de Fondos de Inversion, en ses10n de
Tunta General Extraordmana de Accionistas de fecha 30 de marze de 2023 se acordo merementar el Capital Soeial en
Iz suma de USS 190,000.00 equivalente a 190,000 acciones conmmnes ¥ nominativas de 51 00 cada una, mediante la
capitabizacion de utihdades de ejercicios anteriores. Con este aumento el Capital Social se fiyé en USS 740,000.00
representado v dividido en 740,000 acciones comunes ¥ nommativas de US$1.00 cada una. El aumento del Capital
Soc1al fue formalizado mediante escritura de modificacton del Pacto Social mimers 32 de fecha 06 de jumo de 2023
otorgada ante los oficios del Notano Federico Guillermo Avila (hiehl, & msenita en el Registro el 22 de jumo de 2023,
previa auterizacion de |z Supenmtendencia del Sistema Finanelero.
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ANEXO1
INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO — ANO 2024

I INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

1. Organizaciény Propédsito
SGB Fondos de Inversidon, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn (En adelante “la Gestora"), es
una sociedad salvadorena, del domicilio de San Salvador y constituida bajo las leyes de la
Republica de El Salvador. Su actividad econémica principal es la Administracién de todo
tipo de Fondos de Inversidon permitidos por la Ley de Fondos de Inversion.

La Gestora es supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en la Ley de Supervisidn y Regulacién del Sistema Financiero,
la Ley de Fondos de Inversion y la Normativa Técnica emitida por el Banco Central de

Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2024, la Gestora administraba dos Fondo de Inversién denominados:
“Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo”, el cual fue autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero en junio de 2016 y “Fondo de Inversion Abierto
Plazo 180", el cual fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en abril de
2018.

2. Informacién sobre el Grupo Empresarial
La Gestora forma parte del Grupo Empresarial con accionistas en comun o participacion
accionaria, el cual se integra por las siguientes sociedades:

¢La entidad tiene
participacién % de
accionaria en el partici-
Nombre de la Sociedad Giro capital social de la pacién
Gestora?
Almacenes de Desarrollo, Almacén General de No -
S.A. Depdsito
Sociedad General de Prestacion de servicios de No -
Inversiones, S.A. de C.V. arrendamiento de
inmuebles
SARAM, S.A.de C.V. Elaboraciéon de alimentos No -
para animales.
Servicios Generales Servicios de Intermediacion Si 99.999%
Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa Bursatil en el Mercado de
de Corredores de Bolsa. Valores.
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.  ACCIONISTAS

1. Estructura de la propiedad accionaria
Al 31 de diciembre de 2024, la estructura de la propiedad accionaria en la Gestora era la

siguiente:

Accionista Cantidad % de
de participacién
Acciones
Servicios Generales Bursatiles, S A.de C.V., | 739,998.65 99.999%
Casa de Corredores de Bolsa.
Ana Patricia Duarte de Magafa 1.35 0.001%
Total 740,000 100.00%

Los accionistas con participacion indirecta en la Gestora por medio de Servicios Generales
Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, son los siguientes:

Accionista % de participacién
Rolando Arturo Duarte Schlageter 12.39%
Claudia Cristina Duarte de Vasquez 12.39%
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39%
Luis Carlos Duarte Schlageter 12.39%
Maria Margarita Duarte de Cuéllar 12.39%
José Roberto Duarte Schlageter 12.39%
Ana Patricia Duarte de Magafa 12.39%
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter 12.39%
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90%
Total 100.00%

2. Cambios en la Propiedad Accionaria

Durante el ano 2024 no hubo cambios en la estructura de la propiedad accionaria en la
Gestora.

3. Sesiones de Junta General de Accionistas

Durante el afo 2024 la Junta General de Accionistas sesioné en dos (2) ocasiones, segun se
detalla a continuacion:

NUmero de sesién Fecha Tipo de asuntos
abordados
13 12 de febrero de 2024 Ordinarios
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La sesidn contd con la asistencia del 100% de sus accionistas presentes y representados.

Los asuntos tratados en las juntas generales de accionistas fueron conforme a lo dispuesto
en el Articulo 223 del Cédigo de Comercio.

Los puntos de agenda de la sesion extraordinaria trataron sobre el aumento del Capital
Social Minimo de la sociedad y la modificacién del Pacto Social.

[1l. JUNTA DIRECTIVA U ORGANO EQUIVALENTE
1. Miembros previstos en el Pacto Social

De acuerdo con el Pacto Social de la Gestora, la Junta Directiva estara integrada por al
menos tres Directores Propietarios y maximo siete, entre los cuales habréa: Presidente,
Vicepresidente y Secretario, con igual cantidad de Directores Suplentes.

Al 31 de diciembre de 2024 los miembros que integraban la Junta Directiva vigente en la

Gestora eran los siguientes:

Nombramiento Nombre Fecha de eleccién Director
Externo

Presidente Rolando Arturo Duarte Schlageter 14 de febrero de 2023 No

Vicepresidente | José Roberto Duarte Schlageter 14 de febrero de 2023 Si

Secretario Ana Patricia Duarte de Magafa 14 de febrero de 2023 Si

Director Francisco Javier Enrique Duarte 14 de febrero de 2023 Si

propietario Schlageter

Director Federico Guillermo Avila Quehl 14 de febrero de 2023

Suplente

Director Carlos Eduardo Oflate Muyshondt 14 de febrero de 2023 Si

Suplente

Director William Efrain Calderén Molina 14 de febrero de 2023 Si

Suplente

Director Remo José Martin Bardi Ocafa 14 de febrero de 2023 Si

Suplente

Los directores

Presidente, Vicepresidente, Secretario y Director Propietario poseen
participacidn accionaria indirecta en la Gestora por medio de Servicios Generales Bursatiles,
S.A.de CV, Casa de Corredores de Bolsa.

Se consideran Directores Externos a quienes no egjercen cargos gerenciales dentro de la

Gestora.
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2. Variaciones durante el periodo

Durante el aflo 2024 no hubo cambios en la integracién de la Junta Directiva.

3. Cantidad de sesiones

Durante el afo 2024, la Junta Directiva de la Gestora sesioné en doce (12) ocasiones. El Pacto
Social establece sesiones al menos una vez cada dos meses. Los nUmeros de acta y fecha
de las sesiones se detallan a continuacion:

NUmero de acta Fecha de la sesién
96 30 de enero de 2024
97 12 de febrero de 2024
98 19 de marzo de 2024
99 30 de abril de 2024
100 28 de mayo de 2024
101 25 de junio de 2024
102 31 de julio de 2024
103 27 de agosto de 2024
104 29 de septiembre de 2024
105 22 de octubre de 2024
106 26 de noviembre de 2024
107 10 de diciembre de 2024

4. Remuneracién de los miembros
Durante el ano 2024 los miembros de la Junta Directiva recibieron remuneraciones en
concepto de Dietas por asistir a las sesiones de |la Junta Directiva de la Gestora.

5. Duracién en los cargos
De conformidad con el Pacto Social vigente, los directores duran en sus cargos tres anos,
pudiendo ser reelectos.

6. Seleccién, nombramiento y destitucién de los miembros de Junta Directiva

De acuerdo con el Codigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, es responsabilidad de los
Accionistas, elegir diligentemente a los candidatos que integraran la Junta Directiva,
procurando que estos cumplan los requisitos de idoneidad y disponibilidad para dirigir la
Gestora con honestidad y eficiencia, cumpliendo con el marco regulatorio vigente.
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Para acreditar la idoneidad de los candidatos para fungir como directores, se debera contar
con las Hojas de Vida actualizadas y demas informaciéon complementaria que sea requerida
por los accionistas.

7. Politica de Rotacién o Permanencia de los Miembros de la Junta Directiva

De acuerdo con el Cédigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, las propuestas de
nombramientos de nuevos directores o la continuidad de estos ya sean internos o externos,
podran ser hechas por cualquier accionista por medios escritos o verbales a la Junta General
de Accionistas. En todo caso, las propuestas deberan ser fundamentadas con los requisitos
para ser Directores establecidos en el articulo 29 y en los resultados de las evaluaciones
anuales de gestion de la Junta Directiva, indicadas en el articulo 42 del referido Codigo.

8. Informe de Capacitaciones recibidas por la Junta Directiva

Durante el ano 2024 la Junta Directiva fue capacitada o actualizada sobre los siguientes
temas de interés:

Tema de Capacitacién Mes
Gestion de Riesgos, seguridad de la Informacién y continuidad | Diciembre de 2024
del negocio
Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos Diciembre de 2024

9. Autoevaluacién de los miembros de la Junta Directiva

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo,
la Junta directiva realiz6 la evaluacion de sus miembros a efecto de valorar su desempefio
en sus funciones.

Los resultados de la evaluacidn se someteran a discusidn en la sesiéon de Junta Directiva a
celebrarse en enero de 2025, previo a su conocimiento por parte de la Junta General de
Accionistas.

IV. ALTA GERENCIA

1. Composicién

Al 31de diciembre de 2024, la Alta Gerencia de la Gestora estaba integrada por los siguientes
responsables de Areas:

Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Julia Maria Gerente General Mayo de 2019
Castalneda Administradora de Fondos de Inversion Noviembre de 2015
Hernandez
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Ana Marcela
Labor Torres

Administradora de Fondos de Inversion

Marzo de 2024

2. Cambios en la Alta Gerencia

Durante el aflo 2024, hubo cambios en la composicidn de la Alta Gerencia como se muestra

a continuacion:

Ingreso
Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Ana Marcela Labor Torres Administradora de Fondos de Inversion Marzo de 2024

3. Politica de Seleccién de Alta Gerencia

De acuerdo con Pacto Social vigente los nombramientos de los miembros de la Alta
Gerencia quedan a discreciéon de la Gerencia General, previo cumplimiento de los requisitos
establecidos para el puesto. Para el caso de la Gerencia General, su nombramiento esta
confiado a la Junta Directiva.

V. COMITES DE APOYO NOMBRADOS POR LA JUNTA DIRECTIVA

1. Informacién de los Comités

Para cada Comité de apoyo nombrado por la Junta Directiva de la Gestora se hace
referencia a su conformacién y cantidad de sesiones durante el 2024

11. Comité de Auditoria

Su conformacidn y funciones esta regulada de conformidad con el articulo 39 de la Ley
de Supervisidon y Regulacién del Sistema Financieroy articulo 21 de las Normas Técnicas
de Gobierno Corporativo (NRP-17).

a. Conformacién

El Comité esta conformado por cuatro (4) miembros, de los cuales tres son miembros
son independientes.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité de Auditoria se encontraba integrado de la
siguiente manera:
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Nombre

Cargo

Mes de
nombramiento
o de ultima
ratificacion

Federico Guillermo Avila Quehl

Director Suplente

Marzo de 2023

Carlos Eduardo Onate Muyshondt.

Director Suplente

Marzo de 2023

Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter

Accionista y miembro de
la Junta Directiva de
SGB, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa

Marzo de 2023

Victor Manuel Martinez Esquivel

Auditor Interno

Marzo de 2023

C. Duracién en los cargos

Los miembros del Comité de Auditoria han sido electos para un plazo de dos afos,
pudiendo ser reelegidos. Los miembros nombrados contindan en sus cargos en tanto
la Junta Directiva no efectue los nuevos nombramientos.

d. Funciones del Comité

De conformidad a la Ley de supervision y Regulaciéon del Sistema Financiero y el
Reglamento del Comité de Auditoria aprobado por la Junta Directiva de SGB, las
funciones del Comité de Auditoria son las siguientes:

=  Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de Accionistas, o su

equivalente segun la entidad de que se trate, de la Junta Directiva o su equivalente
y de las disposiciones de la Superintendencia, del Banco Central y de otras
instituciones publicas cuando corresponda;

Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes del Auditor
Interno, del Auditor Externo, de la Superintendencia y de otras instituciones
publicas, para corregirlas o para contribuir a su desvanecimiento, lo cual debera ser
informado oportunamente a la Superintendencig;

Informar con regularidad a la Junta Directiva del seguimiento a las observaciones de
los informes listados en el literal b) del presente articulo;

Colaborar en el disefo y aplicacion del control interno proponiendo las medidas
correctivas pertinentes;

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, monitorear el proceso
de respuesta a las observaciones incluidas por el Auditor Externo en su Carta de
Gerencia;

Opinar ante la Junta Directiva, sobre:
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e.

» Cualquier diferencia de criterio entre la gerencia y los Auditores Externos,
respecto a politicas y practicas contables;

> El informe final de los Auditores Externos, especialmente en lo referente a las
salvedades o cualquier calificacion de la opinidn; y

» El analisis realizado desde el punto de vista técnico para contratar al mismo
auditor para el periodo siguiente o de sustituirlo en su caso.

Evaluar la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su plan anual de
trabajo y demas obligaciones contenidas en las “Normas Técnicas de Auditoria
Interna para los Integrantes del Sistema Financiero

Proponer a la Junta Directiva y ésta a su vez a la Junta General de Accionistas el
nombramiento de los Auditores Externos y del Auditor Fiscal. En la contratacion de
los Auditores Externos deberd considerarse su independencia respecto de otros
servicios profesionales proporcionados, tal como lo establece el articulo relativo a la
incompatibilidad con otros servicios profesionales establecido en las “Normas
Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa” (NRP-18), aprobadas
por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Conocer y evaluar los procesos relacionados con informacion financiera y los
sistemas de control interno de la entidad; y

Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de ejercicio sean
elaborados cumpliendo los lineamientos normativos.

Sesiones

El Comité sesiond cuatro ocasiones durante el afio 2024, en las siguientes fechas:

No. Sesion Fecha de la Sesion
27 22/03/2024
28 26/06/2024
29 27/09/2024
30 02/12/2024

Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del Comité de Auditoria

Conocimiento, discusién y seguimiento de informes por inspecciones realizadas por
la Superintendencia del Sistema Financiero

Conocimiento, discusidon y seguimiento de informes presentados por la Auditoria
Externay Fiscal

Conocimiento, discusidon y seguimiento de informes presentados por la Auditoria
Interna
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g.

Conocimiento y seguimiento de los procesos de adecuacidon a nuevas Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva

Conocimiento y discusidn de nuevas normativas o sus modificaciones
Conocimiento, discusion y aprobacion del Plan de Trabajo anual de Auditoria Interna
Conocimiento y discusion de asuntos de control interno

Aprobacion de Manuales Operativos

Discusion de asuntos de caracter tributario, entre otros asuntos de interés

Cambios en el Comité

Durante el ano 2024 no se produjeron cambios en la estructura del Comité.

1.2. Comité de Riesgos

Conformacioén

El Comité se encuentra integrado por cinco (5) miembros en total.

Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité de Riesgos se encontraba integrado de la siguiente

manera:
Nombre o Cargo Unidad Administrativa o Mes de
Area a la que pertenece nombramiento

Rolando Arturo Duarte Schlageter | Junta Directiva - Director | Septiembre de 2023
Presidente

Remo José Martin Bardi Ocafa Junta Directiva - Director | Septiembre de 2023
Suplente

Maritza Esmeralda Vargas Unidad de Riesgos Septiembre de 2023

Douglas Ernesto Chavez Ramirez | Gerencia de Operaciones — | Septiembre de 2023
SGB, S.A. de C.V.

Joaquin Alfredo Rivas Boschma Miembro externo Septiembre de 2023

Cambios en el Comité

Durante el ano 2024 no hubo cambios en la integracion del Comité de Riesgos.

Funciones del Comité

De conformidad con las Normas Técnicas para la Gestiéon Integral de Riesgos de las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-11) y el Manual de Gestion de Riesgos
aprobado por la Junta Directiva de SGB, las funciones del Comité de Riesgos
comprenderan, como minimo, las actividades siguientes:
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Velar por que la Gestora cuente con la adecuada estructura organizacional, politicas,
manuales y recursos para la Gestidon Integral de Riesgos;

Proponer para aprobacién de la Junta Directiva, al menos lo siguiente:

Las politicas y manuales para la gestion integral de riesgos, asi como las eventuales
modificaciones que se realicen a los mismos;

Los limites de exposiciéon a los distintos tipos de riesgos identificados por SGB;

Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas, asi como los
planes de contingencia a adoptar;y

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de
exposicion asi como los controles especiales sobre dichas circunstancias;

Validar:

» La metodologia para identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear y
comunicar los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta SGB,
asi como sus eventuales modificaciones, asegurandose que la misma
considere los riesgos criticos de las actividades que se realizan; y

» Las acciones correctivas propuestas por el Gestor de Riesgos en el caso que
exista desviacidon con respecto a los niveles o limites de exposiciéon asumidos;

» Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la Gestora y los
Fondos de Inversién administrados por esta, su evolucién, sus efectos en los
niveles patrimoniales de SGB y las necesidades adicionales de mitigacion, asi
como de sus acciones correctivas;

» Informar a la Junta Directiva la ejecuciéon de las politicas aprobadas, velando
por que la realizacién de las operaciones de la Gestora y fondos de Inversion
administrados por esta se ajusten a las politicas y procedimientos definidos
para la gestion de los riesgos;

» Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar
incumplimientos a los limites de exposicién o deficiencias reportadas; y

» Informar a la Junta Directiva sobre el resultado de los informes elaborados
por la Unidad de Riesgos o quien haga sus veces.

Sesiones

Durante el ano 2024, el Comité sesiond en cuatro (4) ocasiones. Las Normas Técnicas
para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades de los Mercados Bursatiles
establecen un minimo de 4 reuniones en el afio.

Los nUumeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a continuacion:

NUdmero Fecha de la sesidon
de acta
66 14 de marzo de 2024
67 13 de junio de 2024
68 12 de septiembre de 2024
69 12 de noviembre de 2024
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Principales asuntos abordados por el Comité

e Discusion y analisis de resultados de las inspecciones y evaluaciones realizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero relacionadas a la gestion de
riesgos de la Gestora.

e Informes de la Unidad de Riesgos respecto al monitoreo diario de los riesgos y
metodologias utilizadas.

e Revisiony aprobacion de Manuales de Politicas y Procedimientos de la Gestora.

e Hechos Relevantes de la Gestion de Riesgos

e Presentaciony discusion de normativas en consulta o aprobadas

e Presentacion de desarrollo de nuevos proyectos para la Gestion de Riesgos

e Resultados de pruebas realizadas a los Planes de Contingencia y de Continuidad
del Negocio

e Discusion de asuntos relacionados a la Continuidad del Negocio y Seguridad de
la Informacion.

1.3. Comité especial de Normas

a. Propdsito

La conformacion de esté Comité esta sustentada en las disposiciones contenidas en las
Normas Técnicas para la Gestion de la Seguridad de la Informacion NRP-23 y Normas
Técnicas para la Gestidon y Continuidad del Negocio NRP-24 las que establecen como
parte de la responsabilidades de la Unidad de Riesgos, proponer al Comité de Riesgos o
quien haga sus veces, la creacidn de comités, areas o cargos especializados para el
cumplimiento de las responsabilidades relacionadas con la gestién de la seguridad de la
informacion.

El propdsito principal de este Comité es dar seguimiento a las gestiones realizadas en la
gestiéon de seguridad de la informacién y de la continuidad del negocio, de conformidad
con el marco normativo aplicable.

b. Conformacién

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité concluydé sus funciones con los siguientes
miembros:

Nombre Cargo Mes de creacién
del comité
Julia Maria Castaneda Hernandez GCerente General de la | Enerode 2023
Gestora
Claudia Cristina Duarte de Vasquez Gerente de Proyectos Enero de 2023
Maritza Esmeralda Vargas de Salazar | Gestora de Riesgos Enero de 2023
Victor Manuel Martinez Esquivel Auditor Interno Enero de 2023
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Nombre Cargo Mes de creacién
del comité
Alexia Maria Ayala Alférez Gestor de la Seguridad de | Enero de 2023
la Informacion.
Tatiana Marcela Monjaras Marquez Analista de Riesgos Julio de 2023

Luis Mario Valencia Pefia

Analista de Seguridad de
la Informacién

Octubre de 2024

c. Cambios en el Comité

Durante el aflo 2024 el Comité sufrid los siguientes cambios en su estructura:

Miembros entrantes

Nombre Cargo Mes de Entrada
Carlos Alberto Vasquez Mata Analista de Seguridad de la | Juniode 2024
Informacion
Luis Mario Valencia Pefia Analista de Seguridad de Ila | Octubre de 2024
Informacion
Miembros salientes
Nombre Cargo Mes de salida
Mayra Elizabeth Nolasco Analista de Seguridad de Ila | Abrilde 2024
Romero Informacion
Carlos Alberto Vasquez Mata Analista de Seguridad de la | Octubre de 2024

Informacion

d. Duracién en los cargos

El Comité se ha constituido por tiempo indefinido.

e. Sesiones.

El Comité especial de Normas sesioné en doce (12) ocasiones durante el afio 2024. Los
temas abordados y acuerdos se encuentran respaldados en las actas respectivas.

1.4. Comité de Prevencién de lavado de dinero y activos

a. Conformacion

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité se encuentra integrado por cinco (5) miembros,
representantes de la Alta Administracion, Unidades de control y Alta Gerencia:

* Junta Directiva de SGB (Un director externo)
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Oficialia de Cumplimiento (Dos miembros)
Gerencia General (Un miembro)
Gerencia de Operaciones (Un miembro)

Duracién en los cargos

Los miembros del Comité de Riesgos han sido electos por un plazo indefinido.

Funcién del Comité

El Comité de Cumplimiento apoyara las labores de la Oficialia de Cumplimiento, en
aspectos como los siguientes:

Discutir y pre - aprobar el Plan de Trabajo Anual de la Oficialia de Cumplimiento.
Revisar y pre- aprobar el Plan de Capacitacion en materia de prevencidn de lavado
de dinero.

Velar por el cumplimiento de las normas correspondientes para la apertura de
expedientes de clientes, asi como de su actualizacién.

Velar porque los sistemas de automatizacidn monitoreen las transacciones
monetarias y electrénicas en cumplimiento con las normas legales y politicas
vigentes.

Estar en constante asesoramiento y capacitacién en materia de cumplimiento.
Fijar los filtros de control sobre las operaciones ya mediante medios de pago fisico o
electronico.

Revisar procedimientos, normas y controles implementados por la entidad para
cumplir con la Ley y sus normas vigentes.

Reunirse periddicamente con el fin de revisar las deficiencias relacionadas con el
cumplimiento de los procedimientos implementaos y tomar medidas y acciones
para corregirlas

Sesiones

Durante el afno 2024, el Comité sesiond en cuatro (4) ocasiones. El marco regulatorio en
materia de Prevencidn de Lavado de Dinero y de Activos, Financiamiento al Terrorismo

y Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva establecen un

minimo de 4 reuniones trimestrales en el ano.

Los nUumeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a continuacion:

NUdmero Fecha de la sesidn
de acta
69 13 de marzo de 2024
70 20 de junio de 2024
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71 19 de septiembre de 2024
72 05 de diciembre de 2024

e. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del comité

Reportes de revision de expedientes de clientes por nuevas cuentas o
actualizaciones de datos

Discusidon y aprobaciéon de manuales y procedimientos internos para la
prevencion de lavado de dinero y de activos

Conocimiento y discusion de informes del Oficial de Cumplimiento
Conocimiento y discusion de metodologias de trabajo asociadas con la gestion
del riesgo de lavado de dinero y de activos

Conocimiento y discusion de los informes mensuales de segmentacion de
clientes por categoria de riesgo de lavado de dinero y de activos

Conocimiento y analisis de casos y operaciones inusuales

Conocimiento de informes remitidos o por remitir a la fiscalia general de la
Republica u otras instancias facultadas.

Conocimiento y discusion de la ejecucion del Plan de Trabajo del Oficial de
Cumplimiento

Conocimiento y discusion de normativa, manuales de politicas vy
procedimientos de la Oficialia de Cumplimiento, entre otros temas relacionados
con la gestion del riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo.

f. Cambios en el Comité

Durante el afio 2024 el Comité de Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos sufrid
un cambio en su estructura, como se detalla a continuacion:

Mes Descripcion del cambio

Febrero 2024 Reestructuracién del Comité de Prevencién de LDA/FT: Por

renuncia de Oficial de Cumplimiento Titular y nuevo
nombramiento.

Mayo 2024 Reestructuracién del Comité de Prevencién de LDA/FT:
Por renuncia de Oficial de Cumplimiento suplente y nuevo
nombramiento.

1.5. Comité de Inversiones de la Cuenta Propia

a.

Conformacioén

El Comité se encuentra integrado por cuatro (4) miembros en total.
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b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombrey cargo Tipo de Mes de nombramiento
nombramiento o Ultima ratificacion
Ana Patricia Duarte de Magafa Titular Diciembre de 2024
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Titular Diciembre de 2024
Douglas Ernesto Chavez Ramirez Titular Diciembre de 2024
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitada Diciembre de 2024

c. Cambios en el Comité

Durante el afo 2024 el Comité no sufrié cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

Apoyar a la Alta Administracién en las decisiones de inversidon de los recursos propios
que representan el Patrimonio de la Gestora de Fondos de Inversion.

e. Asuntos discutidos en el Comité

e Presentacion y discusiéon de los informes de evaluacidon de Casas de Corredores de
Bolsa

e Conocimientoy discusion de las alternativas de inversiéon

e Lineamientos sobre las operaciones de inversion de los recursos de la Gestora

f. Sesiones

Durante el aflo 2024 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones. Los asuntos discutidos y
acuerdos se encuentran asentados en actas.

1.6. Comité de Inversiones del Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo

a. Conformacién

El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:
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Nombre Tipo de Mes de

miembro nombramiento o

Gltima ratificaciéon

Rolando Arturo Duarte Schlageter Propietario Diciembre 2024
William Efrain Calderén Molina Propietario Diciembre 2024
Ana Patricia Duarte de Magana Propietario Diciembre 2024
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2024
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2024
Rolando Gerardo Duarte Westerhausen Suplente Diciembre 2024
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2024

c. Cambios en el Comité

Durante el affo 2024 el Comité no sufridé cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion,
(NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones comprenderan, como minimo, las
actividades siguientes:

e Definir las directrices generales de inversion del Fondo, supervisar la labor del
administrador de inversiones y velar por el desempeno adecuado del portafolio;

e Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacion de las inversiones del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas técnicas que emita el Banco
Central para tales efectos, en los casos de que no se disponga de la informacién
relativa al precio o cotizacidén de algun instrumento u operacién por un agente
especializado en valuacién de valores o de los sistemas de informacion
correspondientes;

e Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la politica de
inversion establecida en el Reglamento Interno;

e Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

e Dar el seguimiento adecuado a los activos que integran las inversiones del Fondo;

e Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas en cuenta, en
caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

e Supervisar el manejo de la tesoreria;

e Supervisar el cumplimiento de la politica de inversién del Fondo, asi como el
cumplimiento de los objetivos planteados;

e Proponer la realizacidn de auditorias en las inversiones del Fondo;

e Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacién en caso de incumplimientos
a las politicas de inversion; y

e Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones realizadas, en la
periodicidad que determine la Gestora.
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e. Sesiones

Durante el ano 2024 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones dejando constancia en
actas los asuntos discutidos y acuerdos. Las Normas Técnicas para las Inversiones de los
Fondos de Inversiéon establecen al menos una reunidén por mes.

1.7. Comité de Inversiones del Fondo de Inversién Abierto Plazo 180

a. Conformacién

El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2024 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de

miembro nombramiento o

Gltima ratificacién

Rolando Arturo Duarte Schlageter Propietario Diciembre 2024
William Efrain Calderén Molina Propietario Diciembre 2024
Ana Patricia Duarte de Magana Propietario Diciembre 2024
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2024
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2024
Rolando Gerardo Duarte Westerhausen Suplente Diciembre 2024
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2024

c. Cambios en el Comité

Durante el affo 2024 el Comité no sufridé cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion,
(NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones comprenderdn, como minimo, las
actividades siguientes:

e Definir las directrices generales de inversién del Fondo, supervisar la labor del
administrador de inversiones y velar por el desempefio adecuado del portafolio;

e Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacién de las inversiones del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas técnicas que emita el Banco
Central para tales efectos, en los casos de que no se disponga de la informacién
relativa al precio o cotizacion de algun instrumento u operaciéon por un agente
especializado en valuacién de valores o de los sistemas de informacion
correspondientes;
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e Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la politica de
inversion establecida en el Reglamento Interno;

e Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

e Dar el seguimiento adecuado a los activos que integran las inversiones del Fondo;

e Evaluar si las recomendaciones de |la unidad de riesgos son tomadas en cuenta, en
caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

e Supervisar el manejo de la tesoreria;

e Supervisar el cumplimiento de la politica de inversién del Fondo, asi como el
cumplimiento de los objetivos planteados;

e Proponer la realizacion de auditorias en las inversiones del Fondo;

e Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacién en caso de incumplimientos
a las politicas de inversion; y

e Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones realizadas, en la
periodicidad que determine la Gestora.

e. Sesiones

Durante el afo 2024 el Comité sesion6 en doce (12) ocasiones dejando constancia en
actas los asuntos discutidos y acuerdos. Las Normas Técnicas para las Inversiones de los
Fondos de Inversion establecen al menos una reunidn por mes.

2. Seleccién, nombramiento y destitucién de los miembros de los Comités

La Gerencia General propone a la Junta Directiva los miembros para los Comités de
Apoyo, tomando en cuenta las capacidades y conocimientos adquiridos. La Junta
Directiva aprueba los nombramientos y los respectivos reemplazos en caso de que
alguno presentare imposibilidad permanente de asistir a las sesiones o fuera relevado
de sus responsabilidades por otras razones. Si algdn miembro no cumple con los
requisitos de idoneidad exigidos, se debe proceder a su sustitucion.

3. Renuncias de los miembros de Comités

Los miembros que deseen renunciar a su nombramiento deben hacerlo mediante carta
dirigida a la Junta Directiva de la Gestora.

4. Remuneraciones para los miembros de los Comités

La Junta Directiva ha establecido remuneraciones en concepto de Honorarios para los
directores miembros de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva por cada sesion.

5. Evaluacién de los miembros de los Comités de Apoyo

En cumplimiento a lo dispuesto en el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, los Comités
de Apoyo a la Junta Directiva realizaron autoevaluacion de su gestion. Los resultados
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seran conocidos y discutidos en la sesién de Junta Directiva a celebrarse en enero de
2025.

VI. MONITOREO Y CONTROL EXTERNO E INTERNO

Auditoria Externa

En febrero de 2024 la Junta General de Accionistas de la Gestora contratd la Firma del
Contador Publico Francisco Antonio Rivera Rivas, para realizar la Auditoria Externa en
los Estados Financieros del ejercicio 2024 de |la sociedad Gestora de Fondos de Inversiéon,
y a la BDO Figueroa Jiménez & Co., SA. para realizar la auditoria financiera y fiscal de los
Fondos de Inversiéon administrados por la Gestora.

Cambios en la titularidad de los nombramientos

En sesidn de Junta Directiva de fecha 28 de mayo de 2024, la Junta Directiva acordd
realizar el lamamiento de la firma BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A,, Auditores Externos
suplentes de la sociedad Gestora para ejercer la titularidad, debido al fallecimiento del
Auditor Externo titular, Francisco Antonio Rivera Rivas.

Otros servicios prestados por los Auditores Externos

Durante el ano 2024 los Auditores Externos y Fiscales no realizaron otros trabajos para
la Gestora o para los Fondos de Inversiéon administrados, distintos de los servicios de
auditoria externa para los que fueron contratados.

Unidades de Monitoreo y Control Interno

a. Nombramientos y funciones

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero, Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos y Financiamiento al
Terrorismo, Instructivos y Normas Técnicas sobre Gestidn de Riesgos y de Monitoreo y
Control, la Gestora cuenta con funcionarios nombrados por la Junta Directiva para
ejercer las funciones de gestidén de riesgos, monitoreo y control en las siguientes areas:

Areay cantidad de Funciones principales
nombramientos

Unidad de Riesgos:
T nombramiento

(Gestor de Riesgos)

Identificar, medir controlar, monitorear y comunicar los riesgos
en que incurre SGB dentro de sus diversas areas y sus efectos
en la solvencia de SGB, de conformidad a las politicas y
metodologias aprobadas;
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

Disefary proponer al Comité de Riesgos para su aprobacion las
estrategias, politicas, procedimientos y los manuales
respectivos para la gestidn integral de riesgos y de cada uno de
los riesgos especificos identificados, asi como sus
modificaciones;

Proponer para su aprobacién las metodologias, modelos y
parametros para la gestion de los distintos tipos de riesgos a
gue se encuentra expuesta SGB, incluyendo el detalle de
cambios en los factores de riesgos aplicables a SGB y la
evolucion histérica de los riesgos asumidos;

Informar periédicamente al Comité de Riesgos sobre la
evolucién de los principales riesgos asumidos por SGB,
incluyendo el detalle de cambios en los factores de riesgos
aplicables a SGB y la evolucién histérica de los riesgos
asumidos;

Opinar sobre los posibles riesgos que conlleve el
establecimiento de nuevos productos, operaciones y
actividades, asi como los cambios importantes en el entorno de
negocios de SGB;

Dar seguimiento peridédico a las acciones correctivas
presentadas por las diferentes areas de SGB para la mejora en
la gestidn de riesgos, los cuales debera hacer del conocimiento
al Comité de Riesgos y la Alta Gerencig;

Dar seguimiento al cumplimiento de los limites de
exposiciones al riesgo, sus niveles de tolerancia por tipo de
riesgo cuantificables y proponer mecanismos de mitigacién a
las exposiciones e informar al Comité de Riesgos; y

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos planes de
contingencia, continuidad del negocio y pruebas de tensién
para gestionar cada uno de los riesgos en forma particular en
situaciones adversas;

Gestion de la
Seguridad de la
Informacion:

T nombramiento
(Gestor de la

Seguridad de la
Informacion)

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos, las politicas y
metodologias para la gestién de la seguridad de la informacion.
Coordinar entre las diversas areas relevantes de la entidad la
administracion del Sistema de Gestion de la Seguridad de la
Informacion;

Velar por una gestién eficaz de la seguridad de la informacién;
Proponer un manual de controles especificos de seguridad de
la informacién, al Comité de Riesgos para su evaluacion y
validaciéon y posteriormente someterlo a aprobacién de la
Junta Directiva;
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

Coordinar con las areas correspondientes la implementacion
de los controles de seguridad de la informacién en toda la
entidad y en las operaciones o procesos tercerizados,
relacionados con activos de informacion de acuerdo con la
clasificacion de la entidad.

Diseflar y proponer, al Comité de Riesgos para su evaluaciény
validacion, las métricas que permitan revisar y monitorear la
seguridad de la informacion.

Desarrollar actividades de concientizaciéon a todo el personal en
seguridad de la informacion.

Evaluar los incidentes de seguridad de la informacion y de
ciberseguridad \Y% recomendar, a las instancias
correspondientes, acciones preventivas correctivas, de acuerdo
con procedimientos internos que establezca la entidad; y

Informar al Comité de Riesgos los aspectos relevantes de la
gestion de la seguridad de la informacidén para una oportuna
toma de decisiones.

Oficialia de
Cumplimiento:

2 hombramientos

(Oficial de
Cumplimiento
Titular y Oficial de
Cumplimiento
Suplente)

Realizar seguimiento rutinario del debido cumplimiento de las
politicas y procedimientos para la prevencidn del
LDA/FT/FPADM, con un enfoque basado en riesgo y, ademas, la
implementacion de controles y procedimientos que faciliten la
deteccién de operaciones inusualesy el reporte de operaciones
sospechosas.

Presentar informes escritos, al 6rgano de gobierno de mayor
jerarquia o quien haga sus veces, en los cuales debe consignar
los resultados de la gestiéon desarrollada.

Promover la adopciéon de modificaciones a las politicas y
procedimientos para la prevencion del LDA/FT/FPADM y para
la deteccidn de operaciones inusuales y reporte de
operaciones.

Disefar el manual y proponer la actualizacidon del manual de
procedimientos al comité de prevencion del LDA/FT/FPADM.
Colaborar con la instancia designada por el 6rgano de gobierno
0 quien haga sus veces en la elaboracion de las metodologias,
indicadores cualitativos y/o cuantitativos para la oportuna
deteccioén de las operaciones inusuales.

Analizar e implementar las medidas correctivas de las
observaciones detectadas en los informes presentados por la
auditoria interna y externa o de quien ejecute funciones
similares.
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

Hacer evaluaciones sobre el debido y oportuno cumplimiento
de la regulacion en materia de prevencion de LDA/FT/FPADM.
Analizar los casos de operaciones inusuales detectadas en la
Oficialia de Cumplimiento como resultado de los controles y
procedimientos implementados y determinar si procede o no
elaborar el reporte de operacién sospechosa.

Validar que el envio de los reportes de operaciones reguladas a
la UIF sea efectuado a través de los medios establecidos por
ella.

Dar respuesta oportuna a los oficios de informacién requerida
por la UIF, llevando archivo de los mismos con la
confidencialidad que este instructivo establece.

Preparar y coordinar la ejecucidon del plan anual de
capacitacion.

Participar como miembro del Comité de Prevencion del
LDA/FT/FPADM, dando seguimiento y documentando
adecuadamente los asuntos tratados.

Proponer al érgano de gobierno de mayor jerarquia o quien
haga sus veces la aprobaciéon de una politica que incluya
procedimientos intensificados para el control de las PEP y
demds sujetos de alto riesgo dentro del marco legal ya
establecido.

Establecer y coordinar la realizacion permanente de
mecanismos de monitoreo dentro de Oficialia de
Cumplimiento, para las transacciones realizadas por los
clientes o contrapartes durante el curso de la relacidn
comercial.

Establecer y coordinar la realizacion permanente de
mecanismos de monitoreo adicionales o intensificados dentro
de Oficialia de Cumplimiento, para las operaciones de clientes
O contrapartes que se encuentran en paises o jurisdicciones
designados por el GAFlI como de alto riesgo o0 no cooperantes.
Emitir informes u opiniones sobre la existencia de riesgos
LDA/FT/FPADM en el lanzamiento de nuevos productos,
canales y servicios del sujeto obligado, o en modificaciones de
éstos, previo a su lanzamiento o puesta en produccion.

Otras funciones que el 6rgano de gobierno o quien haga sus
veces definan en su manual interno de politicas y
procedimientos para la prevencién del LDA/FT/FPADM.

Auditoria Interna:

Desarrollar de programas de trabajo, definicion de objetivos,
alcances, metodologia e informes.
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Areay cantidad de
nombramientos

Funciones principales

T nombramiento .

(Auditor Interno)

a)

Revisar la fiabilidad e integridad de la informacion financiera y
operativa y los medios utilizados para identificar, medir,
evaluar, recomendary entregar resultado de dicha informacién
Verificar el cumplimiento de politicas, planes, procedimientos,
normas y reglamentos aplicables al negocio que pueden tener
un impacto significativo en las operaciones e informes.

Revisar los medios de salvaguarda de los activos y verificar la
existencia de dichos activos.

Verificar el adecuado uso de los recursos de la empresa.
Captar la informacién necesaria para evaluar la funcionalidad,
efectividad de los procesos, funciones, sistemas utilizados y
entrega de informacion.

Revisar y evaluar las operaciones o transacciones para
determinar si la informacién entregada es correcta y oportuna
para la toma de decisiones

Proponer la implementacion o mejorar a los sistemas,
funciones que permita elevar la efectividad en la empresa

Las unidades de monitoreo y control interno de la Gestora desarrollan su funcién conforme
al marco normativo vigente: leyes y sus reglamentos, instructivos y normas técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva.

b. Cambios en los nombramientos

Los cambios ocurridos en las areas de control durante el afo 2024 se presentan a

continuacion:

Area
Unidad de Riesgos
Seguridad de la Informacion

Oficialia de Cumplimiento

Auditoria Interna

Descripcion Mes
Sin cambios durante el ano -
Sin cambios durante el afio -
Renuncia de Oficial de Cumplimiento Febrerode 2024
Titular y nombramiento de Oficial del
Cumplimiento Suplente como nuevo
Titular

Nombramiento de Oficial de Febrerode 2024
Cumplimiento Suplente

Renuncia de Oficial de Cumplimiento Mayo de 2024
Suplente y nombramiento de sustituto.

Sin cambios durante el afio -
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VII. GOBIERNO CORPORATIVO

1. Cédigo de Buen Gobierno Corporativo

La Gestora cuenta con un Cddigo de Buen Gobierno Corporativo aprobado por la Junta
Directivo, con el objeto adoptar, dirigir y coordinar las practicas de un buen gobierno
corporativo dentro de un adecuado proceso de gestion de riesgos y transparencia en la
gestion de los administradores.

La versidn actual corresponde a las actualizaciones aprobadas en abril de 2024, para
adecuar su contenido a las actualizaciones realizadas en las Normas Técnicas de Gobierno
Corporativo (NRP-17) vigentes a partir de enero de 2024.

2. Modificaciones al Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.

Durante 2024 se realizaron modificaciones en el Cdédigo de Buen Gobierno Corporativo,
consistentes en la actualizacion del organigrama institucional y ampliaciones en el texto
relacionado con el envio de informacién sobre Gobierno Corporativo a las enditades de
supervision.

VIII. POLITICAS INSTITUCIONALES SOBRE ESTANDARES ETICOS Y CONDUCTAS

1. Politicas sobre Estandares Eticos o de Conducta

La Gestora cuenta con un Cédigo de Etica aprobado por la Junta Directiva, que regulan la
actuacion de los Accionistas, la Alta Administracion, Alta Gerencia y Colaboradores en
general. La version actual corresponde a las actualizaciones efectuadas en abril de 2020
para adecuar su contenido a las disposiciones contenidas en las Normas Técnicas de
Gobierno Corporativo (NRP-17).

2. Modificaciones a las Politicas
Durante el afio 2024 no se realizaron modificaciones en el Cédigo de Etica.

3. Declaratoria de cumplimiento

Durante el aflo 2024 no hubo incumplimientos a las disposiciones contenidas en las
Politicas sobre Estandares Eticos y Conductas, por parte de los Accionistas,
Administradores, Gerentes de Area y Colaboradores en general.

4. Informe de cumplimiento de Politicas y Controles Internos aprobados por la Junta
Directiva

Durante el afo 2024, la Gestora dio cumplimiento a las politicas y procedimientos
aprobados por la Junta Directiva:

e (Cbdigo de Buen Gobierno Corporativo
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Codigo de Etica, el cual incluye las politicas sobre el manejo de conflictos de interés,
manejo de informacién privilegiada, manejo de informacién confidencial,
manipulaciéon o abuso de mercado, normas éticas de conducta y operaciones con
partes relacionadas.

Manual de Gestidon Integral de Riesgos

Manual de Administracion del Plan de Continuidad del Negocio

Informe de Analisis de Impacto del Negocio (BIA, por sus siglas en inglés)

Planes de Contingencia por cada Departamento

Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion

Manual de Procedimientos para la Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos y
de Financiamiento al Terrorismo

Manual de Procedimientos para la Vinculacion de Clientes

Manual de Politica y Procedimiento para la Perfilaciéon de Participes.

Manuales Operativos para los Fondos de Inversiéon

Politicas de Inversion, Valoracion, Medicién y Mitigacion de los Riesgos de Inversion
en Fondos Propios de la Gestora

Manual de Organizacion

Manual de Auditoria Interna

. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Entre la Gestora y los Miembros de la Junta Directiva

Durante el afio 2024 no hubo operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la Gestora y los miembros de la Junta Directiva.

2. Entre la Gestoray Empresas Relacionadas

Durante el ano 2024 la Gestora

relacionadas, pertenecientes a su Grupo Empresarial:

realizd las siguientes operaciones con empresas

Empresa relacionada Descripcidén de la operacidon

Servicios Generales |a) Prestacion de servicios especializados a la Gestora, en

Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa las areas de Informatica, Operaciones, Administracion y

de Corredores de Bolsa. Finanzas.

(Accionista mayoritario de la

Gestora) b) Prestacion de servicios especializados a la Gestora, para
el Registro de Participes de los Fondos de Inversion

Entidad supervisada por la Abiertos.

Superintendencia del

Sistema Financiero c) Prestacién del servicio de Comercializacién de Cuotas
de Participacidon de Fondos de Inversion Abiertos
administrados por la Gestora.
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Los servicios antes descritos se encontraban respaldados
contratos avalados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Inversiones, S.A. de C.V.

Sociedad General de | Servicio de arrendamiento del espacio fisico donde se
desarrollan las actividades administrativas de la Gestora.

X. TRANSPARENCIAY REVELACION DE INFORMACION

1. Informacidén para el Participe

La Gestora cuenta con los siguientes mecanismos de atencién al Participe:

e Atenciodn al Participe a través de los Agentes Comercializadores, para proporcionar
informacion de los Fondos de Inversion.

e Publicacién periédica en la pagina web institucional, de informacién administrativa
y financiera de la Gestora y de los Fondos de Inversion administrados por esta.

2. Atencién de quejas y reclamos

De conformidad al articulo 19 literal k) de la Ley de Proteccién al Consumidor, la Gestora
cuenta con un Oficial para la Atencidén de quejas y reclamos nombrado por la Junta

Directiva.

Para la atencion de quejas o reclamos de clientes inversionistas, la Gestora cuenta con un
procedimiento formal mediante el cual se canalizan las peticiones recibidas de los clientes,
se investiga o0 analiza cada caso y se proporcionan las respuestas correspondientes en los
plazos establecidos.

Xl. HECHOS RELEVANTES

1. Liquidacién de Fondo de Inversién Abierto Flex-Global

El proceso de liquidacién del Fondo de Inversidén Abierto Flex-Global fue autorizado
mediante los siguientes acuerdos del Consejo Directivo de la Superintendencia el
Sistema Financiero:

No. sesién Fecha Descripciéon
CD-26/2023 | 09 de junio de 2023 | Autorizacion del inicio de proceso de liquidacion,
por un plazo de 12 meses.
CD-32/2024 | 14 de junio de 2024 | Ampliacion Unica del proceso de liquidacion, por un
plazo de 6 meses.
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El proceso de liquidaciéon finalizé con la cancelacién del asiento registral mediante
acuerdo del Consejo Directivo de la Superintendencia el Sistema Financiero en sesion
numero CD-52/2024 de fecha 04 de octubre de 2024.

XIl. AGRADECIMIENTOS

La Junta Directiva hace un reconocimiento a la Alta Gerencia de la Gestora, los Comités de
Apoyoy colaboradores en general por sucompromiso constante en la aplicacion de buenas
practicas de Gobierno Corporativo asegurando con ello la gobernabilidad, la transparencia
y el cumplimiento de los objetivos estratégicos.

XIIILAPROBACION DEL INFORME

De conformidad al articulo 21 de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo para las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-13), el presente informe puede ser incluido
dentro de la Memoria de Labores de la Junta Directiva a presentar par aprobacién a la Junta
General de Accionistas de SGB Fondos de Inversién, S.A,, Gestora de Fondos de Inversion.
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