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Objeto del Fondo

El Fondo busca realizar inversiones de corto y mediano plazo que permitan a los Participes obtener
liquidez, rentabilidad y diversificacién, acorde a su perfil de riesgo. Las inversiones que realice el
Fondo deberan efectuarse en titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico Bursatil de
la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como instrumentos bancarios. De acuerdo a su
politica de inversion se cataloga como un Fondo de Inversién Conservador del Mercado Financiero.

Tipo de Inversionista a quién esta dirigido

Este Fondo de Inversidn, esta dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil conservador, el
cual busca una inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo, le generen
rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una mayor probabilidad de preservar el capital.

Caracteristicas del Fondo

Las caracteristicas del Fondo son las siguientes: a) las cuotas de participacidon tendran una serie
Unica, serie “A”; b) el valor de la cuota inicial es de USDS$1.00; c) el valor de la suscripcidn inicial es
de USDS$250.00 d) el monto de suscripciones posteriores es de USD$50.00 y cualquier monto en
casos estipulados en el presente Prospecto; e) el monto minimo de rescates es de USD$25.00 y
USDS5.00 en casos estipulados en el presente Prospecto; y e) el monto minimo en cuenta es de
USDS50.00.

Entidad Comercializadora

La Entidad Comercializadora de este Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo sera
Servicios Generales Bursatiles S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa, habiendo sido autorizada
segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 12/2016
de fecha siete de abril del afio dos mil dieciséis, inscritos bajo el asiento registral nimero CB-0006-
1994.

Clasificacion de Riesgo
La clasificacién de Riesgo asignada al Fondo de Inversién Rentable de Corto Plazo por Moody’s Local
El Salvador AAf.sv MRA2.sv y por Zumma Ratings A+ 2.

Referencias de Autorizacion

SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION ha sido autorizada segin
resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 22/2015 de fecha
18 de junio de 2015, y el Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo ha sido autorizada
segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 20/2016
de fecha 2 de junio de 2016, inscritos bajo los asientos registrales nimeros GE-0001-2016 y FA-0001-
2016 respectivamente. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segin resoluciéon del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-27/2023 de fecha 16 de
junio de 2023, resultado del retiro de Licenciada Roxana Orellana como Administradora del Fondo
de Inversién. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-12/2024 de fecha 01 de marzo de



2024. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucién del Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-31/2026 de fecha 29 de mayo de 2026.

“El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo ha sido inscrito en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la
suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos”. “Las Cantidades de dinero que se reciben en concepto de suscripciones para un
Fondo de Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdositos”.

Elaboracién: 20 de marzo de 2016 Modificacidn: 29 de mayo de 2026



CONTRAPORTADA

SOCIEDAD GESTORA

Nombre: SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Direccion: 57 Av. Norte N2 130, Edificio SOGESA, San Salvador

Sitio Web: www.sgbfondosdeinversion.com

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com

ENTIDAD COMERCIALIZADORA

Nombre: Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V., Casa de Corredores Bolsa
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Fax: (503) 2260-5578
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AUDITOR EXTERNO DEL FONDO
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Direccidn: Calle Arturo Ambrogi, No.478, Col. Escalén, San Salvador.
Teléfono: (503) 2218-6400

Correo electrénico: abarrera@bdo.com.sv

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA

Nombre: Francisco Antonio Rivera Rivas

Direccién: 47 Avenida Norte, entre lera Calle Poniente y Alameda Juan Pablo I, condominio Metro
2000, local C-12, San Salvador.

Teléfono: (503) 2260-5899

Fax: (503) 2260-5979

Correo electrénico: licriver@hotmail.com

ASESORES LEGALES

Nombre: Julio Enrique Vega Alvarez (Vega y Fratti Abogados Consultores)

Direccidn: Av. Teétl, Pje. B, Pol. Y-3, Casa #20, Col. Cumbres de Cuscatlan, Antiguo Cuscatlan
Teléfono: (503) 7928-0437//7928-0438

Fax: (503) 2207-4534

Correo electrénico: vegayfratti@gmail.com

ENTE SUPERVISOR

Nombre: Superintendencia del Sistema Financiero

Direccién: Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco, No. 17, Distrito de Antiguo
Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad

Sitio Web: www.ssf.gob.sv

Teléfono: (503) 2699-9999

Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv
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1 DECLARACION DE VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DE
COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

En eldistrito de San Satvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, a las nueve horas
y quince minutos, del dia treinta de enero de dos mil veintiséis. Anta mi, Julio Enrique Vega Alvarez, notano, del
domicilio del ahora distrito de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libenad,
comparece ROLANDO ARTURO DUARTE SCHLAGETER, de setenta y un afos de edad, licenciado en
administracién de empresas, de nacicnatidad satvadorefa, del domicilio del ahora distriito de San Salvador,
municipio de San Salvadar Centro, departamento de San Salvador, a quion conozco y ademdas identifico por medio
de suDocumento Unico de Identidad caro un millén treacientes setenta y seis mil seteclentos ses - nueve, el cual
esta homologado con su Numero de ldentificacion Tributaria, actuando en nombre y representacién, su calidad
de Presidente y Representante Legal de SGB FONDOS DE INVERSION S.A., GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION, sociedad del domicilio del ahora distrito de San Salvador, municipio de San Salvadoer Centro,
departamento de San Salvador, con Tarjeta de Identificacidn Tributaria namero cero seisclentos catorce -
doscientos noventa mil seiscientos quince - ciento tres - uno, de nacionalided salvadorena, sujeta bajo el régimen
de sociedad andnima, personeria juridica que DOY FE de ser legitima y suficiante por haber tenido a la vista: a) EL
Testimenio de la Escritura de Constitucion de SGB FONDOS DE INVERSION 5.A,, GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION, otorgada en el ahora distrito de San Salvador, municipio de San Satlvador Centro, departamento de San
Salvador, a las once horas del dia veintinveve de junio de dos mil quince, ante mis oficios notariales, el cual se
encuentra debidamente inscrito al ndmere OCHENTA Y CUATRO del Libro TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA
YTRES, del Registro de Sociedades del Registro de Comercio con fecha dieciséls de jullo de dos mil quince. De ta
escritura relacionada consta que se constituyd la sociedad que gira con s denominacién de "SGB Fondos de
Inversion, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion®, del domicilio del ahora distrite de San Salvador,
municipio de San Salvadoer Centro, departamento de San Salvador, y de plazo indeterminado, que su finalidad es
administrar todo tipo de fondos de inversién, permitidos por la Ley de Fondos de Inversian, y comercializar cuotas
de participacion de Fondos de Inversion extranjeros; que la administracién de la sociedad astd a cargo de una junta
directiva; que la representacion judicial y extrajudicial y el uso de la firma social le corresponde al director
presidente y al director vicepresidente, quienes podrdn ejercerla conjunta o separadamente; que entre las
atribuciones del presidente esta otorgar actos como el presente; y b) Centficacion extendida el dia diecisiete de
febrera de dos mil veintitrés por la licenciada Ana Patricia Duarte de Magana, secretaria de la junta general de
accienistas de SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, enla que consta que en el puato VIl
del acta nomaro once del Libro de Actas de Junta General de Accionistas de lareferida socledad, se acordé nombrar
coma presidente de la junta directiva de la scciedad al compareciente, licenciado Rolando Arturo Duarte
Schlageter, para un periodo de tres anos contados a partir de ta fecha de inscopcion de la credencial en el Registro
de Comercio, plazo que aun se encuentra vigente, ya que dicha certificacion fue debidamente inscrita al NUMERO
SESENTA ¥ OCHO, del LIBRO CUATRO MIL SETECIENTOS DIEZ del Registro de Sociedades del Registro de
Comercio, el trece de marzo de dos mil veintitrés, Asi, en el cardcter en que comparece, ME DICE: Que por medio
de la presente ACTA NOTARIAL DECLARA BAJO JURAMENTO LA VERACIDAD de Lla infermacion contenida en el
presente Prospecto de Colocacidn de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto
Plazo, debidamente autorizado por la Suparintendencia del Sistema Financiero, y que la informacién contenida es
precisa, veraz, verificable y suficiente, con la intencion de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracion
en forma razonable y gue no existe ninguna omision de intormacidn relevante o adicidn de informacian que haga
enganoso su contenido para la valoracion del Participe. El suscrito notano hace constar que explico al
compareciente scbre lo regulado eén el articulo doscientos achenta y cuatro del Cadigo Penal, en cuanto al Delito
de Falsedad |deolégica. Asi se expresé el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta
netarial que consta de una hoja y leido que le fue por milo escrito, en un solo acto sin interrupcion e integrameante,
ratificarmos su contenido y firmamaos. DOY FE -




2 PRESENTACION DEL PROSPECTO

Me complace, como representante de SGB Fondos de Inversidn, S.A. Gestora de Fondos de Inversidn,
presentar ante ustedes el Prospecto de Colocacidon de Cuotas de Participaciéon de nuestro primer
Fondo de Inversién Abierto, en el cual podran encontrar la informacién suficiente y necesaria acorde
a lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversidn y sus normativas aplicables.

En el aifo 2015, se logré consolidar la primera etapa de este gran proyecto al constituirnos
legalmente como la Primera Gestora de Fondos de Inversion en El Salvador, a cual nace con el fin de
brindar una nueva y atractiva alternativa de inversion en el Mercado Bursatil Salvadorefio, marcando
un hito en la historia de nuestro pais.

En este afio 2016, materializamos este gran proyecto con el lanzamiento del Fondo de Inversion
Abierto Rentable de Corto Plazo, el cual posee caracteristicas innovadoras, las mismas que buscan
ofrecer a sus potenciales inversionistas una nueva figura de inversion.

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo busca ofrecer a los inversionistas un portafolio
diversificado, rentabilidad ad-hoc a las politicas de inversiones, asi como liquidez de los fondos
invertidos; la informacion y transparencia de las operaciones, asi como una gestién profesional,
integral y especializada, se convierten en la base del desarrollo de este nuevo instrumento
financiero.

Con el lanzamiento de este primer Fondo de Inversién Abierto, queremos aportar al desarrollo de la
naciente industria de Fondos de Inversidn, convencidos que por medio de estos se puede canalizar
el exceso de liquidez de las unidades superavitarias hacia aquellos sectores estratégicos y apoyar asi
el crecimiento econdmico.

Me despido agradeciendo el apoyo de nuestra Junta Directiva, por el esfuerzo y compromiso que
han mostrado por concretar este proyecto; a todas las personas que directa o indirectamente han
aportado tiempo, esfuerzo y conocimiento para el desarrollo de esta figura de inversion.

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente

SGB Fondos de Inversion, S.A. Gestora de Fondos de Inversion



3 GLOSARIO

A

Agente Comercializador: Persona natural autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero
para comercializar cuotas de participacién de Fondos de Inversion y que labora para una Gestora o
Entidad Comercializadora.

Administrador de Inversiones: Persona natural que es empleada en una Gestora de Fondos de
Inversion para efectos de gestionar la toma de decisidn y ejecucion de las inversiones que se realizan
con recursos de los Fondos de Inversion, de conformidad con el Reglamento Interno y la Politica de
Inversion del Fondo.

C

Cuotas de Participacion: Son los aportes efectuados por los inversionistas a un Fondo de Inversidn,
gue quedaran expresados en valores o instrumentos financieros.

E

Entidad Comercializadora: Casa de Corredores de Bolsa, asi como cualquier otra persona juridica
autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero, que ha suscrito un contrato de mandato
con una Gestora para la comercializacion de cuotas de participaciéon de Fondos de Inversién.
Entidad Depositaria de Valores: Sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores
constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Entidad Vinculada/persona vinculada: Se refiere a las entidades o personas en la que otra sociedad,
sin controlarla, participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas
del diez por ciento de las acciones con derecho a voto, segun lo define el articulo 5 de la Ley del
Mercado de Valores.

F

Fondo de Inversion: Se encuentra formado por un conjunto de aportes de diversos inversionistas a
quienes se les denomina Participes; serd administrado por una sociedad andénima llamada Gestora,
por cuenta y riesgo de los inversionistas.

Fondo de Inversion Abierto: Son aquellos Fondos de inversién que no tienen un plazo de existencia
definido y los Participes pueden rescatar sus cuotas de participacidon en cualquier tiempo, total o
parcialmente.

Fondo de Inversidon del Mercado Financiero: Los de cardcter financiero, son los que tienen como
actividad principal la inversién o administracion de activos financieros tales como dinero, valores
mobiliarios, pagarés, letras, certificados de depdsito y cualquier otro valor mercantil.



G

Gestora: Es una sociedad andnima de capital fijo, de plazo indeterminado y domiciliada en El
Salvador; la cual tendra como finalidad principal administrar los Fondos de Inversion, de acuerdo a
las normas establecidas en la Ley de Fondos de Inversidén y la normativa aplicable.

Grupo Empresarial: Es aquel en que una sociedad o conjunto de sociedades tienen un controlador
comun, quien actuando directa o indirectamente participa con el cincuenta por ciento como minimo
en el capital accionario de cada una de ellas o que tienen accionistas en comun, que directa o
indirectamente, son titulares del cincuenta por ciento como minimo del capital de otra sociedad, lo
gue permite presumir que la actuacidn econdmica y financiera esta determinada por intereses
comunes o subordinados al grupo.

H

Hora de Corte: Es la hora que sirve para determinar de manera justa el valor cuota que se le asignara
al Participe en los momentos que desee realizar suscripciones o rescates de cuotas de participacién.
Siendo el objetivo determinar el valor cuota para entrar o salir del Fondo.

P

Participe: Inversionista de un Fondo de Inversion
Patrimonio del Fondo: se calculard restando del valor de sus activos, sus pasivos.

Politica de Inversion: De conformidad con el articulo 99 de la Ley de Fondos de Inversion,
corresponde a la politica de inversidon definida en el Reglamento Interno o Prospecto de cada Fondo,
y sefiala los limites minimos y maximos de inversidon en cada uno de los tipos de activos.

R

Rescate de Cuotas de Participacidn: Son los retiros o redencidn de las cuotas de participacién que
realizan los Participes del Fondo de Inversion.

Reglamento Interno: Documento que contiene todas las caracteristicas y reglas especificas que
rigen el funcionamiento de un determinado Fondo de Inversion.

S

Suscripcidon de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los Participes al Fondo de
Inversion y se traducen en cuotas de participacion.

\"



Valor de cuotas de participacion: es el valor diario asignado a las cuotas de participacidn, que se
obtiene dividiendo el valor del Patrimonio entre el nimero de cuotas de participacion, suscritas y
pagadas.
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4 AUTORIZACIONES DEL FONDO

4.1 Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesion de Junta Directiva de SGB Fondos de Inversién, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de
Inversidn, celebrada el dia 28 de Marzo de 2016, se acordd en el Acta de sesidon nimero 04/2016 en
su punto VIII AUTORIZACION DEL “REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO”, conocer y aprobar el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto.

4.2 Autorizacion del Asiento Registral del Fondo en la Superintendencia

El Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo ha sido autorizado segun resolucién del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD - 20/2016 de fecha 2 de Junio
de 2016, inscrito bajo el asiento registral numero FA-0001-2016.

5 CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION

5.1 Denominacién de la Gestora

SGB Fondos de Inversiéon S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

5.2 Denominacion del Fondo

Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.

5.3 Tipo de Fondo de Inversion

Fondo de Inversién Abierto, por no tener un plazo definido de existencia y permitir las suscripciones
y rescates de los participes, en cualquier momento.

5.4 Tipo de Inversionista

Este Fondo de Inversion, esta dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil conservador, el
cual busca una inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo, le generen
rentabilidad y liquidez, pero a la vez exista una mayor probabilidad de preservar el capital.

5.5 Clases de cuotas de participacion

Las cuotas de participacion tendran una serie Unica, la cual se denominara serie “A”.

5.6 Valor inicial de cuota de participacion

El valor inicial de la cuota de participacion es de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
USDS$1.00.

5.7 Moneda de expresion de la cuota de participacion

El valor de las cuotas de participacidn serd expresado en ddlares de los Estados Unidos de América
(USDS).
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5.8 Garantias

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversidn expresa que:

“Previo al registro de un Fondo de Inversidn y hasta un afio después de la liquidacion de la Gestora,
esta debera constituir y mantener vigente en todo momento una garantia en funcién del patrimonio
de los Fondos de Inversion que administre, en beneficio de los Participes de estos, para garantizar el
cumplimiento de todas sus obligaciones.

La garantia podrd constituirse en dinero en efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los
valores deberan ser emitidos por entidades que no pertenezcan al mismo conglomerado financiero
o grupo empresarial de la Gestora. En el caso de la fianza, esta deberd ser emitida por sociedades
domiciliadas en El Salvador que cuenten con la clasificacion de riesgo, que mediante normas técnicas
determine el Banco Central. Ademas, los valores deberan ser de alta liquidez y bajo riesgo, y estar
custodiados en sociedades que puedan prestar ese servicio conforme a la Ley del Mercado de
Valores, segln lo establezca el Banco Central mediante normas técnicas.

La garantia se actualizara por lo menos, mensualmente. No obstante lo anterior, el Superintendente
podra requerir a la Gestora una actualizacion de la garantia con una periodicidad diferente, cuando
las condiciones del mercado lo ameriten. En todo caso la garantia se adecuard al que resulte mayor
de los dos parametros siguientes:

a. Quinientos mil doélares de los Estados Unidos de Ameérica, monto que se actualizara
conforme lo establece la Ley del Mercado de Valores para los capitales de constitucién y
operacién de manera que mantenga su valor real.

b. Eluno por ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos administrados, al dia
habil anterior.

El monto inicial de la garantia sera el indicado en el literal a) de este articulo.

La Gestora debera informar a la Superintendencia del Sistema Financiero cada vez que la garantia
sea modificada, ya sea en su monto o en su forma de constitucion, agregando los documentos
comprobatorios.

En caso de ejecucion de la garantia, esta respondera a prorrata por cada Fondo que la Gestora
administre de acuerdo al patrimonio de cada uno de ellos, quedando obligada la Gestora, a su
inmediata reposicion, segin normas técnicas que dicte el Banco Central. Estas normas contendran
ademas la forma en que se distribuira la garantia entre los Participes afectados.

El Banco Central, mediante normas técnicas, establecera la forma y plazo en que la Gestora
subsanara las deficiencias de la garantia cuando se encuentre por debajo de lo establecido en los
literales a) y b) de este articulo.

El Consejo Directivo de La Superintendencia del Sistema Financiero determinard y desarrollara los
mecanismos que permitan supervisar la gestion de riesgos de la Gestora, los objetivos y las fases
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gue esta comprenda; pudiendo ademds mediante resoluciéon razonada, con base en informes
técnicos que sefialen que la Gestora presenta una débil gestion de sus riesgos, requerir que
incremente la garantia hasta el doble del monto vigente al momento del requerimiento. Los plazos
de presentacién y vigencia seradn establecidos por el Consejo Directivo de La Superintendencia del
Sistema Financiero.”

En virtud de lo anterior, la garantia estd constituida por una fianza de fiel cumplimiento y prenda
sobre valores, la cual sirve para garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones a las que esta
sujeta la Gestora en la administracién de los Fondos de Inversién, siempre y cuando el
incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econdmico a los Participes de dichos
Fondos de Inversidn, y que el Participe haya agotado previamente la gestion administrativa de
atencidn y respuesta al reclamo, por parte de La Gestora.

Con esto, se garantiza:

i- La buena gestién y administracion de la Gestora en los Fondos que administre;

ii- El cumplimiento de la Gestora, en calidad de administradora, con todas las obligaciones
formales de cardcter tributario que implica la administracién de los Fondos;

iii- La ejecucién por parte de la Gestora de la Politica de Inversion de cada Fondo de
conformidad con la Ley de Fondos de Inversidn y el Reglamento Interno de cada Fondo;

iv- El cumplimiento por parte de la Gestora de las disposiciones del Reglamento Interno de
los Fondos que administre;

V- La responsabilidad civil de la Gestora, derivadas de dafios o perjuicios causados a los
Participes, debido a conductas dolosas o culposas incurridas en la administracion de los
Fondos; y

Vi- Costas procesales y en general, cualquier otra obligacion de la Gestora consignada en la
Ley de Fondos de Inversién, cuyo incumplimiento genere perjuicio econémico a los
Participes de los Fondos que administra.

» Proceso de Ejecucidn de Garantia
¥’ Fianza de Fiel Cumplimiento
En caso de incumplimiento por parte de SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos
de Inversién a cualquier de los literales arriba mencionados, el (los) Participe(s), podran
ejecutar la Garantia tomando como base el procedimiento que se detalla a continuacién:

i Presentarse a las oficinas de SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversidn,
el (los) Participe (s) y presentar el reclamo a La Gestora de Fondos de Inversion, por los
perjuicios ocasionados por las causales anteriormente estipulados.

ii. SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversion, procederd a verificar y
atender el reclamo con base al procedimiento para la atencion del Participe y resolucion de
quejas y reclamos detallado en el literal 10.1 del presente Reglamento Interno.

iii. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el (los) Participe(s) podran
presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, quien, en su calidad
de representante de los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucién de la fianza.

14



CEDEVAL en representacidn de los beneficiarios de la Fianza, por simple requerimiento a la
Compaiiia de Seguros, podra exigir el pago por el valor de la Fianza asi constituida, en un
plazo que no debera exceder los 10 dias después del requerimiento de pago.

v" Prenda Sobre Valores

En caso de incumplimiento por parte de SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos
de Inversiéon a cualquier de los romanos arriba detallados, el (los) Participe(s), podran
ejecutar la prenda como base el procedimiento que se detalla a continuacién:

i Presentarse a las oficinas de SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversién,
el (los) Participe (s) y presentar el reclamo a La Gestora de Fondos de Inversion, por los
perjuicios ocasionados por las causales anteriormente estipulados.

ii. SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, procedera a verificar y
atender el reclamo con base al procedimiento para la atencion del Participe y resolucion de
quejas y reclamos detallado en el literal 10.1 del presente Reglamento Interno.

iii. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el (los) Participe(s) podran
presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, sociedad que en su
calidad de representante de los beneficiarios de la garantia procederd a la realizacién o
ejecucién de la prenda conforme lo dispuesto legalmente, especialmente por la Ley de
Anotaciones Electrdnicas de Valores en Cuenta y el Cédigo de Comercio.

iv. Concluido lo anterior, CEDEVAL S.A. DE C.V., debera devolver el remanente monetario que
pueda resultar para SGB Fondos de Inversion como En caso de no llegarse a un acuerdo
satisfactorio entre las partes, el o los participes podran presentarse en las oficinas de
CEDEVAL S.A. DE C.V., acreditando su reclamo por medio de solicitud escrita, constituyente
de la garantia; restituyendo ademas a SGB Fondos de Inversidn, el resto de valores que
fueron prendados y cuya realizacién o ejecucion no fue necesaria, debiendo SGB Fondos de
Inversidn reconstituir la garantia de esta u otra manera, conforme legalmente corresponde.

V. En caso de ejecucion de la presente garantia, esta respondera a prorrata por cada Fondo de
Inversidon que SGB Fondos de Inversiéon administre de acuerdo al patrimonio de cada uno de
ellos; el monto obtenido se distribuird a prorrata entre los participes afectados,
considerando el porcentaje que represente el nimero de cuotas de cada uno de los
participes con relacion a la fecha en la cual se presentara el evento o causa que origine la
ejecucion de la fianza.

5.9 Formas de pago de suscripcién de cuotas de participacion

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas de participacion pueden ser mediante cheque,
transferencias bancarias y/o abonos en cuenta; y podran ser notificadas por el Participe a través de
medios fisicos o electrdnicos. En el caso de pago mediante cheque, la suscripcion de cuotas de
participacién se harda efectiva hasta cuando se tenga la confirmacién del Banco de que los fondos
estan en firme. Serd responsabilidad del Participe notificar a la Entidad Comercializadora, a través
de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una suscripcion a fin de que se
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garantice el ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La recepcién de las suscripciones y

aplicacién del valor cuota se realizard de forma cronoldgica.

5.10 Descripcion de Politica de Inversion y diversificacion de inversiones

5.10.1 Inversiones y operaciones permitidas

Los recursos sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja, en depdsitos en cuenta

corriente, de ahorro o a plazo, deberan ser invertidos en los siguientes valores de oferta

publica:

5.10.1.1

5.10.1.2
5.10.1.3

5.10.1.4

5.10.1.5

5.10.1.6

5.10.1.7

5.10.1.8

5.10.1.9

Valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador o por instituciones
autonomas de El Salvador;

Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales;

Valores representativos de la participacion individual del inversionista en el crédito
colectivo de sociedades salvadorefias, como es el caso de bonos.

Cuotas de participacién de Fondos Inversidon Abiertos regulados de conformidad a la Ley
de Fondos de Inversion, siempre y cuando el Fondo invierta nicamente en titulos valores
de renta fija;

Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulacion salvadoreiia;
Reportos con valores de oferta publica, siempre y cuando los mismos sean titulos valores
de renta fija, locales y/o internacionales;

Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emitidos en un proceso de titularizacién en el extranjero y cuotas de
participacién de fondos de inversion extranjeros, siempre y cuando el Fondo invierta en
titulos valores de renta fija;

Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de Reserva de El Salvador,
colocados en ventanilla; y

Cualquier otro valor de renta fija debidamente inscrito en el Registro Publico Bursatil.

5.10.2 Inversiones durante la suscripcion de cuotas y plazo de colocacién

Durante el periodo en el que el Fondo alcanza el Patrimonio y nimero minimo de Participes

establecido en la Ley de Fondos de Inversidn, la Gestora a fin de preservar el patrimonio,

debera mantener los aportes en dinero en depdsitos de bancos domiciliados en El Salvador

o invertirlos en titulos valores de alta liquidez y bajo riesgo.

La Gestora para efectos de diversificacidn ha establecido un porcentaje del 30% en depésitos

qgue podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estdndares

prudenciales de diversificacidon, que gestione el posible riesgo de concentracion.

5.10.3 Limites de inversion
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5.10.3.1 La suma de las inversiones de un Fondo de Inversién Abierto, diferentes a las

establecidas en el literal 5.10.3.7, podran alcanzar hasta un maximo del ochenta
por ciento de los activos del Fondo;

5.10.3.2 Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

5.10.3.3

5.10.3.4

5.10.3.5

5.10.3.6

5.10.3.7

> El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que

representen mads del ochenta por ciento del activo del Fondo;
Limites con relacion a los activos del emisor y mismo emisor:

> El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que

representen mas del treinta por ciento del activo del emisor con base a los
ultimos Estados Financieros publicados por el emisor. Este porcentaje también
es aplicable a la inversidon que puede realizar un Fondo en una misma emision
de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto;

Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

» ElFondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos,

en valores emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo
conglomerado financiero o grupo empresarial distinto al que pertenezca la
Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a patrimonios
independientes administrados por estas sociedades, asi como los depdsitos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las
cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

> El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores

de renta fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando
estos instrumentos sean grado de inversidn en el caso de valores extranjeros y
los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo
no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.
El Fondo no deberd poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las
cuotas de participacion colocadas por otro Fondo de Inversién. Adicionalmente, la
sumatoria de las cuotas de participacién adquiridas por fondos administrados por
una Gestora no podrd exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de
participacién colocadas por un mismo Fondo de Inversidon. En caso que, las
inversiones en cuotas de participacién sean de Fondos administrados por la misma
Gestora, esto deberd ser comunicado a los participes;
El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacidn hasta un
cincuenta por ciento de los activos del Fondo de Titularizacidn. La sumatoria de los
valores de titularizacidn adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no
podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo Fondo
de Titularizacién. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los valores
representativos de deuda indicados en los literales 5.10.3.2 y 5.10.3.3.
Al menos el veinte por ciento de sus recursos deberan mantenerse en caja, en
depdsitos bancarios y en valores liquidos, de conformidad a lo establecido en el
apartado 5.10.12 del presente Prospecto de Colocacidn.
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Se excluyen de estos limites las emisiones garantizadas por el Estado Salvadorefio y el Banco
Central de Reserva de El Salvador (Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, entre otros), asi como
cuentas de ahorro y/o corrientes y depdsitos a plazo.

5.10.4 Diversificacion
El Fondo no podrd invertir mas de treinta por ciento de los recursos en un solo emisor,

5.10.5

5.10.6

5.10.7

sujetdndose a los limites establecidos en el numeral 5.10.3.

Otros limites de inversidn

5.10.5.1

5.10.5.2

5.10.5.3

Los limites establecidos respecto a las inversiones que realicen en bonos y otros
valores cuando sean en relacién del activo del emisor y para las inversiones que se
realicen en cuotas de participacién de un Fondo de Inversién o en valores de un
Fondo de Titularizacion, también serdn aplicables a la suma de las inversiones
mantenidas por todos los Fondos administrados por la misma Gestora.

Los limites de inversidon no aplican para las cuentas corrientes o de ahorro que los
Fondos utilicen para su operatividad, los valores emitidos o garantizados por el
Estado de El Salvador.

La Gestora y las sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero
o grupo empresarial no podran ser titulares individualmente o en conjunto de mas
de un quince por ciento de las cuotas de participacién de cada Fondo Inversion
Abierto administrado por dicha Gestora.

Inversiones por tipo de instrumento
El 100% de las inversiones del Fondo deberdn realizarse en instrumentos de renta fija.

Inversiones por plazo

El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo podra ser hasta 18 meses. Del portafolio

total hasta un 100% en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta un afio plazo y

hasta un maximo de 20% en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta 18 meses

plazo, siempre y cuando la duracidon promedio ponderada del Fondo sea menor o igual a 180

dias.
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5.10.8 Inversiones por clasificacion de riesgo

» Para emisiones con plazo de vencimiento menor a 1 afio, la clasificacién minima para
invertir deberd ser N-3 o su equivalente en el pais de origen.

» Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a 1 afio, la clasificacidn minima para
invertir debera ser BBB- o su equivalente en el pais de origen.

Lo anterior no aplica para las emisiones garantizadas por el Estado Salvadorefio y Banco
Central de Reserva (Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, entre otros).

Para el caso de instrumentos bancarios, la clasificacién de riesgo que se tomard como
referencia es la del Banco Emisor.

Toda inversién debera contar con al menos una Calificacion de Riesgo de cualquier de las
empresas debidamente autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF)
para tal fin o por clasificadoras reconocidas internacionalmente cuando el pais de origen del
titulo valor y/o instrumento financiero sea diferente de El Salvador.

5.10.9 Garantias de las emisiones
Se podra invertir en valores con garantia, hipotecaria, fianza, soberana, con respaldo de
flujos futuros, sin garantia especifica y cualquiera otra debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

5.10.10 Prohibicion de inversién
Se prohibe invertir los recursos de los Fondos, bajo cualquier forma, en valores emitidos por
las Gestoras reguladas por la Ley de Fondos de Inversién (Articulo 100 Ley de Fondos de
Inversidn).

El plazo maximo estipulado para el cumplimiento de la presente politica de inversion, sera
de 30 dias habiles, a partir del momento que se alcance el patrimonio y nimero minimo de
participes.

5.10.11 Politica de liquidez

El Fondo debera mantener al menos el veinte por ciento de sus recursos en caja, depdsitos
bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los
valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes requisitos:

» Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias.

» Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas.

» Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes
proveedoras de precio, un sistema de informacién Bursatil o financiero internacional
reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda ser obtenido de una
metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios.
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» Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de
deuda local tengan una clasificacién de riesgo de largo plazo no menor a la categoria
BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

También se considerardn liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El Salvador, emitidas
por el Estado de El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco
Central de Reserva de El Salvador.

5.10.12 Tratamiento de excesos de inversidn

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o de endeudamiento sefialados en la
presente politica, por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la
Gestora deberd notificarlo e informar su plan de disminucion del exceso a la
Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de
ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los Participes y
las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso. La Gestora tendra un plazo de
hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a
los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso, ni realizar
operaciones financieras teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se
regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado, sino que sean
ocasionados por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las
sanciones a las que hubiera lugar, debera regularizar la situacion del Fondo en un plazo de
hasta noventa dias, contando desde la fecha en que se produjo el exceso para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi
lo autorice la Superintendencia del Sistema Financiero.

La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos,
podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la
politica de inversiones del Fondo. En caso que, los excesos de inversidn sean ocasionados
por errores del administrador de inversiones, la adquisicién de dichos instrumentos, debera
realizarse al mayor valor registrado en su valorizacidon durante la etapa del exceso o de la
inversién no prevista en la politica de inversiones del Fondo.

Si por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion
no cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicard a la
Superintendencia del Sistema Financiero esta situacion, dentro del tercer dia habil contado
a partir de la fecha en que se recibié en pago, debiendo proceder a su valorizacién y venta
en un plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha comunicacidn.

La Superintendencia del Sistema Financiero, por causas justificadas, podra prorrogar a
solicitud de la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la
Superintendencia del Sistema Financiero la solicitud de prérroga al menos con veinte dias
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de anticipacién al vencimiento del plazo, quien se pronunciard en un plazo maximo de diez
dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido.

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora
deberd informar dicha situacién a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles
siguientes de ocurrido el exceso, asi como el efecto de la regularizacidon por medio del estado
de cuenta, su pagina Web u otros medios que determine el Participe.

5.10.13 Excesos de inversion justificados o no atribuibles a la Gestora

Los excesos de inversidén en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no

atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:

>

>

Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los precios, ocasionando excesos;

Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estdn
expresados esos instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos de los
Fondos, ocasionando excesos;

Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Inversidon Abierto que representen
montos significativos del total de patrimonio que producen una disminucién de su activo
total;

Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido
el Fondo;

En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 5.10.1 deje de cumplir
alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos
cuya inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion, las Normas
Técnicas o en Reglamento; y

Otros casos en los que la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo a la
fundamentacion efectuada por la Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas
ajenas a su gestion.
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5.11 Descripcion de la politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio,
en este limite se incluyen las operaciones de reporto pasivas.

Los activos del Fondo sdélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de
acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto, asi como para aprovechar oportunidades de
inversion y adicionalmente en el caso del presente Fondo de Inversidn Abierto, las obligaciones
relacionadas a atender rescates de cuotas de participacién. Las deudas adquiridas por el Fondo
Unicamente podran ser cobradas contra sus activos

5.12 Modificaciones a las caracteristicas del Fondo

Cualquier modificacién al presente Prospecto de Colocacion posterior a su fecha de aprobacion,
serdn propuestas por el Comité de Inversiones y deberdn ser autorizado por la Junta Directiva.
Posteriormente, a solicitud de la Gestora dichas modificaciones deberan ser aprobadas por el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y modificarse en el Asiento del
Fondo en el Registro Publico Bursatil, segun lo estipulado en el articulo 56 de la Ley de Fondos de
Inversidon. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-27/2023 de fecha 16 de junio de 2023,
resultado del retiro de Licenciada Roxana Orellana como Administradora del Fondo de Inversion.
Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-12/2024 de fecha 01 de marzo de 2024.
Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resoluciéon del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-XX/XXXX de fecha XX de XXX de 2026, como
resultado de cambios en el plazo minimo de permanencia de los fondos, horas y dias de corte,
disminucién de los montos minimos a suscribir en el fondo, siempre y cuando cumplan con las
condiciones establecidas.

5.13 Custodia y deposito de valores

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo estardn en una
cuenta de custodia en la Central de Depésitos de Valores (CEDEVAL) en una sub-cuenta del “Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo”.

G CEDEVAL

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

Nombre: Central de Depésitos de Valores S.A de CV
Abreviatura: CEDEVAL

Domicilio: Urbanizacién Jardines de la Hacienda, Blvd. Merliot y Av. Las Carreteras,
Antiguo Cuscatlan. La Libertad, El Salvador.

Teléfono: (503) 2212-6400

FAX: (503) 2278-4380
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DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO

Fecha de Inscripcion: 28 de febrero de 1994
Numero de Inscripcidn: N°16 Libro 1,007

Folios: Desde 312 y siguientes del Libro de Sociedades

5.14 Clasificacion de Riesgo
Las clasificaciones de Riesgo asignadas al Fondo de Inversién Rentable de Corto Plazo son:

» Moody’s Local El Salvador AA-f.sv MRA2.sv
» Zumma Ratings A+ 2

AAf.sv: Los fondos de deuda clasificados en AAf.sv generalmente presentan activos con alta calidad
crediticia en comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

MRAZ2.sv: Los fondos clasificados en MRA2.sv tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas
de interés y otras condiciones del mercado.

El informe de clasificacidn de riesgo fue realizado con informacidn financiera auditada a diciembre
2024
5.15 Procedimiento a seguir en caso de accion judicial contra el Fondo

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo y los participes en caso
de conflictos, pueden ejecutar alguna accion judicial y podran someterse voluntariamente a la
jurisdiccion de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por arbitraje.

6 SUSCRIPCIONES Y RESCATES DE CUOTAS DE PARTICIPACION
6.1 Sistema de suscripciones y rescates

El sistema de suscripciones y rescates que se presenta a continuacion comprende los montos minimos de
inversion, horas de corte, formas y lugares para efectuar suscripciones y rescates, plazos maximos de
liquidacidn, limites de concentracidn y periodicidad de valoracidn.

Monto minimo de USD $250.00
suscripcion inicial

USD$50.00

L. Y adicionalmente, se aceptaran suscripciones por cualquier monto,
Monto minimo de - o
. . Unicamente en los siguientes casos:
Suscripciones posteriores

e El participe haya girado instruccién a la sociedad Servicios
Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de

Bolsa para que los ingresos en concepto de dividendos e
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intereses sean utilizados para suscribir cuotas de
participacion en el FIA Rentable de Corto Plazo.

e El| participe haya girado instruccion a SGB Fondos de
Inversion, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, que los
ingresos en concepto de rendimientos o dividendos de los
fondos de inversidn abiertos y/o cerrados administrados por
SGB Fondos de Inversidn, sean utilizados para suscribir
cuotas de participacion en el Fondo de Inversién Abierto
Rentable de Corto Plazo.

Monto minimo de Rescates

USDS$25.00

Adicionalmente, se aceptaran rescates por un monto minimo de
USDS$5.00, inicamente en aquellos casos que el participe haya girado
instrucciones a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de
CV., Casa de Corredores de Bolsa para que los costos y gastos
asociados a operaciones bursatiles del titular, sean cargados a su
cuenta del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.

Saldo minimo

USDS50.00

Horarios de corte de
Suscripciones y Rescates

La hora de corte de las suscripciones de lunes a viernes es entre 8:00
a.m.y 2:00 p.m., dichas suscripciones se registraran el mismo dia con
el valor cuota del cierre de ese dia.

La hora de corte para los rescates es de lunes a viernes entre las 8:00
a.m. y 9:00 a.m. se pagaran a mas tardar el dia habil siguiente,
asignandose el valor cuota del cierre del dia en que se realiza la
solicitud de rescate.

Suscripciones y Rescates
solicitados después de la
hora de corte

Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de las
2:00 p.m., o que se realicen fuera de horas habiles o en dias festivos,
seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente y
se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.

Los rescates que se solicitan después de las 9:00 am y dentro de las
horas laborales seran tramitados como si se hubieran recibido el dia
habil siguiente y se le asignara el valor cuota correspondiente de ese
dia.

Formas y lugares de realizar
Suscripciones y Rescates

Las suscripciones se podran realizar por medio de cheques,
transferencias bancarias y/o abonos en cuenta, Unicamente a
nombre del Fondo. Adicionalmente, pueden visitar las oficinas de la
Gestora o la Entidad Comercializadora, o a través de cualquiera de los
medios establecidos, para realizar las suscripciones por medio de las
formas antes indicadas. De igual manera, los rescates se podran
solicitar en las oficinas de la Gestora o Entidad Comercializadora, o a
través de cualquiera de los medios establecidos.
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Plazo maximo para la
liquidacion de
participaciones

Cuando el rescate sea significativo y represente hasta un 20% del
valor del Patrimonio del Fondo el plazo para efectuar la liquidacion
de la misma sera de hasta T+3. Cuando las solicitudes de rescates
superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo o las solicitudes
presentadas en el plazo de 15 dias por diferentes Participes sean
iguales o superen el 25% del valor del Patrimonio del Fondo, podran
establecerse plazos mayores para la redencidn, no pudiendo ser éste
mayor a 5 dias habiles.

Estos dias se podran extender en base a lo que dice el apartado de
“Lineamientos para suspender el Rescate de Participaciones”.

Limites maximos de
concentracién por
inversionista y/o grupo
empresarial

El Comité de Inversiones, podra limitar la entrada a aquellos
inversionistas que puedan representar mas de un 20% del valor del
Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de inversionistas con
participaciones significativas. Ademas, la Gestora y sociedades
pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las cuotas de
participacion de cada Fondo Abierto administrado por la Gestora.

Periodicidad de la
valoracion de los activos del
Fondo

Diaria

Lineamientos para
suspender el Rescate de
Participaciones

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente
hasta un 20% del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para
efectuar la liquidacién de la misma serd T+3. Cuando las solicitudes
de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo o las
solicitudes presentadas en el plazo de 15 dias por diferentes
Participes sean iguales o superen el 25% del valor del Patrimonio del
Fondo, podrdn establecerse plazos mayores para la redencién, no
pudiendo ser éste mayor a 5 dias habiles.

En casos extremos justificados, tales como, calamidad publica,
emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o situaciones
gue pudieran causar un grave perjuicio a los inversionistas, el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, de oficio o a
solicitud de la Gestora, podra ampliar los plazos de pago de rescates,
asi como suspender temporalmente la suscripcién de nuevas cuotas
o el pago de rescates.

En todo caso, cualquier suspensién temporal del pago de rescates o

de suscripciones de nuevas cuotas, debera darse a conocer al
mercado al menos en el sitio web de la Gestora.
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6.2 Procedimientos para las suscripciones y rescates de cuotas de participacion

6.2.1 Procedimientos para la suscripcion de cuotas de participacion
El Participe podra realizar suscripciones conforme el siguiente procedimiento:

Paso 1

El Participe debe contactar a la Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.,,
Casa de Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

@ (503) 2121 1800 (PBX)

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

J} Direccién: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escalén.

7 Canales electrénicos

El Participe debe informar a la Entidad Comercializadora sobre el monto de la suscripcidon que desea
realizar, nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacion relevante.

Paso 2

El Participe debera confirmar el medio por el cual efectuara las Suscripciones, en atencién a los
medios que la Entidad Comercializadora pone a disposicion. Las suscripciones del Participe podran
efectuarse por medio de cheques, transferencias bancarias o notas de abono a las cuentas bancarias
del Fondo.

Si es cheque, el Departamento de Operaciones de la Entidad Comercializadora procedera a reservar
los fondos y el banco a su vez procedera a verificar las firmas. En caso que, el cheque no cuente con
fondos o las firmas difieran, dichos fondos no seran registrados en la cuenta del Participe.

Si la suscripcion es a través de transferencias bancarias y/o abono en cuenta, el Participe deber3
informar y enviar de manera inmediata el documento que ampara la operacién, a la Entidad
Comercializadora, mismo que sera confirmado por el Agente Comercializador o por medio del canal

electrdnico seleccionado por el Participe.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos,
los resultados de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo
(que no excede los 2 minutos) desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la
operacidn electrdnica, se realiza su validacidon, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso,
estas operaciones se ejecutaran segun los horarios de corte establecidos en el presente Prospecto.

En caso que, el Participe no envie el documento que ampara la operacién, la Entidad
Comercializadora no procedera a registrar la suscripcion del Participe en virtud de lo anterior la
Entidad Comercializadora no se responsabiliza por el no registro de dicha suscripcion. Las sumas
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recibidas respecto de los cuales no sea posible identificar el Participe, se contabilizardn en una
cuenta de suscripciones pendientes de emitir.

Es importante tomar en cuenta la hora en que se realice la suscripcién para poder registrarla
siguiendo el esquema A, detallado en la pdagina siguiente.

Paso 3

La cantidad de cuotas de participacién que represente la suscripcion se informara al Participe a mas

tardar el dia habil siguiente de efectuada la suscripcién, mediante la emisién de la Orden de

Inversidn, la cual, serd enviada al Participe a través de los medios establecidos por este, o se
entregara de manera fisica en las oficinas de la Gestora.

Lunes a viernes 8:00 a.m. — 2:00 p.m. (Hora de Corte)

La suscripcion se registra en el dia que se realiza la entrega efectiva de los fondos,
asignandosele el valor cuota del cierre de ese dia.

En el dia en que se reciben los fondos se entregara al Participe un Recibo Provisional de
Dinero, a partir de ese dia o hasta el dia habil siguiente, se entrega la Orden de Inversion
donde se detallan el nimero de cuotas de participacion suscritas y valor cuota asignado.

Ejemplo:
El valor cuota de cierre ha sido:
Dia Lunes $1.01256575
Dia Martes $1.01365768
Dia Miércoles $1.01289909

El dia martes el Participe suscribe a las 11:00 am un valor de $1,000. ¢ Cuantas cuotas de
participacion suscribe?

Se espera el cierre del dia martes para determinar el valor cuota de ese dia y calculamos:

N2 Cuotas: 51,000 _ 986.52633895
S oM 6101365768
Las cuotas de participacién asignadas por la suscripcidon son 986.52633895 las cuales se

registran el dia martes.

6.2.2 Otras especificaciones de las suscripciones
> Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes entre las 8:00 a.m. y 2:00 p.m.,
dichas suscripciones se registraran el mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.
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> Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de las 2:00 p.m., o que se
realicen fuera de horas habiles o en dias festivos, seran tramitadas como si se hubieran
recibido el dia habil siguiente y se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.

» Todas las suscripciones independientemente el monto deberan permanecer tres dias
habiles.

» Todos los cheques que se reciban de los Participes deben ser depositados en la cuenta
qgue el Fondo posea con el Banco.

> El valor cuota tendra una vigencia de 24 horas y sera publicado en el sitio web de la
Gestora a partir de las 4:30 p.m. y a mas tardar al cierre del mismo dia (12:00 de la
medianoche).

6.2.3 Procedimiento para el rescate de cuotas de participaciéon

El Participe podra realizar rescates conforme el siguiente procedimiento:

Paso 1

El Participe debe contactar a la Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

& (503)2121 1800 (PBX)

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

+% Direccion: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escalén.

L] |

Canales electronicos

El Participe debe informar la Entidad Comercializadora, a través de los medios sefialados
anteriormente, que desea realizar un rescate del Fondo, detallando como minimo la siguiente
informacion: el monto del rescate, nombre del banco, tipo de cuenta, nimero de cuenta bancariay
si desea pago en cheque, transferencia electrénica o abono en cuenta.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrdnicos,
los resultados de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo
(que no excede los 2 minutos) desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la
operacién electrdnica, se realiza su validacidn, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso,
estas operaciones se ejecutaran segun los horarios de corte establecidos en el presente Prospecto.

Paso 2

El Participe solicita el Rescate de Cuotas de Participacidn a través de los medios establecidos, para
lo cual, se generara una Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion, misma que debe estar
firmada, ya sea, de manera autdgrafa, o a través de la digitacion o introduccion de su firma
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electrdnica, en virtud de lo establecido en el Contrato de Suscripcidn de Cuotas de Participacion en
el Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo, en la Clausula Quinta: Canales.

Adicionalmente, se exime del envio de la carta firmada en original y bastara con la remision del
documento de manera electrénica en los siguientes casos:

» Cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el Contrato de Cuotas de
Participacion;

» Cuando se realicen rescates para suscripciones de cuotas de participacion en otros Fondos
de Inversiéon administrados por la Gestora, siempre que la inversién en dichos Fondos, se
encuentre a nombre del Participe; y

» Cuando se realicen pagos de operaciones que realice con Servicios Generales Bursatiles, S.A.
de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, siempre y cuando la operacién, corresponda a nombre
del Participe.

Se debera tomar en cuenta los plazos estipulados para el pago de dichos recursos y el valor cuota
asignado, siguiendo el esquema B. Todo rescate sera pagado Unicamente en una cuenta a nombre
del Participe, de conformidad a lo establecido en las Normas Técnicas para la Comercializacion de
Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Abiertos.

El Participe asume la responsabilidad por las solicitudes de rescates realizadas conforme a la
modalidad y los pardmetros antes descritos, asi mismo la Gestora no se hace responsable por
desperfectos o fallas tecnoldgicas en el proceso de transmision de datos que no sean imputables a
la Gestora y que sean ajenas a su esfera, ambito de actuacion, asi como los causados por casos de
fuerza mayor o caso fortuito.

Paso 3

Una vez realizado el pago efectivo del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el
dia habil siguiente el comprobante de la operacién, Orden de Rescate de Cuotas de Participacidn, a

través de cualquiera de los medios establecidos, o se entregara al Participe de manera fisica en las
oficinas de la Gestora. La misma detalla el nUmero de cuotas de participacién rescatadas. Cualquier
impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacion estara a cargo del Participe y se
considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos
de Inversion.

8:00 a.m. — 9:00 a.m. (Hora de Corte)

El pago efectivo de los fondos se realizard a mas tardar el dia habil, asignandose el valor cuota
del cierre del dia en que se realiza la solicitud de rescate.
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A partir del dia en que se realiza el pago efectivo de los fondos o a mds tardar el dia habil siguiente

se entregara la Orden de Rescate de Cuotas de Participacion detallando el numero de cuotas

rescatadas y el valor cuota asignado.

Ejemplo:

El valor cuota de cierre ha sido:
Dia Lunes $1.01256575
Dia Martes $1.01365768
Dia Miércoles $1.01289909

El dia lunes a las 8:00 a.m. el Participe solicita un rescate por el valor de $1,000 ¢ Cuantas cuotas

de participacion estd rescatando?

Se registra la solicitud ese dia y se le asigna el valor cuota del cierre de ese dia.

N2 Cuotas = $1,000 _ 987.59018859
Uotas = ¢1.01256575 o

Las cuotas de participacidon rescatadas por la operacién son 987.59018859. Los fondos seran

pagados efectivamente a mas tardar el dia martes.

Todas las solicitudes que se reciban después de las 9:00 a.m. dentro de las horas laborales, seran

tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente.

6.2.4 Otras especificaciones de los rescates

>

>

Las solicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico
o electrénico, del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién”.

Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s
persona/s autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través
de la digitacion o introducciéon de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo, en la Clausula Quinta: Canales. En caso de existir discrepancia
en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se comunicara al
Participe para su reemplazo.

Las solicitudes de rescate enviadas a través de cualquiera de los medios electrénicos
establecidos, seran confirmadas segun el medio utilizado por el Participe, antes de la
hora de corte del dia en que la presenta.

Los fondos se entregaran a mas tardar el dia habil siguiente.

Para determinar el rendimiento generado por cada uno de los rescates de cuotas de
participacion, se utilizara la metodologia “Primeras Entradas-Primeras Salidas”.

El monto de rescate minimo es de USD$25.00. Adicionalmente, se aceptaran rescates
por un monto minimo de USDS$5.00, Unicamente en aquellos casos que el participe haya
girado instrucciones a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa, para que los costos y gastos asociados a operaciones bursatiles del
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titular, sean cargadas a su cuenta del Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto
Plazo.

» En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de
cuenta, los fondos podrdn entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor
cuota del dia en que se realiza la solicitud de rescate

» Cuando se realicen modificaciones a las caracteristicas del Fondo y en razén a que las
condiciones son diferentes a las pactadas a su ingreso, el Participe tendra derecho a
rescatar sus cuotas de participacidon sin que se cobre comisién alguna, al presentarse las
situaciones siguientes:

e Aumento en el monto minimo de inversién o en el monto minimo de cuotas.

e Prérroga del plazo de permanencia de duracién del Fondo.

e Modificacidn de la politica de inversion o de la politica de endeudamiento.

e Incremento en las comisiones;

e Incorporacion de gastos al Fondo, que no estaban detallados previamente en el
Reglamento Interno y en el prospecto de colocacién; y

e Traslado o fusién entre Fondos o Gestoras.

La Gestora se encargara de informar las modificaciones directamente a los Participes, ya
sea por medios impresos, electrénicos o magnéticos, seguin lo haya solicitado. Los
Participes podran solicitar el rescate de sus cuotas de participacién, durante los 5 dias
habiles siguientes a la fecha oficial de la comunicacién de las modificaciones a realizar.
El pago efectivo de los rescates solicitados podrd ser hasta 3 dias habiles después de
cerrar el plazo de 5 dias habiles para recibir las solicitudes de rescates por
modificaciones.

6.3 Plazos para pagos de rescates, montos significativos y casos excepcionales de
rescates de cuotas de participacion

> Plazos para pagos de rescates:
El pago de los rescates, se efectuara por el medio que el Participe lo solicite, pudiendo ser
estos cheques, transferencias electrdnicas, abono en cuentas bancarias, abono en cuenta
de otros Fondos de Inversién administrados por la Gestora y pago de operaciones de Bolsa
efectuadas con SGB S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, siempre y cuando estas, sean
a nombre del titular de la cuenta del Fondo; adicionalmente en casos extraordinarios el
pago se podra realizar con valores.

» Montos significativos
En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un 20% del valor
del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion de la misma sera T+3. Cuando
las solicitudes de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo las solicitudes
presentadas en el plazo de 15 dias por diferentes Participes sean iguales o superen el 25%
del valor del Patrimonio del Fondo, podran establecerse plazos mayores para la redencion,



no pudiendo ser este mayor a 5 dias hdbiles. Los rescates se efectuardn en orden
cronoldgico, conforme a las solicitudes recibidas.

> Suspension del calculo del valor cuota en casos excepcionales: En casos extremos
justificados, tales como, calamidad publica, emergencia nacional, grave desequilibrio del
mercado o situaciones que pudieran causar un grave perjuicio a los inversionistas, el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, de oficio o a solicitud de
la Gestora, podrd ampliar los plazos de pago de rescates, asi como suspender
temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de rescates. En todo caso,
cualquier suspensién temporal del pago de rescates o de suscripcién de nuevas cuotas,
debera darse a conocer al mercado al menos en el sitio web de la Gestora.

6.4 Entidad comercializadora de cuotas de participacion

SGB3sli

Servicios Generales Bursdtiles SA. de CV

Casa de Corredores de Bolsa

Nombre: Servicios Generales Bursatiles, Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de
Corredores de Bolsa

Abreviatura: SGB S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa
Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Teléfono: (503) 2121-1800

“SGB Fondos de Inversidn S.A., Gestora de Fondos de Inversién” autoriza la recepcién de fondos por
suscripciones y solicitudes de rescates de los participes, asi como el pago de los mismos, a “SGB S.A.
de C\V.,, Casa de Corredores de Bolsa”, en su calidad de Entidad Comercializadora de Cuotas de
Participacion, debidamente autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero con nimero
de Registro CB-0006-1994.

El procedimiento a seguir para realizar el pago de rescates a los participes se especifica dentro de
las “Normas para el Rescate de Cuotas de Participacidon”, que se encuentran en el apartado 6.2.3 del
presente Prospecto.

6.5 Montos minimos de cuotas de participacion

El monto minimo para realizar la suscripcion inicial de cuotas de participacion es de DOSCIENTOS
CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$250.0). Para suscripciones
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posteriores a la suscripcién inicial, el monto sera de CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD$50.00). Adicionalmente, se aceptaran suscripciones por cualquier monto,
Unicamente en los siguientes casos:

e El Participe haya girado instruccidn a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,,
Casa de Corredores de Bolsa para que los ingresos en concepto de dividendos e intereses
sean utilizados para suscribir cuotas de participaciéon del Fondo de Inversiéon Abierto
Rentable de Corto Plazo

e El participe haya girado instruccién a SGB Fondos de Inversién, S.A. Gestora de Fondos de
Inversidn, que los ingresos en concepto de rendimientos o dividendos de los fondos de
inversidn abiertos y/o cerrados administrados por SGB Fondos de Inversion, sean utilizados
para suscribir cuotas de participacién del Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto
Plazo.

6.6 Porcentajes maximos de participacién el Fondo

Por regla general el Comité de Inversiones, podrd limitar la entrada a aquellos inversionistas que
puedan representar mas de un 20% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de
inversionistas con participaciones significativas.

Ademas, la Gestora y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las cuotas de participacion de cada Fondo Abierto
administrado por la Gestora. En caso se excediere dicho limite, la Gestora debera notificarlo a la
Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
exceso; a partir de la fecha de notificacidn, la Gestora contara con sesenta dias para regularizar los
porcentajes antes indicados.
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7 INFORMACION DE LA GESTORA

7.1 Generales

SGB

FONDOS

DE INVERSION s A.
GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION

Nombre: SGB Fondos de Inversidon, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion.

NIT: 0614-290615-103-1

NRC: 242238-8

Abreviatura: SGB Fondos de Inversion, S.A, “Gestora de Fondos de Inversion”.

Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Grupo Empresarial: Servicios Generales Bursatiles, S.A de CV, Casa de Corredores de Bolsa;
SARAM S.A de C.V.; Almacenes de Desarrollo S.A.; Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.;
SGB Fondos de Inversidn, S.A., Gestora de Fondos de Inversién.

Empresas relacionadas por administracion: Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V, Casa de
Corredores de Bolsa

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: atencionalparticipe @sgbfondosdeinversion.com

Pagina web: www.sgbhfondosdeinversion.com

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA GESTORA

Inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince.

Numero: 84 Libro: 3453 del Registro de Sociedades Folios: 322 al 339.

Hasta la fecha no existe informacion relevante acerca de la Gestora, ademas la Gestora, no tiene
pendientes litigios promovidos en su contra, ni sentencias condenatorias de pago.

7.2 Detalle de accionistas

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V 549,999 99.99%
Ana Patricia Duarte de Magaiia 1 0.01%
Total 550,000 100.00%
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7.3 Ndmina de Junta Directiva, Gerente General y Administrador de Inversiones

7.3.1 Junta Directiva

La Junta Directiva es el Organo de administracién nombrado por la Junta General de Accionistas.
Su principal misiéon es la direccion estratégica de la entidad, velar por un buen Gobierno
Corporativo dentro de ella, asi como vigilar y controlar la gestién encomendada a la Gerencia
General.

Nomina de Directores
Propietarios

> Presidente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter

> Vicepresidente: Ing. José Roberto Duarte Schlageter

> Secretario: Licda. Patricia Duarte de Magafia

> Director Propietario: Lic. Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter

Suplentes
> Ing. Carlos Eduardo Onate Muyshondt
Lic. William Efrain Calderén Molina

Lic. Federico Guillermo Avila Qiiehl

v Vv YV

Lic. Remo José Bardi Ocania

La Junta Directiva ha sido electa para un periodo de tres afios a partir de su inscripcion en el
Registro de Comercio, la cual fue el dia trece de marzo de dos mil veintitrés bajo el Nimero 68
del Libro 4710 del Registro de Sociedades, del Folio 265 al 267.

7.3.2 Gerencia General

La Gerencia General es el érgano encargado de la direccion de todas las actividades
administrativas de la entidad, de acuerdo con los lineamientos estratégicos y las buenas
practicas de gobierno corporativo establecidos por la Junta Directiva. El cargo de Gerencia
General sera desempefiado por Licda. Julia Maria Castaneda.

7.3.3 Administradores de Inversiones

Es la persona designada por la Junta Directiva para el manejo del portafolio administrado
observando las politicas de inversidn establecidas en el Reglamento Interno de cada uno de los
Fondos de Inversion, los lineamentos vertidos por el Comité de Inversiones, asi como el
cumplimiento de la normativa legal aplicable. El cargo de Administrador de Inversiones sera
desempenado por: Licda. Julia Maria Castaneda Hernandez y Licda. Ana Marcela Labor Torres.



7.3.4 Resumen de Curriculum Vitae

7.3.4.1 Presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter

ESTUDIOS

» Licenciado en Administracién de Empresas, Universidad Centroamericana José
Simedn Cafias

» Maestria en Administracion de Empresas, especialidad en Banca y Finanzas. Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE)

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Presidente Bolsa de Valores de El Salvador, 1999 a la fecha.
Fundador Asociacidn Casas de Corredores de Bolsa en 1992.
Gerente General El Granjero y Sello de Oro, 1984 - 1989.
Gerente de Créditos Banco Cuscatlan, 1979 - 1984.

YV V V V

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Presidente

Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V.
Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V.
Saram S.A. de C.V.

Fundacion Bursatil.

YV VYV V VV

Regional Investment Corporation
Director

» Cedeval S.A. de C.V.

» Monelca S.A. de CV.

» C&D,S.A.deCV.

7.3.4.2 Vicepresidente: José Roberto Duarte Schlageter

ESTUDIOS

» Ingenieria Industrial, Universidad Tecnolégica de Tennessee.
» Maestria en Administracion de Empresas, Universidad de Notre South Bend,
Indiana.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

» Gerente General Saram S.A. de C.V.

Desde 2000 a la fecha.
> Gerente General Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V. Desde 1982 a 2000.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Presidente:

» Inmobiliaria Aldesa S.A. de C.V.

Vice- presidente:

» Saram S.A.de C.V.

» Bolsa de Productos de El Salvador S.A. de C.V.
Secretario




» Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
Tesorero

» Asociacion de Avicultores de El Salvador.
Director

» Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V.

» Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.

7.3.4.3 Secretario: Patricia Duarte de Magafiia

ESTUDIOS

Licenciada en Economia de la Universidad Centroamericana José Simedn Cafias,
1980-1986
Bachiller en Comercio y administracion del colegio La Sagrada Familia, 1965-1979

EXPERIENCIA PROFESIONAL

YV V VY

Gerente General de Servicios Generales Bursatiles, S.A de CV, 1992 a la fecha
Presidente Ejecutiva de Sociedad General de Inversiones, S.A, 2009 a la fecha.
Asistente a la Gerencia de Servicios Generales Corporativos, 1991

Economista del Banco Central de Reserva de El Salvador,1979-1991

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

VV V VY

Presidente de Sociedad General de Inversiones, S.A

Vicepresidente de Servicios Generales Bursatiles, S.A.

Secretaria de SGB Fondos de Inversidn, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
Directora de Inmobiliaria Aldesa, S.A de CV

Directora de Saram, S.A de CV

7.3.4.4 Director propietario: Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter

ESTUDIOS

Licenciado en Matematica Aplicada, Universidad de San Carlos, Guatemala.
Maestria en Direccion de Empresas para Ejecutivos con Experiencia, Instituto
Panamericano de Alta Direccién de Empresa, IPADE, México, D.F.

Colloquium on Participant-Centered Learning, Harvard Business School, Harvard
University.

Maestria Ejecutiva en Direccion de Empresas, UNIS Business School, Universidad
del Istmo, Guatemala.

Programa Enfocado “La Correcta Toma de Decisiones: Pilar basico en tiempos
complejos”, Instituto de Estudios Superiores de la Empresa, IESE, Business School,
Madrid.

Maestria en Gobierno y Cultura de las Organizaciones, Universidad del Istmo,
Guatemala.




EXPERIENCIA PROFESIONAL

Profesor en el area de Finanzas de UNIS Business School, Universidad del Istmo,
Guatemala. De 1990 a la fecha.

Profesor en el area de Finanzas del Instituto Panamericano de Alta Direccion de
Empresas, IPADE, México. De 1997 a la fecha.

Director y Profesor del Area de Analisis de Decisiones del Instituto Panamericano
de Alta Direccién de Empresas, IPADE, México, D.F. De 2010 a la fecha.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Miembro del Consejo Directivo de la Asociacidn Servicios Universitarios y de
Extensidon Educativa en Guatemala, (2002 a la fecha)

Miembro de la Junta Directiva de la Fundaciéon Camhi, en Guatemala, (2003 a la
fecha).

Asesor de la Junta Directiva de Servicios Generales Bursatiles de El Salvador, (2003
a la fecha).

Miembro de la Junta Directiva de RICORP, S.A., Promotora de Inversiones, El
Salvador.

Miembro de la Junta Directiva de RICORP Titularizadora, El Salvador.

Miembro de la Junta Directiva de “Mangales, S.A.”, Guatemala, (2014 a la fecha).

7.3.4.5 Director Suplente: William Efrain Calderon Molina

ESTUDIOS

Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad Centroamericana José Simedn Cafias
Carlos.

Posgrado en Derecho Comercial y Bancario, Universidad Nacional Auténoma de
Meéxico, México, D.F.

Maestria  en  Administracion y Direccion de Empresas, Universidad
Centroamericana José Simedn Caias.

Maestria en Derecho de la Empresa, Universidad Centroamericana José Simedn
Caias.

Diplomado en Derecho Procesal, Universidad Centroamericana José Simedn Caiias.

EXPERIENCIA PROFESIONAL




> Abogado Asociado, Bufete Servellén-Rivas y Asociados, De 2014 a la fecha.

> Superintendente Adjunto de Valores, Superintendencia del Sistema Financiero, de
2011 a mayo 2014.

> Abogado director, Bufete Calderén-Molina & Asociados, De abril 2011 a agosto
2011.

> Primer Vocal, Tribunal Sancionador, Defensoria del Consumidor, De 2005 a marzo
2011.

> Abogado director, Bufete Calderén-Molina & Asociados, De 1999 a 2005.

> Gerente Legal, Bolsa de Valores de El Salvador, De 1997 a 1999.

> Abogado del Departamento Juridico, Banco Central de Reserva de El Salvador. De
1992 a 1997.

> Jefe del Area Penal, Universidad Centroamericana José Simedn Cafias. De 1991 a
1992.

7.3.4.6 Director suplente: Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt

EXPERIENCIA PROFESIONAL

> Director Ejecutivo, GANTE, S.A. DE C.V. PENAFLOR, S.A. DE CV (1984 — a la
fecha)
» Gerente General, MODYNOVA, S.A. de C.V. (1977-1984)

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Director Secretario Sociedad GANTE, S.A DE C.V.

Administrador Unico propietario Sociedad PENAFLOR, S.A DE C.V.
Administrador Unico propietario Sociedad Ofiate Hermanos, S.A DE C.V.
Director Presidente Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. DE C.V.
Director Presidente Universal Trading Company, S.A. DE C.V.

Miembro Del Consejo Directivo de INSAFORP.

Asesor Junta Directiva Cdmara de Comercio e Industria de El Salvador.
Miembro de Junta Directiva SARAM, S.A DE C.V.

Miembro de Junta Directiva Almacenes de Desarrollo, S.A DE C.V
Miembro de Junta Directiva Ingenio Chaparrastique, S.A. DE C.V.
Miembro de Junta Directiva DE Zona Franca el Pedregal.

Miembro de Junta Directiva Corporacién Montelena.

Miembro de Junta Directiva JOR, S.A DE CV

Miembro de Junta Directiva de Grupo Prieto, S.A. DE C.V.

Miembro de Junta Directiva del Circulo Deportivo Internacional.
Miembro de Junta Directiva DEINVER.

VVVYVVVVYVYVVYVYVVYYVYYVYYVY

7.3.4.7 Director suplente: Federico Guillermo Avila Qliehl

ESTUDIOS

> Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad de El Salvador
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EXPERIENCIA PROFESIONAL

VY VYV VY VYVYVYY

Asesor Juridico de diferentes Instituciones tales como:
> Zona Franca El Pedregal, S.A.

Exportadora El Volcén, S.A. de CV.

Taca International Airlines, S.A.

Fundacién Benjamin Bloom

Publicidad Comercial, S.A. de CV.

Otras empresas comerciales y de servicios

Miembro del Bufete Consortium, S.A. de CV

Director de Almacenes de Desarrollo, S.A.

YV VVYY

Director Zona Franca El Pedregal, S.A.
Director Servicios Generales Bursatiles, S.A.
Director de U-Travel Service, S.A. de CV.
Director de Publicidad Comercial

Director SARAM, S.A. de CV.

Diputado Asamblea Legislativa 2009-2012

7.3.4.8 Director suplente: Remo José Bardi Ocafia

ESTUDIOS

Bachillerato fisico- matematico. Colegio Externado San Jose.
BS en Managment Science- Finance, Florida Institute of Technology

EXPERIENCIA PROFESIONAL

\4

Director Ejecutivo, RICORP Titularizadora, 2019 a la fecha.
Director Ejecutivo, Regional Investment Corporation, S.A, 2019 a la fecha

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

YV VVYVY VY

Director de VIVA Outdoors

Director de STYBA

Director de Editoriales la Ceiba

Director de Inversiones, S.A

Director de Servicios Generales Bursatiles, S.A

Director de SGB Fondos de Inversion, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.

7.3.4.9 Gerente General: Julia Maria Castaneda

ESTUDIOS

»

Licenciatura en Economia (Universidad Centroamericana José Simedn
Cafias).

o



VVVVVVYVYYVYV A\

\4

Maestria en Finanzas de la Universidad Centroamericana “José Simedn
Cafias”

Seminario Gestora/Administradores de Fondos de Inversidn ASIB-FBES-BVES
Administracion de Carteras de Inversiéon ASIB-FBES-BVES

Bloomberg Essentials Training Program.

Diplomado Bursatil ACABOLSA-Fundacion Bursatil

Seminario “Analisis de Crédito Corporativo y de Flujo de Efectivo”, Moody’s
Seminario “Andlisis de Riesgo Bancario” Moody’s

Mercados Financieros Internacionales, Fundacion Bursatil.

Estructuracidon y Operacién de ETF’S- Fundacion Bursatil.

Modelos de Estructuracion de Fondos de Inversién- American Business
School.

Asesoria y Venta de Fondos de Inversidn-BCR Fondos de Inversion (Costa
Rica).

» Reformas a la Ley Contra El Lavado de Dinero y de Activos y nueva norma

emitida por la UIF.

» Opciones y Futuros: Administraciéon del Riesgo.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

» Administrador de Inversiones de Fondos de Inversién (2016-actual)
» Gerente Centro de Negociacidn e Investigacion/Corredora de Bolsa, Servicios

Generales Bursatiles (2014-2016).

» Sub-Gerente de Mercadeo y Ventas, Servicios Generales Bursatiles (2013-

2014).

» Analista, Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (2012-2013).
» lefe de Mercadeo, Servicios Generales Bursatiles (2010-2012).
» Asesora de Inversiones, Servicios Generales Bursatiles (2007-2009).

7.3.4.10

Administradora de Inversiones: Julia Maria Castaneda Hernandez

ESTUDIOS

VVVVVVVYYVYVYVYYVY VYV

Licenciatura en Economia (Universidad Centroamericana José Simedn Cafias).
Maestria en Finanzas de la Universidad Centroamericana “José Simedn Cafas”
Seminario Gestora/Administradores de Fondos de Inversién ASIB-FBES-BVES
Administracién de Carteras de Inversion ASIB-FBES-BVES

Bloomberg Essentials Training Program.

Diplomado Bursatil ACABOLSA-Fundacion Bursatil

Seminario “Analisis de Crédito Corporativo y de Flujo de Efectivo”, Moody’s
Seminario “Analisis de Riesgo Bancario” Moody’s

Mercados Financieros Internacionales, Fundacion Bursatil.

Estructuracion y Operacién de ETF’S- Fundacidon Bursatil.

Modelos de Estructuracidon de Fondos de Inversién- American Business School.
Asesoria y Venta de Fondos de Inversion-BCR Fondos de Inversién (Costa Rica).
Reformas a la Ley Contra El Lavado de Dinero y de Activos y nueva norma
emitida por la UIF.
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» Opciones y Futuros: Administracidn del Riesgo.

EXPERIENCIA LABORAL

Administrador de Inversiones de Fondos de Inversidn (2016-actual)

Gerente Centro de Negociacion e Investigacion/Corredora de Bolsa, Servicios
Generales Bursatiles (2014-2016).

Sub-Gerente de Mercadeo y Ventas, Servicios Generales Bursatiles (2013-2014).
Analista, Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (2012-2013).

Jefe de Mercadeo, Servicios Generales Bursatiles (2010-2012).

Asesora de Inversiones, Servicios Generales Bursatiles (2007-2009).

Y V

YV V V VY

7.3.4.11 Administradora de Inversiones: Ana Marcela Labor Torres

ESTUDIOS

» Licenciatura en Finanzas Empresariales, Universidad Dr. José Matias Delgado.

» Diplomado Bursétil-Asociacién Salvadorefia de Intermediarios Bursatiles.

» Diplomado en Gerencia de Riesgo Financiero, Universidad Centroamericana José
Simedn Cafias.

EXPERIENCIA LABORAL
» Administrador de Inversiones de Fondos de Inversion, (marzo 2024-actualidad).
» Analista de Fondos de Inversidn, SGB Gestora Fondos de Inversion, (2023-2024).

» Analista de Operaciones de Fondos de Inversion, Servicios Generales Bursatiles,
(2022-2023).

7.4 Grupo Empresarial

7.4.1 Controlante de la Gestora
“SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de Inversidn” tiene como principal controlante
a Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa.

7.4.2 Sociedades del Grupo Empresarial

El grupo empresarial estd conformado por las siguientes sociedades: Servicios Generales
Bursatiles S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa; SARAM S.A. de C.V.; Sociedad General de
Inversiones S.A. de C.V. y Almacenes de Desarrollo S.A.

7.4.3 Breve descripcién del Grupo Empresarial

7.4.3.1 Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.
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Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V., comunmente conocida como SOGESA, nace el
27 de enero de 1971. Su giro principal es dedicarse a actividades inmobiliarias realizadas con
bienes propios o arrendados, asi como compra de cartera e inversiones financieras.

7.4.3.2 Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.

SGB3sli

Servicios Generales Bursdtiles SA. de CV

Casa de Coeredores de Bolsa

Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V. es una Casa Corredora de Bolsa independiente
afiliada al Mercado de Valores de El Salvador cuyo objetivo principal es brindar al publico el
servicio de intermediacidn bursatil. Nace mediante escritura publica el dia 4 de febrero de
1992 y se inscribe en el Registro de Comercio el 9 de marzo de 1992.

Su vision es llegar a ser una Casa de Corredores de Bolsa independiente lider en mercado
bursatil, plenamente identificada y reconocida por clientes nacionales e internacionales por
los servicios que ofrece.

La Casa ofrece servicios de comercializacién de cuotas de participacidn, compra y venta de
titulos valores y asesoria financiera; integrada por un personal calificado, que actuando
como un equipo de trabajo brinda a los clientes las mejores alternativas de inversién y
financiamiento.

7.4.3.3 Almacenes de Desarrollo S.A.

AL
Ma
B 2al<E N
*‘1" \‘—*—3,;‘ ALMACENES DE DESARROLLO,
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Almacenes de Desarrollo S.A. (ALDESA) es una sociedad andénima constituida legalmente el
26 de noviembre de 1969. A partir de 1972, el Ministerio de Hacienda le otorgd la
autorizacién para funcionar como Almacén Privado de Depdsito Fiscal (Recinto Fiscal) y
desde el afio 2001, la Direccién General de la Renta de Aduanas le calificd6 como Depédsito
Temporal de Aduanas. De acuerdo a la legislacion salvadorefa, Almacenes de Desarrollo S.A.
(ALDESA) es una institucion auxiliar de crédito, bajo la fiscalizacion directa de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

ALDESA se dedica a brindar servicios logisticos efectivos, a través de una organizacion agil y
confiable, en un clima de ética, experiencia y seguridad. Su visién es llegar a ser la mejor
solucidn logistica para el mercado centroamericano.

7.4.3.4 SARAM S.A. de C.V. — Alimentos MOR

Alimentos MOR nace hace 50 afios en el mercado nacional como una Fabrica de
Concentrados Balanceados para Animales, con una filosofia de alta calidad en sus alimentos.
Alimentos MOR procura estar a la vanguardia de la tecnologia alimenticia de procesos,
equipos y materias primas con el Unico objetivo de brindar a sus clientes un mayor valor por
su compra.

Alimentos MOR fue la primera fabrica en el pais en ofrecer productos peletizados, el cual es
un proceso de pre-coccion de las harinas con el fin de que sean de mejor asimilacion para el
animal y asi el productor tenga una mayor ganancia. Poseen la primera “Planta Total” en El
Salvador al poder ofrecer al mercado alimento para todas las especies en las tres
presentaciones conocidas: “Harina, Peletizado y Extrusado”.

7.4.3.5 SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de Inversion

® SGB

FONDOS
DE INVERSION SA.

GESTORA DE FONDOS

DE INVERSION
SGB Fondos de Inversion S.A Gestora de Fondos de Inversidn, es la primera Gestora de
Fondos de Inversidn constituida en El Salvador, que se rige por las leyes de la Republica de



El Salvador, actualmente inscrita en el Registro de Comercio y con la autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

La principal actividad econdmica es la Administracion de todo tipo de Fondos de Inversion
permitidos por la Ley de Fondos de Inversidn, tanto abiertos como cerrados. El 12 de octubre
de 2016, se inici6 la comercializacion del Primer Fondo de Inversion en El Salvador, el cual es
de tipo Abierto y para un perfil de inversionista conservador.

7.4.4 Posicidn de la Gestora dentro del Grupo Empresarial

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondo de Inversidon actua en calidad de subsidiaria de
SGB S.A. de C.V,, Casa Corredora de Bolsa.

8 CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones del Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo son:

» Moody’s Local El Salvador AAf.sv MRA2.sv
» Zumma Ratings A+ 2

Los informes completos, se encuentra en el Anexo 1 del presente Prospecto.

9 REGISTRO DE PARTICIPES

“SGB S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa” en su calidad de Ente Comercializador de las Cuotas
de Participacion del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, llevard el debido registro
de los participes del Fondo, bajo las politicas, procedimientos y normativas que la Gestora ha
establecido previamente.

10 FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos
del Fondo, perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al
esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma
parte de cualquier inversion; sin embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.
Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

10.1 Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. En el caso del Fondo se
relaciona directamente con la liquidez de los titulos en el portafolio, es decir, |la rapidez con que
pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus participes, los cuales si se
venden a un precio inferior al de adquisicidn, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio
del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacién.

10.2 Riesgo de Crédito
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Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones

contractuales asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacién crediticia del titulo, o

en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

10.3 Riesgo Operacional
Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en

los procesos, de las personas, en los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos

externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la informacidn, la

continuidad del negocio y el riesgo legal.

10.4 Riesgo de Mercado

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en

los precios de mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los
fondos que administra. El riesgo de mercado se subdivide en tres principales riesgos: tipo de
cambio, tasas de interés y precios de titulos valores.

10.5 Riesgo de Contraparte
Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas, por una parte, para la liquidacidn de una operacién debido a
situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas.

11 PRACTICAS Y

FONDO

Riesgo de Liquidez

POLITICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS DEL

Se realizan andlisis y medicion del comportamiento de los pasivos, los cuales
permitirdn definir politicas para la optimizacién del uso de los recursos, las alertas
tempranas, lo escenarios de estrés y la disposicion de un plan de contingencia.
Ademas se procura mantener proporciones significativas de la cartera de inversiones
del Fondo en titulos considerados como de "alta liquidez", segiin normativa del BCR.

Riesgo de Crédito

Se diversifica la cartera de inversiones del Fondo con el objeto de reducir el riesgo de
"no pago" de un emisor. De igual forma, se han establecido las politicas y limites de
inversién en funcién de mitigar el riesgo de crédito y se realiza un andlisis de los
emisores tomando como referencia sus estados financieros, calificacion de riesgo,
entre otros.
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Riesgos Operacional

Se han establecido dentro del Manual de Control Interno, las funciones vy
responsabilidades de cada una de las areas que se desempefiaran laborando para la
Gestora y el Fondo, de tal manera que exista una debida segregacién de funciones.
De igual forma, se procura sistematizar la mayoria de los procesos relacionados al
funcionamiento diario del Fondo. Se llevara un registro histérico de eventos de
pérdida identificandolos con cada area, sus procesos y productos afectados,
estableciendo los efectos en los resultados de La Gestora y el Fondo.

Riesgo de Mercado

La cartera de inversiones se conforma con instrumentos financieros que permitan
minimizar el riesgo de tasas de interés y volatilidad de precios sujeto a rendimientos
deseados. Se utilizan un conjunto de indicadores que permitan medir los posibles
efectos del Mercado en la cartera de inversiones Fondo. Por ejemplo: valor en riesgo

(VAR), volatilidad, duracion, etc.

12 PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE ACCION JUDICIAL
CONTRA LA GESTORA

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo y los participes en caso
de conflictos, pueden ejecutar alguna accién judicial y podran someterse voluntariamente a la
jurisdiccion de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por arbitraje.

13 COMISIONES DEL FONDO

“SGB Fondos de Inversién S.A, Gestora de Fondos de Inversidn”, cobrard una comisién de
administracién la cual equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, monto
que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y
que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base
afio calendario. La comisidn se provisionara diariamente y se pagara mensualmente.

La Gestora podra disminuir esta comisidn, teniendo el Participe como notificacion, la publicacién del
respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora www.sgbfondosdeinversion.com.

Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Colocacidn. Cualquier aumento de la comisién en un monto superior al
DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, la Gestora debera solicitar autorizacién al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y debera ser comunicado a los
Participes.
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14 GASTOS DEL FONDO

14.1 Auditoria Externa y Fiscal (Minimo USDS$800.00 anuales)

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segin corresponda, para el Fondo, el cual
deberd estar registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero y cumplir con los
requerimientos minimos de auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores. La Superintendencia del
Sistema Financiero podra requerir auditorias externas adicionales con cargo al Fondo, cuando sea
necesario. El plazo de contratacidn de este servicio es anual y se pagara mensualmente sobre lo
convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

14.2  Clasificacidn de Riesgo (Minimo USDS$1,950.00 anuales)

El Fondo debe contar con al menos una clasificacidn que refleje los riesgos de los activos del mismo
y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion de la Gestora. La actualizacién
de la clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a la periodicidad que dictan las Normas Técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. El plazo de contratacidn de este servicio es
anual, pagaderos semestralmente sobre lo convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

14.3 Comisiones de Corretaje Bursatil (Maximo 2% cada vez que se efectle una
operacién)

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo al momento de realizar inversiones,
desinversiones y/o captaciones en Bolsa. Las comisiones son: comision de Casa de Corredores de
Bolsa, comision de Bolsa de Valores (Anexo 2), costos de transferencia (cuando aplique), comisiones
de bréker en mercados internacionales (cuando aplique), etc. Se pagard en el momento de la
operaciéon de acuerdo a las comisiones establecidas en el contrato suscrito con las Casas de
Corredores de Bolsa.

14.4 Gastos bancarios o similares (Minimo USDS500.00 anuales)

Son aquellos gastos en los que incurre el Fondo al realizar transacciones bancarias como: depdsitos
bancarios, retiros, emisidon y/o cobro de cheques, solicitud de chequeras, etc. Se pagaran en el
momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

14.5 Servicios de Custodia y Cobros de Derechos Patrimoniales de los Valores
Custodiados (En funcién del detalle de costos de CEDEVAL)

Los cargos por servicio de custodio se apegardn a lo establecido por la entidad depositaria
(CEDEVAL), tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia asi como a las entradas y salidas
de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a
la custodia. Esta comision sera asumida por el Fondo de inversion y se pagard mensualmente sobre
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el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las comisiones publicadas por CEDEVAL. (Ver
Anexo 3).

14.6 Publicacion de estados financieros e informacion sobre hechos relevantes
(Minimo USDS1,300.00 anuales)

El Fondo asumird los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como
toda aquella informacion que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere
como Hecho Relevante, con la periodicidad indicada por normativa del Banco Central. El pago de la
publicacidon de los Estados Financieros se realizara de conformidad con los servicios contratados por
la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

14.7 Valoradora (Minimo USDS$2,000.00 anuales)

Entendiéndose como valoradora, la empresa que se contrata para que provea el vector de precios
con el cual se valora diariamente las inversiones que componen el Fondo de Inversién. Se pagara
mensualmente de acuerdo con el Contrato que la Gestora suscriba con la entidad que brinde este
servicio. Lo anterior, conforme a la normativa vigente y siempre que existiere un proveedor de
precios debidamente autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

14.8 Representacion legal en defensa del Fondo (Minimo USDS500.00 anuales)

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del fondo de
inversion o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del
fondo, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran en
el momento de conformidad a lo convenido ente ambas partes.

14.9 Gastos Registrales (Estara en funcion de las tarifas que establezca la
Superintendencia del Sistema Financiero)

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer

modificaciones y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro

de acuerdo a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales

se podrdn consultar en la siguiente pdgina: www.ssf.gob.sv. Se pagardan en el momento de

conformidad a lo establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

15 REGIMEN FISCAL

El Fondo esta excluido de la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios, del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase
de impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Persona Natural

Las personas naturales que son Participes del Fondo de Inversion estardn exentas del pago del
Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de
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participacién en el Fondo, siempre y cuando el saldo promedio del participe, administrado por la
gestora sea menor o igual de USD$25,000, montos arriba de dicho limite tendran el tratamiento de
conformidad a la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes aplicables. En los casos en que los
ingresos que perciba la persona natural provengan de inversiones en valores exentos del pago del
Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Persona Juridica

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién del Fondo, obtenidos por
personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre
la Renta y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica,
provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso,
rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta serd aplicado al momento que la Gestora realice cualquier pago al
Participe o al momento que éste rescate sus cuotas de participacion. Todo lo anterior de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversién.

16 INFORMACION A LOS PARTICIPES

16.1 Resumen de informacion a entregar al Participe
La Gestora estd en la obligacidn de entregar de forma prioritaria la siguiente informacién al participe:

» Reglamento Interno del Fondo y su respectivo extracto.
» Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion y su respectivo extracto.
» Modelo de Contrato de Suscripcidn de Cuotas de Participacion.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacidn que se detalla
junto con su periodicidad y lugares o medios de consulta.

Envié mensual en formato fisico
Estado de cuenta Mensual o electrdnico segun haya sido
solicitado por el cliente.

Consulta en linea en pagina WEB

Composicion del Fondo Mensual
de la Gestora.

Informe mensual de desempeiio del

Mensual Pagina Web de la Gestora
Fondo
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Informe trimestral de desempeiio del ) o
Fondo Trimestral Pagina WEB de la Gestora.

Maximo dia habil | Pagina WEB de la gestora 'y
Hechos Relevantes siguiente de correo de difusién por medio de
ocurrido el hecho || grupo Boletin.

Pagina WEB de la SSF, de la

Informe de o
L . Semestral Gestora y de la Clasificadora de
Clasificacion de Riesgo .
Riesgo.
Estados Financieros mensuales no , .
. Mensual Pagina WEB de la Gestora.
auditados de la Gestora y sus Fondos
Estados Financieros anuales Anual Pagina WEB de la SSF y de la
nua
auditados de la Gestora y sus Fondos Gestora.
Valor cuota de la participacion,
numero de cuotas de participacion,
comisiones que perciba la Gestora, Diaria Pagina WEB de la Gestora.

gastos que son cargados al Fondo,
rendimientos

16.2  PRINCIPALES DERECHOS DE LOS PARTICIPES

La participacion en el Fondo de Inversidn confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en las
ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el valor
cuota de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en este
Reglamento Interno.

El participe puede realizar suscripciones y rescates de cuotas de participacidén que posea en el Fondo
cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para
ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacién relevante del Fondo de Inversién al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversidn, riesgos del Fondo
de Inversidn, politicas de inversién, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas en la
pagina web.

La Gestora se encargara de divulgar cualquier hecho o informacidn relevante respecto del Fondo y
de si misma, a los Participes. Asi como de hechos o informacidn relevante de la que se tenga certeza
respecto de las sociedades, Fondos de Titularizacién, Fondos de Inversién o de cualquier emisor en
cuyos valores mantengan invertidos los recursos del Fondo.
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El Participe tendra derecho a solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la entidad depositaria por
el incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias.

16.3 Periodicidad y forma de proporcionar los informes financieros

Los Estados Financieros No Auditados de la Gestora y el Fondo se realizaran de forma mensual. Se
publicardn y encontraran disponibles para la consulta de los participes en la pagina web de la
Gestora.

Los Estados Financieros Auditados de la Gestora y el Fondo se realizaran de forma anual. Se
publicardn y encontraran disponibles para la consulta de los participes en la pagina web de la
Superintendencia del Sistema Financiero y en la pagina web de la Gestora.

16.4 Lugares para obtener informacién del Fondo y la Gestora

Toda la informacién relacionada al Fondo de Inversion y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.sgbfondosdeinversion.com.

Ademas, cualquier consulta puede realizarse a los siguientes contactos de la Gestora:

Tel. 2121-1800 Tel. 2121-1809

juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com



http://www.sgbfondosdeinversion.com/
mailto:juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com
mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

17 EXTRACTO DEL PROSPECTO DE COLOCACION

17.1 ASPECTOS GENERALES DE LA GESTORA

® SGB

FONDOS
DE INVERSION SA.

GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION

Nombre: SGB Fondos de Inversidon, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de
Inversion.

NIT: 0614-290615-103-1

NRC: 242238-8

Abreviatura: SGB Fondos de Inversion, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
Domiicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Grupo Empresarial: Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V, Casa de Corredores
de Bolsa; SARAM S.A de CV.; Almacenes de Desarrollo S.A.; Sociedad General de
Inversiones S.A. de CV.; SGB Fondos de Inversién, S.A, Gestora de Fondos de
Inversidn.

Empresas relacionadas por administracién: Servicios Generales Bursatiles, S.A de
C.V, Casa de Corredores de Bolsa

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

Pagina web: www.sgbfondosdeinversion.com

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA GESTORA
Inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince.

Numero: 84 Libro: 3453 del Registro de Sociedades Folios: 322 al 339.



mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com
http://www.sgbfondosdeinversion.com/

17.2 DENOMINACION DEL FONDO

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Inscrito en el Registro Publico de la Superintendencia el dia 7 de julio de 2016.

Bajo el numero de asiento registral: FA-0001-2016

17.3 CLASES DE CUQOTAS DE PARTICIPACION

Las cuotas de participacidn tendran una serie Unica, la cual se denominara serie “A”.

17.4 POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTO DE EXCESOS Y POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

17.4.1 Politica y limites de inversion

Act!vos de alta liquidez (LETES, CENELI, DPF, Reportos 20% 100%
Activos)

Privado

0%

Valores de titularizacién 0% 50%
E:i'frzsze(e Is;;:;c;p;jaacién de Fondos de Inversidon con 0% 50%
Certificados de Inversion 0% 100%
Papel Bursatil 0% 100%
Otros de Renta Fija 0% 100%

100%

Publico

Valores emitidos por vinculadas

Renta Fija

0%

100%

Corto Plazo (N-1 A N-3) 0% 100%
Mediano Plazo (AAA hasta BBB-) 0% 20%
Nacional 0% 100%
Extranjero 0% 80%
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Servicios 0% 100%
Industrial 0% 100%
Financiero 0% 100%
Comercio 0% 100%
Otros sectores econdmicos 0% 100%

Activos del Fondo

Activos del Fondo de Titularizacién

0%

0%

Activos del emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 30%

“

25%

50%

Suma de los activos de Fondos Administrados

0%

50%

Valores emitidos por vinculadas

0%

10%

por la misma sociedad Gestora

Cuotas de participacién de otro Fondo 0% 50%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 50%
Cuotas de participacién de un Fondo administrado

0% 15%




17.4.2 Inversiones durante la suscripcion de cuotas y plazo de colocacién

Durante el periodo en el que el Fondo alcanza el patrimonio y nidmero minimo de participes
establecido en la Ley de Fondos, la Gestora a fin de preservar el patrimonio, debera mantener los
aportes en dinero en depdsitos de bancos domiciliados en El Salvador o invertirlos en valores de alta
liquidez y bajo riesgo.

La Gestora para efectos de diversificacidn ha establecido un porcentaje del 30% en depdsitos que
podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandares prudenciales de
diversificacién, que gestione el posible riesgo de concentracidn.

17.4.3 Excesos de inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversidon o de endeudamiento sefialados en la presente
politica, por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera
notificarlo e informar su plan de disminucién del exceso a la Superintendencia dentro de los tres
dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto
para los Participes y las actividades que llevardn a cabo para reducir el exceso. La Gestora tendrd un
plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos
de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso, hasta que se regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado, sino que sean
ocasionados por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones
a las que hubiera lugar, debera regularizar la situacién del Fondo en un plazo de hasta noventa dias,
contando desde la fecha en que se produjo el exceso para regularizarlo a los porcentajes
establecidos. El plazo podrd prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia.

La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podra
adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de
inversiones del Fondo. En caso que los excesos de inversién sean ocasionados por errores del
administrador de inversiones, la adquisicidn de dichos instrumentos, debera realizarse al mayor
valor registrado en su valorizacidon durante la etapa del exceso o de la inversidn no prevista en la
politica de inversiones del Fondo.
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Si por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion no
cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicarad a la Superintendencia esta
situacién, dentro del tercer dia hdbil contado a partir de la fecha en que se recibid en pago, debiendo
proceder a su valorizacién y venta en un plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de
dicha comunicacion.

La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de la Gestora, los plazos
anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la solicitud de prérroga
al menos con veinte dias de anticipacidn al vencimiento del plazo, quien se pronunciard en un plazo
maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido.

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora debera
informar dicha situacion a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de
ocurrido el exceso, asi como el efecto de la regularizacidon por medio del estado de cuenta, su pagina
web u otros medios que determine el Participe.

Los excesos de inversidon en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no
atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se
producen variaciones en los precios, ocasionando excesos;

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se
producen variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales
estan expresados esos instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos
de los Fondos, ocasionando excesos;

» Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos
significativos del total de patrimonio que producen una disminucion de su activo total;

» Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha
invertido el Fondo;

> En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en Reglamento deje de cumplir
alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

> En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o
derechos cuya inversidn no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas
Técnicas o en el Reglamento; y

» Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la fundamentacidon efectuada
por la Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

17.4.4 Politica de endeudamiento

El Fondo no podrd tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su
patrimonio, en este limite se incluyen las operaciones de reporto.
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Los activos del Fondo sdlo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo a lo establecido en el presente reglamento, asi como para aprovechar oportunidades
de inversidn y adicionalmente en el caso de los Fondos Abiertos las relacionadas a atender
rescates de cuotas de participacion. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser
cobradas contra sus activos.

17.5 Descripciéon de comisiones y gastos
17.5.1 Comisiones

“SGB Fondos de Inversion S.A, Gestora de Fondos de Inversidn”, cobrara una comision de
administracién la cual equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual,
monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Buenes Muebles y a la Prestacion de
Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del
Fondo y con una base afio calendario. La comisién se provisionara diariamente y se pagard
mensualmente.

La Gestora podra disminuir esta comision, teniendo el Participe como notificacion, la publicacion
del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora
www.sgbfondosdeinversion.com.

Por otra parte, la Gestora no podrd cobrar una comisidn superior a la establecida en el
Reglamento Interno y en el Prospecto de Colocacién. Cualquier aumento de la comisién en un
monto superior al DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, la Gestora deber3 solicitar
autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y debera ser
comunicado a los Participes.

17.5.2 Gastos del Fondo

> Auditoria Externa (Minimo USD$800.00 anuales)
La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segln corresponda, para el Fondo, el
cual debera estar registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero y cumplir con los
requerimientos minimos de auditoria, segin la Ley del Mercado de Valores. La
Superintendencia del Sistema Financiero podra requerir auditorias externas adicionales con
cargo al Fondo, cuando sea necesario. El plazo de contratacion de este servicio es anual y se
pagara mensualmente sobre lo convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

» Clasificacion de Riesgo (Minimo USD$1,950.00 anuales)
El Fondo debe contar con al menos una clasificacion que refleje los riesgos de los activos del
mismo y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracién de la Gestora.
La actualizacion de la clasificacion de riesgo se realizard de acuerdo a la periodicidad que
dictan las Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. El plazo
de contratacion de este servicio es anual, pagaderos semestralmente sobre lo convenido
entre las partes, con cargo al Fondo.



Comisiones de Corretaje Bursatil (Maximo 2% por cada operacion)

Son aquellos gastos por pagos de comisiones en las que incurre el Fondo al momento de
realizar inversiones, desinversiones y/o captaciones en Bolsa. Las comisiones son: comision
de Casa Corredora de Bolsa, comision de Bolsa de Valores (ver anexo 2), costos de
transferencia (cuando aplique), comisiones de bréker en mercados internacionales (cuando
aplique), etc. Se pagard en el momento de la operacién de acuerdo a las comisiones
establecidas en el contrato suscrito con las Casas de Corredores de Bolsa.

Gastos Bancarios o similares (Minimo USD$500.00 anuales)

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo al realizar transacciones bancarias
como: depdsitos bancarios, retiros, emision y/o cobro de cheques, solicitud de chequeras,
etc. Se pagardn en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Servicios de custodia y cobros de derechos patrimoniales de los valores custodiados (En
funcion a los costos de CEDEVAL)

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la entidad depositaria
(CEDEVAL), tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas
y salidas de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demds
servicios asociados a la custodia. Esta comisién sera asumida por el Fondo de inversion y
pagardn mensualmente sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las
comisione publicadas por CEDEVAL. (Ver Anexo 3).

Publicacion de Estados Financieros e Informacion sobre Hechos Relevantes (Minimo
USDS$1,300.00 anuales)

El Fondo asumird los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi
como toda aquella informacién que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se
considere como Hecho Relevante, con la periodicidad indicada por normativa del Banco. El
pago de la publicacidn de los Estados Financieros se realizaré de conformidad con los
servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Valoradora (Minimo USD$2,000.00 anuales)

Entendiéndose como valoradora, la empresa que se contrata para que provea el vector de
precios con el cual se valora diariamente las inversiones que componen el Fondo de
Inversion. Se pagara mensualmente de acuerdo con el Contrato que la Gestora suscriba con
la entidad que brinde este servicio. Lo anterior, conforme a la normativa vigente y siempre
que existiere un proveedor de precios debidamente autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Representacién Legal en defensa del Fondo (Minimo USD$500.00 anuales)

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del fondo
de inversién o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones
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a favor del fondo, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal
efecto. Se pagardn en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

> Gastos Registrales (Estara en funcién de las tarifas que establezca la Superintendencia del
Sistema Financiero)
Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer
modificaciones y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de
registro de acuerdo a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema
Financiero, las cuales se podran consultar en la siguiente pagina: www.ssf.gob.sv. Se
pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

17.6 Porcentaje maximo de participacion en el Fondo

Por regla general el Comité de Inversiones, podra limitar la entrada a aquellos inversionistas que
puedan representar mas de un 20% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de
inversionistas con participaciones significativas.

Ademas, la Gestora y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las Cuotas de Participacion de cada Fondo Abierto
administrado por dicha Gestora. En caso se excediere dicho limite, La Gestora debera notificarlo a la
Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
exceso; a partir de la fecha de notificacidn, La Gestora contara con sesenta dias para regularizar los
porcentajes antes indicados.

17.7 Procedimiento para suscripciones y rescates

17.7.1 Normas para la suscripcidn de cuotas de participacién
La hora de corte aplica para todas aquellas
suscripciones que sean recibidas entre 8:00 a.m. y 2

p.m., dichas suscripciones se registraran el mismo dia
con el valor cuota del cierre de ese dia.

Todas las suscripciones que se reciban después de las 2:00 p.m., serdn tramitadas como si se
hubieran recibido el dia habil siguiente y se asignara el valor cuota del cierre de ese dia.

17.7.2 OTRAS ESPECIFICACIONES DE LAS SUSCRIPCIONES
> Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes entre las 8:00 a.m. y 2:00 p.m.,
dichas suscripciones se registraran el mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.
> Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de las 2:00 p.m., o que se
realicen fuera de horas habiles o en dias festivos, seran tramitadas como si se hubieran
recibido el dia habil siguiente y se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.
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>

>

>

Todas las suscripciones independientemente el monto deberdn permanecer tres dias
habiles.

Todos los cheques que se reciban de los Participes deben ser depositados en la cuenta
qgue el Fondo posea con el Banco.

El valor cuota tendra una vigencia de 24 horas y serad publicado en el sitio web de la
Gestora a partir de las 4:30 p.m. y a mas tardar al cierre del mismo dia (12:00 de la
medianoche).

17.7.3 Normas para rescates de cuotas de participacion

 800AMa900AM(HORADECORTE)

La hora de corte aplica para todas aquellas solicitudes
de rescate que sean recibidas entre las 8:00 a.m. y
9:00 a.m. y se pagaran a mas tardar el dia habil
siguiente con el que resulte del cierre del dia en que
se solicita el rescate.

Todas las solicitudes que se reciban después de las 9:00 am y dentro de las horas laborales, serdn

tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente y se les asignard el valor cuota

correspondiente a ese dia.

En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de cuenta, los

fondos podran entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor cuota del dia en que se

realiza la solicitud de rescate.

17.7.4 Otras especificaciones de los rescates

>

>

>

Las solicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico
o electrénico, del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion”.

Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s
persona/s autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través
de la digitacion o introducciéon de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversidon Abierto
Rentable de Corto Plazo, en la Clausula Quinta: Canales. En caso de existir discrepancia
en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se comunicara al
Participe para su reemplazo.

Las solicitudes de rescate enviadas a través de cualquiera de los medios electrénicos
establecidos, serdn confirmadas segun el medio utilizado por el Participe, antes de la
hora de corte del dia en que la presenta.

Los fondos se entregaran a mas tardar el dia habil siguiente.
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Para determinar el rendimiento generado por cada uno de los rescates de cuotas de

participacion, se utilizara la metodologia “Primeras Entradas-Primeras Salidas”.

El monto de rescate minimo es de USDS$25.00. Adicionalmente, se aceptaran rescates

por un monto minimo de USD$5.00, Gnicamente en aquellos casos que el participe haya

girado instrucciones a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de

Corredores de Bolsa, para que los costos y gastos asociados a operaciones bursatiles del

titular, sean cargadas a su cuenta del Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto

Plazo.

El Participe puede solicitar rescates parciales o totales de las cuotas de participacién que

tenga en el Fondo.

En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de

cuenta, los fondos podrdn entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor

cuota del dia en que se realiza la solicitud de rescate

Cuando se realicen modificaciones a las caracteristicas del Fondo y en razén a que las

condiciones son diferentes a las pactadas a su ingreso, el Participe tendra derecho a

rescatar sus cuotas de participacidn sin que se cobre comisién alguna, al presentarse las

situaciones siguientes:

e Aumento en el monto minimo de inversidon o en el monto minimo de cuotas.

e Prérroga del plazo de permanencia de duracién del Fondo.

e Modificacidn de la politica de inversion o de la politica de endeudamiento.

e Incremento en las comisiones;

e Incorporacion de gastos al Fondo, que no estaban detallados previamente en el
Reglamento Interno y en el prospecto de colocacién; y

e Traslado o fusién entre Fondos o Gestoras.

La Gestora se encargara de informar las modificaciones directamente a los Participes, ya
sea por medios impresos, electronicos o magnéticos, segin lo haya solicitado. Los
Participes podran solicitar el rescate de sus cuotas de participacién, durante los 5 dias
habiles siguientes a la fecha oficial de la comunicacién de las modificaciones a realizar.
El pago efectivo de los rescates solicitados podra ser hasta 3 dias habiles después de
cerrar el plazo de 5 dias habiles para recibir las solicitudes de rescates por
modificaciones.
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Horarios de corte de
Suscripciones y Rescates

17.8 Periodicidad de conversion de suscripciones y rescates

La hora de corte de las suscripciones es entre 8:00 a.m. y 2:00
p.m., dichas suscripciones se registraran el mismo dia con el
valor cuota del cierre de ese dia.

La hora de corte para los rescates es de lunes a viernes entre las
8:00 a.m. y 9:00 a.m. se pagaran a mas tardar el dia habil
siguiente, asignandose el valor cuota del cierre del dia en que
se realiza la solicitud de rescate.

Suscripciones y Rescates
solicitados después de la
hora de corte

Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de
las 2:00 p.m., o que se realicen fuera de horas habiles o en dias
festivos, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia
habil siguiente y se les asignara el valor cuota correspondiente
a ese dia.

Los rescates que se solicitan después de las 9:00 a.m. y dentro
de las horas laborales seran tramitados como si se hubieran
recibido el dia habil siguiente y se le asignara el valor cuota
correspondiente a ese dia.

Plazo maximo para la
liquidacién de
participaciones

Cuando el rescate sea significativo y represente hasta un 20%
del valor del Patrimonio del Fondo el plazo para efectuar la
liguidacion de la misma serda de hasta T+3. Cuando las
solicitudes de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio
del Fondo o las solicitudes presentadas en el plazo de 15 dias
por diferentes Participes sean iguales o superen el 25% del valor
del Patrimonio del Fondo, podran establecerse plazos mayores
para la redencién, no pudiendo ser este mayor a 5 dias habiles.
Estos dias se podran extender en base a lo que dice apartado
suspender el

de “Lineamientos para Rescate de

Participaciones”.

Lineamientos para
suspender el Rescate de
Participaciones

En los casos donde se solicite un rescate significativo que
represente hasta un 20% del valor del Patrimonio del Fondo, el
plazo para efectuar la liquidacidn de la misma serd T+3. Cuando
las solicitudes de rescates superen el 20% del valor del
Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en el plazo
de 15 dias por diferentes Participes sean iguales o superen el
25% del valor del Patrimonio del Fondo, podrdn establecerse
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plazos mayores para la redenciéon, no pudiendo ser éste mayor
a 5 dias habiles.

En casos extremos justificados, tales como, calamidad publica,
emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o
situaciones que pudieran causar un grave perjuicio a los
inversionistas, el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, de oficio o a solicitud de la Gestora, podra
ampliar los plazos de pago de rescates, asi como suspender
temporalmente la suscripcidon de nuevas cuotas o el pago de
rescates. En todo caso, cualquier suspension temporal del pago
de rescates o de suscripciones de nuevas cuotas, debera darse
a conocer al mercado al menos en el sitio web de la Gestora.

17.9 Forma de pago de suscripcion de cuotas de participacion

Las formas de pago para la suscripcién de cuotas de participacién pueden ser mediante cheque,
transferencias bancarias y/o abonos en cuenta; y podran ser notificadas por el Participe y/o
inversionista a través de medios fisicos o electrénicos. En el caso de pago mediante cheque, la
suscripcién de cuotas de participacion se hara efectiva hasta cuando se tenga la confirmacion del
Banco de que los fondos estan en firme. Sera responsabilidad del Participe notificar a la Entidad
Comercializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una
suscripcién a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La
recepcién de las suscripciones y aplicacion del valor cuota se realizarad de forma cronoldgica.

17.10 Riesgos del Fondo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos
del Fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un rendimiento menor al
esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma
parte de cualquier inversion; sin embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

17.10.1 Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. En el caso del Fondo se
relaciona directamente con la liquidez de los titulos en el portafolio, es decir, la rapidez con que
pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus participes, los cuales si se
venden a un precio inferior al de adquisicidn, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio
del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacién.



17.10.2 Riesgo de Crédito
Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacidn crediticia del titulo, o
en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

17.10.3 Riesgo Operacional
Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en
los procesos, de las personas, en los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos
externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la informacion, la
continuidad del negocio y el riesgo legal.

17.10.4 Riesgo de Mercado
Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en
los precios de mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los
fondos que administra. El riesgo de mercado se subdivide en tres principales riesgos: tipo de
cambio, tasas de interés y precios de titulos valores.

17.10.5 Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas, por una parte, para la liquidacion de una operacidon debido a
situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas.

17.11 Informacion a entregar y remitir al Participe
La Gestora estd en la obligacion de entregar de forma prioritaria la siguiente informacién al participe:

» Reglamento Interno del Fondo, completo y su extracto.
» Prospecto de Colocacidn de Cuotas de Participacidn, completo y su extracto.
» Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo

De igual forma, el participe tendrd el derecho de acceder a la siguiente informacidn que se detalla
junto con su periodicidad y lugares o medios de consulta.

Enviéo mensual en formato fisico o

Estado de cuenta Mensual electréonico segin haya sido
solicitado por el cliente.




Enviéo mensual en formato fisico o

electronico segun haya sido
Composicién del Fondo Mensual solicitado por el cliente. Consulta
en linea en pagina WEB de la
Gestora.
Informe mensual del desempeiio del .
Mensual Pagina WEB de la Gestora.
Fondo
Informe trimestral de desempeiio del . .
Trimestral Pagina WEB de la Gestora.

Fondo

Hechos Relevantes

Maximo dia habil
siguiente de
ocurrido el hecho

Pagina WEB de la gestora y correo
de difusiéon por medio de grupo
Boletin.

Informe de

Pagina WEB de la SSF, de la

L . Semestral Gestora y de la Clasificadora de
Clasificacion de Riesgo .
Riesgo.
Estados Financieros mensuales no .
. Mensual Pagina WEB de la Gestora.
auditados de la Gestora y sus Fondos
Estados Financieros anuales Anual Pagina WEB de la SSF y de la
nua
auditados de la Gestora y sus Fondos Gestora.
Valor cuota de la participacion,
nimero de cuotas de participacion,
comisiones que perciba la Gestora, Diaria Pagina WEB de la Gestora.

gastos que son cargados al Fondo,
rendimientos




Anexo 1.

INFORMES DE LA CALIFICACION DE RIESGO DEL FONDO
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El Salvador

Fondo de Inversion Abierto Rentable de
Corto Plazo

RESUMEN

Moody's Local ES 5. A de CV. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody's Local
El Salvador) afirma la clasificacion de fondo de renta fija de AA-fsv al Fondo de
Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo (en adelante, el Fonda), el cual es
administrado por SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(en adelante, la Gestora o SGB Fl). Ademas, afirma la evaluacidn de riesgo de
mercado del Fondo de MRAZ2 sv.

La clasificacion otorgada se basa, principalmente, en la calidad crediticia
promedio ponderada de la cartera del Fondo, la cual se compone por emisores e
instrumentos con clasificaciones por encima del grado de inversion, asi como
también en su plazo de vida promedio y en aspectos relativos a la calidad de
administracién de sus activos. Resulta relevante continuar con la mejora en la
calidad de la cartera, un deterioro podria implicar ajustes de la clasificacion.

La clasificacion contempla la adecuada posicién que presenta el Fondo respecto
al vencimiento de los valores que conforman su portafolio que, en conjunto con
los recursos mantenidos en caja y bancos, permiten controlar los niveles de
liquidez requeridos ante eventuales solicitudes de reembolso de participaciones.

Por su parte, el Fondo muestra una alta concentracion de su activo en sus
principales inversionistas, donde la representatividad de los 20 mayores
inversores alcanza el 55% del activo total. Asimismo, el portafolio de inversiones
refleja una concentracién moderada por emisor e instrumento.

Perfil del Fondo

El Fondo, autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero (S5F)
mediante la Resolucion CD - 20/2016 del 2 de junio de 2016, esta dirigido a
personas naturales y juridicas con un perfil conservador. Este perfil busca una
inversién con minimo riesgo de pérdida de capital, generando rentabilidad y
liquidez, y preservando el capital.

El objetivo del Fondo es realizar inversiones a corto y mediano plazo que ofrezcan
liquidez, rentabilidad y diversificacion, acorde con la tolerancia al riesgo de los
participes. Todas las inversiones deben estar registradas en el Registro Pilblico
Bursatil de la S5F y pueden incluir instrumentos bancarios. El Fondo se clasifica
come un Fonde de Inversion Conservador dentro del mercado financiero.

Informacidn general sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2024
Objetivo de Fondo
Activos neto (USD)

Mercado de dinero
53.61 millones

Valor cuota (USD) 1.32061
Horizonte Corto plazo
Moneda Dalares

N° de Inversionistas 2 620

Rend. diario anualizado (promedio semestral) 4.41%
Fuente: SGE Fl / Elaboracion: Moody's Local El Salvedor

FONDO DE INVERSION ABIERTD RENTABLE DE CORTO PLAZD
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LOCAL
Informacién general sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2024
Administrador SGB Fondos de Inversion, 5.4_, Gestora de Fondos de Inversion
Grupo econdmico Servicios Generales Bursatiles, 5.A. de CV.
Monto total administrade (USD) 72,86 millones

Participacidn en el mercado de Fondos  26.05% (fondos abiertos)
Fuente: 3GB Fl [ Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Fortalezas crediticias
— SGB Fl pertenece a un Grupo Empresarial consolidado en el mercado financiero salvadorefio. Ademads, la alta
gerencia y administradores de los fondos cuentan con amplia experiencia a nivel bursatil y financiero.

— La Gestora dispone de politicas y procesos detallados para la seleccion de activos y carteras, asi como una gestion
de riesgo para el monitoreo y cumplimiento de los parametros establecidos para el fondo administrado.

— Calidad del portafolio en el cual los emisores se encuentran clasificados en grado de inversion.
— Adecuada posicién de liquidez en cuanto a la duracién del portafolio y proporcién de recursos a la vista.

— Baja exposicidn al riesgo de tasa de interés.

Debilidades crediticias
— Alta concentracion de los activos del Fondo en los principales 20 inversores segin el nivel de activos.

— Concentracidn moderada por emisores e instrumentos.

Analisis del Fondo
Activos e Inversionistas

Al finalizar diciembre de 2024, el Fondo registré USD53.70 millones en activos, cifra que crecié en 6% anual y en 3%
semestral, mismos que estdn compuestos en cerca de 58% en caja y bancos y un 42% en inversiones en valores, estas
como las principales partidas. El monto promedio diario de rescates en relacion con el patrimonio oscilé entre 0.6% y
1.0% del patrimonio, en el semestre en analisis, registrando un monto promedic maxime de USDA492 68 miles en diciembre
de 2024. En lo referente a la concentracion por inversionista, los mayores 20 exhiben cerca del 55% de los activos totales
del Fondo, concentracion gue se considera alta. Por su parte, los b principales participes exhiben un 28%, mientras que
el mayor inversor representa el 9%. Al evaluar el Herfindah! Index (H), se obtuvo un resultado de 239 puntos, lo que figura
como una concentracion baja entre los 20 principales inversionistas del Fondo.

GRAFICO 1 Activos e inversionistas GRAFICO 2 Evolucidn del valor cuota
o ACTIVOS e INVERSIONISTAS Il FI Abierto Rentable Corto Plazo
60.0 3,000
200
50.0 2,500 1.80
w 1.60
E 40.0 2,000 E 140
= g o 120
¥ 3000 1,500 i g 100
g g 0.80
c 200 1000 =
5 = 0.60
= 100 500 040
0.20
- . - - 0.00
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Fuente: 3GB Fl [ Elaboracion: Moody's Local El Salvador Fuente: SGB Fl / Elaboracion: Moody's Local El Salvador
2 24 DE ABRIL DE 2025 FOMDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO FLAZD
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Portafolio de Inversiones

A diciembre de 2024, |la cartera se mantuvo invertida un 93% en el sector privado y el restante 7% en el sector piblico.
De esta forma, el principal emisor de la cartera corresponde a Banco Azul con una participacion cercana al 14%, seguido
de Credicomer y Banco Cuscatldn con un 11% en cada caso, Banco Promérica y Banco Industrial con un aproximado de
9% cada uno y CrediQ con 8%, estos como los més representativos. En torno a la concentracién segin instrumento, el
portafolio del Fondo se encuentra invertido un 36% en titulos valores, seguido de un 33% en cuentas restringidas
remuneradas y 24% en depdsitos a plazo fijo, estos como los mas relevantes. Cabe destacar que el portafolio se compone
por emisores e instrumentos con calidad crediticia por encima del grado de inversién. Por su parte, resulta relevante
continuar con la mejora en la calidad de la cartera respecto a los emisores que componen el portafolio, de lo contrario,
esto podria implicar un ajuste en la clasificacidn.

Al corte de andlisis, las inversiones con plazo entre 1y 30 dias representan el 70% del portafolio, mientras que aquellas
convencimiento entre 31 y 80 dias corresponden al 20% y el restante 10% su ubica en plazos mayores a 91 dias. Asimismo,
la duracidn promedio del portafolio se registré en 019 afios (cerca de 39 dias), misma que aumenta levemente respecto
al afio anterior (0.09 afios). Por su parte, la duracién modificada (Hicks) se establecid en 012%, lo que muestra una baja
sensibilidad del cambio en el precio de los valores que componen el portafolio, con respecto a las variaciones de las
tasas de interés del mercado.

Por su parte, para el segundo semestre de 2024, el indicador de valor en riesgo (VaR), que permite medir la maxima
pérdida esperada del portafolio (con un 95% de confianza), fluctud entre 0.11% y 014%. Especificamente para diciembre
de 2024, la maxima pérdida esperada del portafolio totaliza USD56.81 miles, lo que representa el 0.11% del patrimonio,
cumpliendo con la politica que establece como maximo de tolerancia del 10% con respecto al monto total invertido.

GRAFICO 3 Composicion del portafolio por instrumento

M Depodsitos a plazo fijo M Titulos valores W Cuentas restringidas remuneradas Reportos Fondos de inversion abiertos
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Fuente: SGB FI / Elaboracién: Moody's Local El Salvador

Indicadores Riesgo-Rendimiento

Durante el segundo semestre de 2024, el rendimiento promedio del Fondo se ubica en 4.41%, superior al observado en el
semestre anterior (4.26%), aunque levemente por debajo del promedio del mercado (4.60%), asociado a un nivel de
volatilidad ligeramente mayor con respecto a periodos anteriores.
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LOCAL
TABLA 1 Resumen de estadisticas GRAFICO 4 Rendimiento diario anualizado
or A |
Jn-34a | Dic¥a — e | ES-0000000 == == Mejor Ajuste (Fonda)
Dic-24 | Jun-24 ""24’ -
Diic-24 7.00 4
PROMEDIO 460 .00
DESWSTD 033 035 o 032 Bue
# 400
RAR 11.45 12.08 1310 14.27
COEFVAR 0.00 0.08 0.08 0.07 —
MAXIMO 6.82 6.96 5.75 6.53 100 4
0.00 T T T T
MINIMD 41 e 354 364 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24
Fuente: SGB Fl / Elaboracion: Moody's Local El Salvador Fuente: SGE Fl [ Elaboracion: Moodys Local El Salvador

Perfil de la SAFI

La Gestora recibid autorizacidn para constituirse como sociedad el 18 de junio de 2015 en Sesidn de Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero (S5F) N.® CD-22/2015. Ademés, en Sesion N.° CD-12/2016 de fecha 07 de
abril de 2016, el referido Consejo de la SSF autorizd su inicio de operaciones, su asiento registral en la SSF y la
contratacion de servicios para la administracion del Registro de Participes. La sociedad es subsidiaria en un 99.99% de
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de CV. (SGB), Casa de Corredores de Bolsa salvadorefia, constituida el 4 de febrero
de 1992 por un plazo indeterminado y que es igualmente regulada por el Banco Central de Reserva (BCR) y supervisada
por la S5F. La experiencia acumulada de la Gestora y del Grupo Empresarial al que pertenece fortalecen la gestion del
Fondo, asegurando que las decisiones de inversion se basen en una amplia comprensidn de las dindmicas del mercado.

A diciembre de 2024, SGB Fl administra 2 fondos de inversién abiertos, inscritos ante la SSF. El volumen total de
patrimonio bajo su administracion ascendid a USD72.85 millones, para un crecimiento de 6% anual y de 4% semestral, lo
cual la ubica en la segunda posicién del mercado de fondos abiertos con un 26.05%.

TABLA 2 Cifras financieras SGB Fl TABLA 3 Indicadores financieros SGB Fl

 Wilesde Dolares | Dic 24 | Sop-24 | un24 | Mar24 | Dio23 —mmmm
Activos 9523 9540 9328 9323 BIBG Act. Circ./Pas Circ. {veces) 10.4x 97x 11.0x Blx 11.0x
Pasivos T6.3 Bg1a T4 848 611 Pas. Total / Patrimonio 8T% 9.4% B3% 13% 7.5%
Patrimonio 876.0 8721 BG1.4  B3TH BI7H Gasto Tot./Ingreso Tot. 90.6% 91.3% B895% 904% 90.0%
Ingrasos B3r8 6X6 4164 2086 T8 Margen Neto 6.3% 8% 105% 9.6% 6.5%
Gastos 7089 5730 3725 1886  T0OA Rend. s/Inversidn 5.8% 81% 8.0% 6.7% 5.8%
Rezultado Neto 53.0 546 439 201 650.3 Rend. =/Patrimonio 6.3% BE% BT% T4% 6.4%
Fuente: $GB Fl [ Elaboracion: Moody's Local El Salvador Fuente: SGB FI / Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Anexos

Anexo 1. Gobierno Corporativo

SGB Fondos de Inversion mantiene un codigo formalizado de Buen Gobierno Corporativo para adoptar, dirigir y coordinar
las practicas de buen gobierno que garantice la adecuada gestion de riesgo y transparencia, en cumplimiento con la
normativa local. Ademds, la Gestora y sus codigos son independientes al de su grupo controlador y poses un reglamento
para normar posibles conflictos de interés derivados de la presencia de miembros familiares en la Junta Directiva. El
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esquema de Gobierno Corporativo estd encabezado por la Junta General de Accionistas, definida como el Organo
Supremo de la Sociedad que determinara acuerdos y resoluciones obligatorias para todos los socios de la entidad.

Actualmente, la Junta Directiva estd conformada por ocho miembros, quienes poseen un alto nivel y destacable
experiencia en el campo financiero, bursatil y legal; lo cual robustece al Organo Director. La Junta se orienta en la
direccidon estratégica de la entidad, velar por el buen Gobierno Corporativo, vigilar y controlar la gestidn de la Gerencia
General por medio de las atribuciones designadas.

SGB Fl cuenta con drganos facultados para auxiliar a la Junta Directiva en la toma de decisiones, entre estos: el Comité
de Riesgos, Comité de Auditoria y el Comité de Inversiones de Fondos de Inversidn. En su mayoria, los Comités se integran
por los directores, asi como por gjecutivos de la entidad, cuya drea de experiencia esta relacionada con el Comité en
cuestion. La Gerencia General y la Administracion de los Fondos de Inversidn estan a cargo de Julia Maria Castaneda
Herndndez, quien cuenta con la formacidn académica y experiencia profesional robusta para el ejercicio de sus
facultades, y bajo autorizacidn de la SSF para |la administracién de los mismos.

Anexo 2. Contexto Econdmico de El Salvador

El Banco Central de Reserva (BCR) estimd en un 2.6% el crecimiento de la economia salvadorefia para 2024,
desacelerando desde el 3.5% observado en el afio 2023. Las actividades financieras y de seguros (+8.4%), y las
relacionadas al alojamiento y servicios de comida (+6.4%) mostraron los mayores incrementos anuales. Por otra parte, la
inflacion se desacelerd, reflejado en la variacidn del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% observado en diciembre de
2023. Para el afio 2025, Moody's Ratings proyecta el crecimiento econdmico de El Salvador en un 2.2%.

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord las clasificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caal, con una perspectiva Estable. Esta mejora
se fundamenta en las recientes operaciones de gestion de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones
externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Ademas, para Moody's Ratings las
medidas de conseclidacidn fiscal podrian contribuir a respaldar la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil
crediticio.

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié la aprobacidén del acuerdo técnico
para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y
externa. Segln la opinién de Moody's Local El Salvador, este acuerde podria influir en el sistema financiero salvadorefio,
especialmente debide a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalear,
que dicho proceso inicid en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depdsitos para junio de 2026.

Anexo 3. Sector de Fondos de Inversion El Salvador

El sector de fondos de inversion muestra niveles de rentabilidad estable acorde al mercado financiero, buena calidad en
los portafolios de inversidn, sostenida expansion del patrimonio administrado y de participes. A diciembre de 2024, el
sector estd compuesto por seis fondos abiertos y seis fondos cerrados, administrados por cuatro gestoras. El patrimonio
consolidado del sector ascendid a USD1,423.57 millones, lo que representa un aumento interanual del 46.9%, explicado
principalmente por el crecimiento en los fondos cerrados.

A diciembre de 2024, el mercado cuenta con 7686 participes, un incremento del 33.6% en comparacidn con el mismao
mes del 2023. Los fondos abiertos representan el 986% de los inversionistas, tanto naturales come juridicos, y han
experimentado un aumento del 34.0% en relacidn con el afic anterior. Por otro lado, los fondos cerrados totalizan 105
participes, gue corresponden al 1.4% del mercado, con un crecimiento del 10.5% en el mismo periodo.

Especificaments, el patrimonio administrado por los fondos abiertos totaliza USD279.70 millones, lo que representa el
19.6% del total del mercado, con un crecimiente anual del 18.3%. Este segmento del mercado mantiene niveles de
rendimientos promedio estables y acordes a su perfil, gracias a la diversificacion de los instrumentos que componen las
carteras de inversidn y a su calidad crediticia.

El segmento de los fondos cerrados impulsé el crecimiento absoluto del mercado, con un aumento interanual del 561%
en el patrimonio, acumulande un total de USDA143.90 millones (80.4% del mercado). Este crecimiento se debe a la
apertura de dos nueves fondos durante el dltimo afio y al aumento en los fondos ya existentes. El 66.6% del total
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corresponde a ocho fondos de mercado de dinero, el 272% a dos fondos de capital de riesgo y el 6.2% restante, a dos
fondos de inversion inmobiliarios.

Informacién Complementaria

Tipo de clasificacién / Instrumento Clasificacion | Perspectiva = Cla sifi{::_acion Pe rspeu_:tiva
actual actual anterior anterior

Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

Clasificacion de fondo de renta fija AAAfsv - AA-fsv -

Evaluacidn de riesgo de mercado MRAZ sv - MRAZ2 sv -

Moody’s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador
desde mayo de 2016.

Informacién considerada para la clasificacion.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, asi como los Estados Financieros Intermedios a marzo, junio
y septiembre de 2024, entre otras fuentes proporcionadas por la Gestora. Lo anterior correspondiente a SGB Fondos de
Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn y al Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— AAf.sv: Los fondos de deuda clasificados en AAfsv generalmente presentan activos con alta calidad crediticia en
comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Moody's Local El Salvador agrega los modificadores "+ y “-" a cada categoria de clasificacidn genérica que va de
AA a CCC. El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el modificador *-" indica una clasificacidn en el
extremo inferior de la categoria de clasificacidn genérica.

— MRA2.sv: Los fondos clasificados en MRAZ sv tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado.

La opinidn del Consejo de Clasificacidn de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion y evaluacién de riesgo de mercado de fondos de inversidn de renta fija -
(23/Dec/2024) utilizada, se encuentra disponible en hitps://moodyslocal.com.sv/ .

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacian.
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1 N-:l- wbhrtants, Is durscidan =& mantandrd dentra de

m himtdricox an linas con s neturaiazes del F-Dn:l-n-

muE nive
[muy carta pmesl.

Cr-l-:lrﬂllntr:h mn Ilm reantabilided dal F:Ind:l: Ll rentakili-
dad snmastrel promaedic sl cierrs Qe 21:}24 am ubics an 43%
[4&% da Julic & diciambra 2023}. safinlandas que ln valetili-
dad sumantd lavemeants = DI:ﬂ% danda DD14%, mxplicado
par ln mayaor partizipecian an titulos de rents Fije. I -
forma, el thl-u- da SHIFFI disminuys = 2252 [2?9? ml wa-
funda ssmestre de 2':'23]. munque compars favorable frants
ul proamaedis de los fondos peres. D sgicisn, es tesas o
intards ds lom sckivos gus forman parts dal portefolio dsl
F:Irld:l han mantanids aus slbos niveles dureants &l primaer tri-
mastra de 21:}25 En man contaxio, la reantabilided promadiz
dal F-Dn do an axts paricdo incremants lsvemants = 4"1’%
Flv:lrl bilne matricas de liquider y cobsrturs de redsn-
clanss. Ei voluman de rascetas scumuisdos a1 ssgundo ee-
mastrs ds 2ﬂ'2‘4 totrlizas LIS&‘Irq-I millones {USEEES milla-
nasx mn @l miama Epericds de 2':'23}. slzanzando wn preomad s
samastral g8 £3.9% ssbra e patrimanio. B Fanse puas
afrontar sstss cbligecionss con =sus recursss lguidos, cam-
plamantdndolc caon reportos pasivos durants sl mas de no-
viembra, los cuslse rapressntaron el .I?:]'] % de lon reascates =
diche max. Por otra parts, @l colchdan da lquidas [-:lea-
bajo sdministracidén con vencimisntos infericrss = SD dl-l}
ragistrs un promadio de 09.6% de julic s diciambra 2024

[4?3% ml magundo =amomtra ds 2':'23} En opinian  ds

Zumml R.lhlngl. lam niw meantendrin sa-

e da liquides: =

tmblas an sl corto plezo, &n lines con | axtrategis sl aguipo
gemtar y naturalsza del [ ondao.
Concantracian relsvants ds participes. L1 mayor y los

quinze maysres participes gel [ onde registrecsn en prama-

i an 10.43% y 50.18%, ranpactivamanta (7.52% 4 50.22%

F-:r-rL-I-l:-l

s 2‘:]‘23}, an razan & I8 Alts proporcisn de cuctes Bn Eereo-
naw juridicas [TE.U% wn promedis). Ceabs safsier qus s as-

L1 Fa-ndl:l ankd orisntsds & s diversificecidan de =g

bratag s
BaEa da inversianizstas, snfocandozs principal ments sn pEsr-

sanan naturaten y PYMEax.

Fund-mlntnl pars Iln calificacién de rissge sdministre-

tiwvo E:IE-IF-I:I:IHII.
GIIE:IF- de fondos de inversidgn con modsets partici

cien an sl marcads. 0B Gastors ocups |8 cusrts pomician
ds mercado por activos bejo sdministrecidn, con une cuots
de mercado de 5]% an ol mercads de fondox de inversidn
L1 3] da diciambre de 2024 Ll Gllbn-rl partenacs S-Irvl'
[4E-11] Glﬂ-lr. nE Bur ot lwE, EA :Il'l:."'i'r._. CIII £} C-:rrr-l-d-ur-l:
da Boixe {EGB C.:-:l. SGE Cass nx miambra fundadsr dal
er‘:-dn dm "I‘Ir.“:r-. dm EI S\llv-dnr ¥ brinda lox ssrwicios
de cpmracionss burastiles, sstructuracisn de smizicnaes, sl
camo la comarcislizecion da participacionss das fondos des
Iinvearsian. En términcs de los montos negocindaos an el mar-
cado de vatorss, S0B Caxs aa pomiziond como Is ssgunds
caun corredore de bolss del mearcedae, madido su voluman

mcumulsds sn nagociscioness ds compr

¥y @n al tercar
pusEta par Bu valuman de veantas scumulades an sl merceds
bBurzitil aslvedorafia.

Faspaido de su principsl sccionmts & criterio de Zumme
RItIngl, @l negocic de adminiatracisn de fondos de inver-

slén s clave pars su principsl sccicnists, hecisndo nmotse

que in Gastors hae tercerizado diversas snidedss @ spoys
intagral zon 2D Cass (ssssoria iegel, gestion de rissgos,
auditariax y divsrzox sarvicios up.:l.u:-du-:l. Adaman, in

G

aadar

tors czunnte con une amplie red da sgantas comerciali-

EOrviciar gquetamBaign san tercerizedos con su prine-
cipal accionizts madiants contraton de prastacian de searvi-
ciou.

Motabin traysctaria y sxperisncis de e Siee S moin ke s-
cign mn 8l marcado de capitslss. oads uno de los mism-
broz da Is JllntI DIrl—:tIvI y I .Ia:ILl Jﬁldmlnllhr- ign raflajsn
une sdscunds sxpariancis y traysctoris sn sl seactor Flnsn-
ciare y an marcedos ds capital, permitisndo mentsnes lox

abjstivon rentabilidad-rinzgs de scusrdo zon sl parfil de

cads produsio. .lﬂu:l ma=, & G-lrt-url auants Son MAnNWE ¥
politicas pars |s gasticn intagral da rissgos, inversiones, go-
Blarnos corporstivo, sntre otros; slinesdos con e sx igencies
reguistoriss. Saiminmo, lax herremisntas tecnoldgices gus

wutilizm In Glltnr- =n conzideran adscusdss psrs ol busn

dezampefic del nagosio.

1. Adscusdoz nivalas aa liquida: pars sfrontsr potencisles rescetes.
2. lnvarsionas consarvadorss [productos bancarios y de bajs :Iurl-:ld-n}.
3. .E'ulil:u-dl brayactorin y axpariasncis an ol mearceado de capitalas da sus fundedores.

D‘-lbllll:l-:l-.l

1. C-lld-d craditicias de algunaos de los smizorss an s poriafolio.

Dpartunidudas

1. lnzorporacisn da maysr nomeso de partis i pes-

2. Inh’-IrlI:lrlll an inEtrumantos con une mayor calidsd craditicie.

Amannzus

1. Escarerios de riesge sistamics g lguide:.

~



ENTORNO ECONOMICO

EI PIEI de la sconomis aslvadorafie regizstro wn crecimisnbs
Enusl dal EEI% dursnts 2024. de scusrda con al Blnl:a- ':l-n-
trai as Razarva {BCR:I. raflajsndo uns dssscelsrscisn ocon
rospacts 8 2023’. CUyH tEmxs e ubicd @n 35% Adlclun-l'

mants, in srpanEien ssondmice de S04 astuvo por dsbejo

dml rangs qus proysctabes ol B’CR {.ﬂht'l :]'D% ¥ 35%] Plr-
2025, i Fanae Manstaric lntecnncionat (FMI) 3 Banes

Munaim (BM] provan qua in szonomis ssivasarates cracers

an 2.5% 4 2.7%, ranpactivamante.

Camb wArinblas qua impuls nn e sctivided sacondm ize an

@l corto plazo me o zan Bl Bports de ramesex familis-

r-ll..lﬁlllmllml:l_. o SNpEars gue uno dae los sectorss con mayor
dinamizsmea sns turismea, atribwido sl clime de ssguride:d ciu-
dmdEne; adamas, In majors an le parspeactive pare Roosdar =

lox marcedon intarnecionsias [ll:ull'd-:l- mlcanzedo con al

FMI).

FPor otra parts, coms fastoras que generen incartide mbes, s
safinlan ls tandancis craciants an sl nival de sandeaudamisnbo
publico, Ilss departacioneas measives qua ssztd sjscutsndc s
mctunl mdminizstrecian de lox Ell‘.ld-cl-l I_Inld-nl_, lom raton do-
misticos pars siresr inversién sctranjors direcks, ssl como
Ilne poiliticas #n meteris commrcial [-r-n-:-ll-l} qum mgias

mants Is sdminizstrecian TrurnFI.

HIIbﬁ-rll:-rnl-an_. EI S-Iv-dnr ma he carsctarizasdo por manka-
nar bajos nivelss de inflacian {Hnn-ﬂ-ml. dnl-rl:.d-]. Ernun
mantido, sagan Is SECMC.&L In inflezian an EI Ellvldar [ &
rre an 0.20% ar 31 an sizimmers oa 2024 (1.23% an simioar
paricds dae 2{"23:'_, ubicéndozs por deabejo del promadic de
lox paiEss centrosmecicenos, Incluysnda Parnsma ¥ R-pn-
Elica D-n-mlnl-:ln. |::-| BE%}I P-nr W parts, o facturs petrslers

dm EI S-Iv-d-nr ragistre un totel dae U532,3195‘ millonm

cimrre dm EDE-“-, mostrandas une raduccidn intsrsnoesl de

Elﬂ%. dadn Im dindmice de pracics sn sl marcedo de make-

rimx prim

En atra mzpacto, sl volumesn de sxportecionss registre ons
mbra da 2024,

mzccinds principaliments con la savolucidn de los sscbores in-

contreccian interanuel dsl DE% L1 3] i

mmbrisi-

duatrisa manufsctursers de meagquils y auministra de
dmd, gaE, vEpor ¥ sirs scondiclonado. Cabs mancionar qua
al voluman de ramasss familisres tokelizd US$8.4?B? mi-
Nones dursnts 2".]'24; raflajunde un crecimisnio dasl 2.0%
zon respecto = 2023 Allrﬂl:m-n. s smfinls qua, & Febrarc ds
2[:'2-5. drtEy EcslprEraon su creczimisnto an ]42%. wl mmyor
cracimiants intarenusl de lox ditimos tres sfiox. En opinign

dm zumm- R-ungl. dabe monitoresr s avolucian de lon

Fflujoa de anvio de ream mx Famill

por lox impectos qua

padrian szpesrimeantar por lae gpoalltices migratcries sctuslse

mn lon ElLl:l-:l-l Unld:ll.

Lln mepacts conziderade an ol andliziz oz al crecim iants an
Im douds puoblics del pais. S — {ln:luy-nda Im
dauwdn pr-vl:lnnll} toteliza an UEﬁEE.‘IM millzna: Bl cinrrs
T 2["24. dm scusrds con el BCR.’ detarminEndo UnE &xERA-
widn dal BE‘% “con respecto 8 2023 5- destecs qus, dureants
lox ditimos dos safios, o gobisrne sslvedorefis reslizd uns
amrin de medidas para aliviar aw calanderis de asrvicis de s

daudn [I:.HJI ds deuds con los fondos de panmicnas com

poriodo do gracis y sl raparfilamisnto de is deusde de corto
a madisnol mrgo plazo, sn teanancie de s bence privede =al-

'vl:l:lrlﬂl:'.

En sl mismo santias, se zensis qua al Dhractorio EJll:utl'v:l
dml FMI Rprobd un nuavae scuardo dI-""D [ mn oml mearco

dnl Sarvizic Amptinss sat Fonds [SAF) pare Ei Seivaasr,

EGM LUn acEnEn squivelsnts & USS‘I# mil mi

anex, con dicsha
acumrds, 8 parmite un dessmboles inmadiste sguivelents =

US5T13 mincnas. Ei abjeto da =

ques e den |

® programe ss Garant sec

condicionss ness Imim

rimn pars impul

porspactives de cracimisnts y witienzin de 1 Salvaesar

m trevids del Fortelszimisnts de les finenres padblices, s oo

muleciéan der

ryms sxtarnss y finsncisrss y Is majore de
In gobarnanzs y Is Lr-nlplr-lm:Il; mxl como mitiger lox rise-

gon sxacisdos el Biesoin.

C:Irl razpacto & la calificacion scbarane, sl G:Ibllrn:l dm EI
Sllwld-:n' [GDES] proaEmnts une majors an ad calificacian
pazando = B- sasaa CCC4 an noviembra as 2023 {E&P].
fundamentindoss antre otros aspsctaos, an |8 manar presisn
de liquidez an =l corks plazo, misntras qus sn snarc de 2029
In mgancis Fitan R-hng- mlave In notes de rissgo da Ei Sui-
vador = B' daxds CCC'I‘ con perapactive astebis traw e ore-
duccion do las necassidades de financiscicon del pala ¥ 1 fls-
siRilizacian dal socees 8] mearceds y. 8 axs moamento, sl

mocusrdo B nival tdocnico slcanzedo con el FMI

ANALISIS DEL SECTOR

EI marcado de fondos de inverzsion sslvedorafic actd confor-
mudo por custro gastorss, sy cunlee sdministrean un tokel des
aniz Fondos abisrtos y anie Ffondos cerados. L-:I-I fondon dae
inverzign administbradas s cetagorizan de e siguisnts ma-

nere.

Fondgcs Abiartos de Corts Plazs:

- F-Dn:l-n- L Irl'llll'lld-n Ahl"tn .Iﬁuhl.i ntidm da quuldl-:

a Corta Plaza

- Fonas sa lnversian Abierts Rants Liquigss Bana-
grizola

- Fonds ds lnvarsion Aniarte Rantasis sa Cares
Pll!b

- Fonds da lnvarsian Abisres H-.n-:nrp DF portunity

Fﬂﬂdﬂ-l Ahlirtn: o M-dl-nn Pll!ﬂ:

- Fonaso aa lnversian Abierta Buantios o Crace-
mianto = Mldl.ﬂﬂ Pll:n
- Fonas ds lnvarsian Anierto Piazo 180

Fﬂﬂdﬂ-l C-rrldal Inrm:-blll-rl«:-::

- Fanas de lnversian Inmabinarns Aoantios Pra-
graza+
- Fonds ga lnvarsian Inmabiiaris H-n:nrpGrawm

Fﬂﬂdﬂ-l C-rrldal du I-:l|:|I1'.lI da Rllﬂg:

- Fonan as Inversian Carraso aa C-plnl da Rl--ga
Arrantioe
- Fonan as Inversian Carraso aa C-plnl da Rl--ga

Atranticos Emprlllr|l|+
Fonaos Carrsdes as Rants Fija:

- F'DHI:I'D :Illnwlrllnn'l:irrl:l-n R-n.r.- FlJI I

Fonacs Carrsdos ds Reants Variasis:

- F'DHI:I'D dm Invlrllﬂn 'C-Irrll:l-n Fln-n cisro A’tl.ﬂtldl

RI-HLI 'Illlrlrll bla



La diverzidnd an iou diferantas tipos de fondos de inversian
parmits poslcionar & e industrie Somo une slternative sfas-
tive pars que lom sgentss scondamisos chtsngan retarnos
sompetitives sn funcidn da su pecfil da rissgo, complamen-
tando s oferts de productos tedicicnsles de invessisn.
Came hashs relavents, se mencisne ol inicis @e speresis

man dwl Fa-nda- dm Invl. ian ":-rrldb Flruru:lira- .lﬁ.LI.lnLId-

Rlnt- llQﬂlllrll Ble an julic de 2[:'24. mdministrado por .Iﬁlll.. ntidm

I::-l:llhl. S.I&- Gl.bn-r- da F:Irld:ll L Invlr.lﬁ-n.

AI cimrre dm .I?DE"", Bl marcado de fondos de invareisn ragia-
tra un crecimiscts soual del 95.9% sxpiceds principsi-
mants por Is dindmics ds sxpansisn o0 |8 meayoris ds los
fondon, particulsrmants sn oz cerredos Finencisros. EI pa-
trimonio administredo del mearcedo totalizs USﬁ],qzq.S mi-
nanss a1 31 de siciamees as 2024 (US3565.5 mincnas an
2023).

Erl tlirminos de valorecidn, cads gestors cusnts con =u ma-

todologie interns pars valorer las inversionas que ints

mn
al portafolic de cede Fondo. BlJﬂ- s contexbo, Iurﬂ mu Rl'
tings an de |8 opinian Qus une practics sens qus Fortslaceris
Im industrin asris conter con wune antided sspacializads qus
proves vectorss de precios, con sl propasito de contsr com

portafolics valoradss be|s une matodologis sstander.

Pnr otre parts, los niveles des rentabilided de lox fondos de

invereidn locelas hean pr

mntndo une majors 8ignificetive
rospacts de dizismbrs da 2009 a0 rezan sl comportem isnes

mlcizts an lax tases de interds, por ls mayor demands de di-

nmara con respscts de su oferts y Is politics monetaris res-
trictive de los bancos cantrales. Pars ios fondos de cores

=n Im rentebilided an nivealse sntra 4]?% W

plazo, den

5.23%, misntras qua los fandos de madians plaro slcenoe-

roan wun randimisnto promedio del 533%

ANTECEDENTES GEMERALES DE LA GESTORA

SGB Fangas an Inversian, 5.8, Gastarn s Fondos ge In-

varslan {-n adalnnts In G-lbn-r-]. &% unm compafils aEpacin-
lizhds mn I mdminiztrecian da fondos de inverzign y e co-
marcializacion de las cuctas de participecian de los fondos
Gus mdministre, @ scusrds con s Ley de Fondos de [nese
zign de £ Salvadar y con lax normatives qus spliquan. La
Gastors fus sutorizads por ln Supsrintendancis del Sistsms
Finanziore pars inicisr cperaciones st 1 de atrein s 20016 4,

moctumimants, sdm inistra dox fondox da Invarsign.

La Gastora partansce an un 39.95% o Sarvicios Ganacaias
Bursstsiazs, 50 an OV, Cane an Corasoras o Botea [an
EELAE SGEI Clll:l. SGEI CIII o miambra fundsdeor dal
M-lrl:ld-:l- da "'i'rllnrll L] EI E-Iv-d:lr dexdns fabrers de 1992_.
brindando loa sarvicios dea cprracionss buredtiles, setrocto-
racign de smiziconas, asl camo In comarcinlizacian de fon-

daa de invareisn.,

Erl tirminos de lox mantos negociados an ol merceds de e~
loras, EGB pozas e sagunds posician de lae casss corrado-
rax de boles, &N cusnto B volumen scumoeleds &N Compras,
roprassntands sl S0.2 20 del Ectal) y Im Eercers pomicisn mn

vatuman seumuinge an vantes (15.5%) o siciamees 2024,

ndon finencisros suditedon da In Gl.h:lr- y =l F-Dr!:l-:l-

han mido praparados conforme B las normas contskles smi-
tigws por sl Domies de Morman det Bance Cantret e Ra-
warva qua lax xon splicablies y lax [Normas |ntarnesionsies

an lnrarmacian Finnnciars (MIIF), pra

ciando Ilm norma-
tive amitides por dichao C-:I-mlhl- cumndo h m conflicto con lax
N”F .ﬂ.l :]'-I de diziambre da 2024. un amitid une apinian

limpia scobre lox astados finencisraos auditedaos de SGEI Gl-l'

torm y dal [ onga ge lnvarsisn.

CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION
ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZD
(AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024).

N-:r-rnhr-l dml F-:r-n sl F-n-nd:l gL Invlrllbn .Iﬁll:llll'tl:l Rlnt-hll-

as Corto Plaza.

Gastors: 3GB Fandox oa |ru.--r-|¢-n, E.A.., Gaxtors da Fon-
dom de |nvarsian.

Inicio ds CparmcionsE; 12 du octubrs aa 2006,

Invirllnnlrtl Dl:uitnln - r i Fﬂﬂdﬂ: Plr::ln-l neturalas y

Juridizcas zon un parfil conzervador, ol cusl Buzce une

mign an ls que ol risego de perdids de cepitsl sportedo zee

minimo, Is g n rantabilided y liquide:, paro = |a ver

sxists une mayor probabilided de pressrver ol capitsl.
Betivon det Fonds? U5353? millones.

Monsas: Daiaras as 1o Extsdos Unicos os Amarics
{USD).

Momara da participes. 2.45'] partici

Enssudsmisnta E1 Fanda no ragistrs saids de ssuds.
Rantsbiiidad gisria promsais. 4.31% (180 du:]l.

Durszizn promadial 46 dims.

AMALISIS DE RIESGO

Fiasgo oe Cracie

.Iﬁ- critaric de Iurﬂ ma thlngl, -l F:lnda- da inverzian sdmi-
nistrado por e lGsstors szhibs uns busne cepacided Eaee
mantenar ol valor de su portafelic, =in incurrir an pdérdides
por axposician & rissgo ds crédito. Exta apinidn ae funds-
maents #n |8 calidad craditicia de los sctivos adquiridos par
st Fandges, v an ia baje szposizién = tteios del sobecens,

mcarde can ls asxtrategie de inversicon da s Gl-lb:lrl.

AI cimrre dm 2':'24_. inm calided crediticia del afactive & invar-
sionas |dspositos = plazro y rents f-J.} dnl Fondo, =in canwi-
darar titulos an el Ert-dn zalvadorefic, regizstro un somants
respacts i mizms pariodo ga 2023, Bl comportamiants wn-
tericr ms axplics principaimanta por |8 meayor participecian
de amizoran can calificeacidan AAA.IU, laom cuslss presants-
ron une perticipecion promadic dal 233’% [qﬂ% ml megundas
snmantrs de 2023). Par otre parts, 1a calificazisn de rissgo
Amw fun ln que pradoming an sl portsfolio, sxhibisndo wne

participesian promedio gt 0.3 70,

En mgizign, los instrumentos de smizores sctrenjaros repre-
apntarcn an promedis el 3?% dal portafolio sl :]'-I da i~
ciambra de 20‘24 C-h- manciconar qua dichos inebreomentos

corrazpondan & antidad ex finencisres penamatss con celifi-

cacinnne cradiizias BEB+ pa y AAA pa.

~
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Fameian? ST Fn e s i s, S, CGnmicanrn st Fnomst son st o wiion,” i

s e’ e v Bt Bt C V) D mitirn em st Fswmgpe.

Flnlll rmdo &l pariods da |e contingsncin aaniterie, =l F:lru:lc-
ratomo gredunl ments ons setructurs mbs slinesds con =o
mampartamisnts histarics [lﬂ'n’lfllﬂrl.l de manar cetegaris
:r-d-n:l.}, mprovachando sl Incramento genarsll cedo ds e
tmumn da marcado. N-D obutanta, Is Gi.bﬂ-r- mantians uns ax-
trubngis conmsrvedors, scords con sy pecfil des corto plazo,

anfaocede an inverzionas ds instrumantos de =

ligquidez
coma depaniton & plazo, cuantas ramunearedes y btlitulos comn
vancimisnto manar 8 wn 8. Clh’l aclarar que e celided
cragetizia del [ondo podris axparimantar |igeres wariscio-

nonl corts plazs, en le medids an qus =a resstrusturs sl
portafoiis an busqueds da rendimisntos strectivos snts un

ARCENEris ds recorts de e,

Pnr tipo de products, o depositaor A plazo pradominsran s
@l portafolio, reprazsntands an promaedic el 59.7% sa 1o
wctivos bajs mdminitecion sl ssgunds ssmestrs de 2024
siguisndo an axs crdan P-p-l Burnatn [245%}, R-pnrtn-
[5.5%]: y complamentanda ol portafalic con inversicnas an
cartificedaon de invearsidn, VCNI. cumntas da shaorro y ami-
miznny gEurantizades por al Eltl:lc-. P-\:u- Eips da amisor, lam
bancos participsraon an promedio con el 5'|D“:.5i':- dal tobtel dasl
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ANMEXO [ ESCALA DE CALIFICACIONES DE ZUMMA RATINGS PARA
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS.

Clasificacion de riesgo de cradito®

Es la calificacidn mas alta otorgada a un fondo de inversion. Refleja la mas alta capacidad para mantener el
valor del capital, sin incurrir en perdidas por exposicidn a riesgo de crédito.

Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en

Fondos calificados BEBfi muestran una capacidad media para preservar ol valor del capital, sin incurric en
perdidas por exposicion a riesgo de crédito.

Fondas calificados en BBA musstran ura media-baja capacidad para preservar el valor del capital y aungue
BBf presentan una alta probabilidad de incurric en perdidas por exposicidn a riesgo de crédite, la probabilid ad
de perdida es menor 4 las categorias inferiores.
Fondos calificados en Bfi muestran una baja capacidad para preservar e valor del capital v muy alta

w probabilidad de ineurrir en perdidas por exposicitn a riesgo de crédite

8 Fondos calificados en Cfi muestran una muy baja capacidad para preservar el valor del capital y muestran
una sumamente alta probabilidad de incurrir en perdidas por exposicion a riesgo de crédito .

- Fondos calificados en Dfi han mostrado perdidas en el valor del capital y han incurride en perdidas por
Expodicion a riesgo de crédito por un periods mayor 8 6 meses.

Efi La Clasificadora no dispone de informacion wilida, representativa y suficiente para emitir una calificacidn.

*Las escalad de clasificacion entre Al y B pusden incorporar un signo (#) o (-], que indica si la clasificacion se aproxima a la
categoria inmediatamante superor o inferior, respectivamente.

Clasificacion de riesgo de mercado

La calificacion de Rrn 1 + es la mas alta otorgada por la Clasificadora. Indica que la sensibilidad del
portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de mercado e sumamente baja.

La calificacién de Am 1 indica que la sensibilidad del portafolio de inversidn amte fluctuaciones en las
condiciones de mercado e Iaja.

R 1+

Rrm 1

La calificacidn de Rm 2 indica una sersibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las

R 2 condiciones de mercado maderada,
La calificacidn de Bm 3 indica una sersibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las

Rm 3 condiciones de mercado es significativa.

—_ La calificacidn de Rm 4 indica una sersibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es alta.

Bem 5 La calificacidn de Bm 5 indica una sersibilidad del portafolio de inversidén ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado &4 oy alta.

B 6 La calificacion de Rm & se adjudica a aguellos fondos que han mostrade consistentemente perdidas en el
valor del capital derivadas de eventos adversos sobre el mercado, por un periodo superior o Seis meses,

E La Clasificadora no dispone de informacion wilida, representativa y suficiente para emitir una calificacidn.

Clasificacion de riesgo administrativo y operacional

A 1 Es la ras alta categoria de clasificacion. El fonde cuenta con una muy alta calidad en las herramienta

stracidn del fonde de inversid

El fondo cuenta con media -alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para

MIME  dministracida del fondo de Inusraide.
Admag  Ffondo cuenta con calidad media en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracidn
ded fando de inversitn y existen oportunidades de mejora relevames.
El fondo cuenta eon calidad media-baja en las herramientas, politicss y procedimientos para
gy Sministacén del fondo de inversidn. Tienen alta probabiidad de incurdr en perdidas por riesgo

operativos o sdministrativos y reguieren mejoras tecnoldgicas o operativas esenciales para una correct

gestion del fondo.

La baja calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la gestidn del fondo han afectado 1
Adm 6 capacidad de la Gestora pars conservar el capital. La Gestora requiere realizar inversiones sustancialed

para mejorar la gestion del fondo.

E La Clasificadara no dispane de informacion wilida, represantstiva y suficiente para emitic una calificscisn.
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Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

BOLSA DE
“ VALORES

Tabla de Comisiones

Inscripcion de Emisores vy Emisiones
Concepto
l. Inscripcion de un Emiser frenovacion anual
Il. Inscripcion de una emision de valores
Il Inscripcion de aumentos de capital de emisores de acciones
V. Inscripcion de programa de CDM

aciones en Mercado Primario

Concepto
W. Operaciones en Mercado Primario a traves del Sistermna Electronico
de Megociacion -SEM-
a. Venta:

Cuando &l monto del tramo de una emision sea igual o mayor a
Us%$20,000,000.00, v sea colocado en un maximo de cinco sesiones
consecutivas, la comision a cobrar sera 0.09375%. Mientras no se
alcance el monto de U5%$20,000,000.00 la comision sera de 0.125%; una
vez s& alcance &l monto estipulado v sea colocado en &l maximo de
cinco sesiones consecutivas, la bolsa realizara la devolucion de lo
cobrado en exceso del 0.09375%

b Compra:
Vi, Compra de valores de deuda pldblica en Mercado Primaric por
Casas de Corredores de Bolsa, a través de los Sistemas de colocacion del
Estado

Aplica Unicamente para titulos emitidos por el BCR v &l Ministerio de
Hacienda.

Vil Colocacion de CDNM en ventanilla

V. Operaciones en Mercado Primario de valores de deuda o participacican
a través de venitanilla del emisor o del sisterna de ventanilla proporcicnado
por la Balsa, distinto al Sisterna Electranico de Megociacion —5EM-

La comision sera pagada por el emisor, sobre la base del monto
transado. Cuando se trate de valores de participacion emitidos por un
fondao de titularizacion inmobiliario o cuotas de participacion de un fondao
de inversion cerrado local, s2 cobrara el 50% de la comision.

Comision
US$600.00
Sim comision
US$1,000.00
USE1.000.00

Comision

0125%

0.0625%

0.0625%

Sin comision

025%

MOTA: En las aperaciones realizadas en mercado primario a través de los mecanismos
proporcionados actualmente por la Bolsa, a la operacidn (compra o venta) del Ministerio de
Hacienda o el Instituto Satvadorefio de Pensiones (ISP) no se le cobrara comisidn.

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte, Antiguo Cuscatian, La Libertad. El Salvador.

+503 2212-6400 bwes@bolsadevalores.com_sv

www. bolsadevzlores.com.sv B Bol=ValoressV Bolsa de Valores de El Sabvador
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Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision
IX. Operaciones en Mercado Secundario:
a. Venta: 0.0625%*
b. Compra 0.0625%*
X. Operaciones con CDN en mercado secundario:
a. Venta Sin comision
b. Compra 0.0625%*
X1 Operaciones con acciones en Mercado Secundario
a. Venta 0.03125%*
b. Compra 0.03125%*

ograma de tarifas diferenciadas por volumen en mercado secundario

Para la negociacion en mercado secundario se establece un programa de tarifas diferenciadas
por volumen, que consiste en aplicar descuentos sobre las comisiones vigentes a medida que
los clientes alcancen los montos minimos mensuales negociados a través del SEN, el
descuento se aplicara directamente al cliente en la hoja de liquidacion de cada operacion, los
montos negociados por el cliente se acumularan mensualmente y cada inicio de mes el monto
negociado empezara desde cero. El descuento se aplicara a partir de la operacion con la que
el cliente alcance ef monto negociado requerido

* Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$ 000-$1999,99999 0.00% 0.062500%
$2,000,00000-%$999999999 10.00% 0.056250%
$10,000,000.00 - $ 19,999,999 99 20.00% 0.050000%
Mas de $ 20,000,000.00 30.00% 0.043750%

** Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundaro con acciones:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$ 0.00 - $199999999 0.00% 0.031250%
$ 2000,000.00 - $9,99999999 10.00% 0.028125%
$10,000,000.00 - $19,999,99999 20.00% 0.025000%
Mas de $ 20,000,000.00 30.00% 0.021875%

Edificio Boisa de Valores, Boulevard Merfiot Norte, Antiguo Cuscatian, La Libertad. € Salvador.
+503 2212-6400 bves@bolsadevalores.com sv

www bolsadevalores com sv ¥ | @BolsaValoresSV f n | B} Bolsa de Vilores de El Salvador
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oral de tarifas diferencias en Mercado Secundario

Programa temp ara Minoristas
Para la negociacion en mercado secundario en el SEN, se establece un programa temporal
para inversionistas minoristas con tarifas diferenciadas por volumen, que consiste en aplicar
descuentos sobre las comisiones vigentes, segun los rangos estipulados; el descuento se
aplicara directamente al cliente en la hoja de liquidacion de cada operacion; los montos
negociados por el cliente se acumularan mensualmente y cada inicio de mes €l monto
negociado empezara desde cero.

* Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$0003a$249299999 40 .00% 0.037500%
$ 250,000.00 - $1,99999999 20.00% 0.050000%

** Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario con acciones.

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$000-$24999999 40.00% 0.018750%
$ 250,000.00 - $1,999,999299 2000% 0.025000%

Comisiones

Concepto Comision
Xlil. Comisiones por operaciones de Reporto 025% anualizada

gociados en el Extranjero en Mercado Primario y Secundario

Concepto Comision
Xill. a)Venta: 0.03125%
b) Compra 0.0625%

Si se vende el valor en mercado secundario en el SEN, en el plazo
maximo de un ano a partir de la fecha de su registro, estara exento
de la comision de venta de dicho mercado

Concepto Comision
XIV. GCastos mensuales de operacion y mantenimiento a cargo
de las Casas Activas

a. Sila Casa genera a la Bolsa comisiones por Sin Comision
US$500.00 mas IVA o mas

b. Sila Casa genera comisiones menores a US$500.00 El monto para
mas IVA completar US$500.00

Edificio Bolsa de valores, Boulevard Merliot Norte, Antiguo Cuscatiin, La Libertad. £l Salvador
+503 2212-6400 bves@bolsadevalores.com sv

www . boizadevaiores com.sv ¥ | @BolzViloresSV f in ) | Bolsa de Valores de £l Ssivador

87



BOLSA DE
111§ VALORES

YR P T -

XV. Por cada certificacion de |a autorizacion de casas de
corredores de bolsa y de sus agentes.
XVI. DerechodeunnuevoPuestodeBolsa
XVIL. Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa:
La transferencia del derecho de un puesto de bolsa aplica
ya sea de forma directa, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de |a sociedad que posea el

derecho.

Para obtener la autorizacion del traspaso del derecho de un
Puesto, se debera estar solvente de todas las obligaciones con Ia
Bolsa.

US$25.00
US$10000000
10% del valor de un
puUSsto nuevo

XVIIl. Comisiéon por operaciones Anuladas
Para las primeras 5 operaciones que anule un mismo
corredor en un ano calendario

en todo caso la suma de la comision de compra y venta
no podra ser inferior a $10.00 ni mayor a $100.00

De la sexta operacion anulada en adelante, por un mismo
corredor en un ano calendario

Se debera pagar la
comision estipulada
para cada mercado

por cada operacion
anulada

La comision sera de
$100.00

NOTAS:

¢ Atodas las comisiones se debe adicionar el impuesto al valor agregado (IVA)

* Las comisiones aplican sobre la base del valor transado.

* |Las comisiones de los valores que tienen plazo se calicularan sobre la base que fue

autorizada la emision, segun corresponda.

e Cuando los dias al vencimiento del titulo sean menores al ano calendario, la comision

sera anualizada.

* Lacomision de las operaciones en ventanilla la pagara el emisor conforme el Instructivo

de Colocacion en Bolsa.

Tabla de tarifas autorizada en sesion de Junta Directiva JD 12/2025 de fecha 19 de agosto de
2025, vigente a partir del 1 de septiembre de 2025, derogando en su totalidad la tabla de

comisiones aprobada en JD-02/2007 y sus modificaciones.

(0]
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Anexo 3. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

eoeva

CDVL- Tarifas y Autorizado en Junta Birectiva en sesion

Béninat -
Comisiones JD11/2024 del 22/10/2024 Pt 2082

TARIFAS Y COMISIONES POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR CEDEVAL
La Junta Directiva de la Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL) en sesidn
JD-11/2024, celebrada el 22 de octubre de 2024, autorizd las tarifas y comisiones por los
servicios prestados por CEDEVAL a todos los Participantes.

A continuadidn, se presenta un detalle de las tzrifas aplicadas por los servicios prestados
por CEDEVAL,

Las tarifas detalladas a continuacién no incluyen LV.A,
I. TARIFAS Y COMISIONES
7) INSCRIPCION Y CUOTAS ANUALES
a) Inscripcién como Participante Directo US$300.00 pago Gnico;

b) Cuota anual por participante US$300.00. Se cancelara en el mes de aniversario de
firma de contrato con CEDEVAL.

2) CUSTODIA DEVALORES

La comisidn por cobrar por servicios de custodia local e internacional es sobre la base del
precio de |os valeres en depésito y se calcula sobre el saldo promedio diario en custodia al
final del mes.

a) Custodia local

| Hasta 825 millonas 0.0014%
Mas de $25 hasta $90 millones 0.0012%
Mas de $90 hasta $180 miilones 0.0016%
Mas de $180 hasta 5300 mitlonas 0.0008%

_Mas de $300 0.0006%

Custodia de acciones que corresponden a Inversiones de conglomerades financieros,
segiin articulo 120 de le Ley ce Bancos, mientras no se negocien en bolsa. 0.0002%.

La comisidn por cobrar se calcula sobre el saldo promedio diario en custedia al final del
mes, tomando come base el valor nominal de las acciones.

b} Custodia intemacional

(0]
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4)

5)

6)

Hasta $2 miliones 0.0018%
Mas de $2 millones hasta $100 millones 0.0016%
Mzs de 3100 millones hasta $400 millones 0.0014%
Més de $400 millones 0,0012%

i. :or instrucciones libres de pago e instrucciones de page de intereses y capital
15.00.
ii. Porinstrucciches de entrega contra page US$30.00.

iii.  Por anulacién de instrucciones US$5.00. Adicional el cobro que genere el
custodio global.

lv.  Procesamiento de acclones corporativas a nivel regional e intemacional. El
cobro de esta comisién serd variable en fusion del cobro que genere el custodio
con el que se esté operando 2 la facha,

v.  Operaciones Regionales y Operadores Remotos:

« Porinstrucciones de entrega contra pago USS$ 10.00.

« Por instrucciones libres de pago USsS$ 5.00
¢} Custodia de documentos relacionados a emislones inscritas en bolsa y procesos de
titularizacion
Hasta $90 millones 0.00080%
Més de $90 millones hasta $18] millones 0.00064%
Més de $180 millones 0.00048%

La comisién se calcula sobre la bese del valor nominal de los valores a depositar.
(.0005%. Comisién minima $1.00

DE EMISION

Valores para colocar 2n mercado primaric 0.0300%.
Tarifa anualizada para emislones menores a 364 dfas y flat para emisiones maycres a
364 dias, Comisién maxima US$750.00.

La comision se calcula sobre la base del valor nominal de los valores a retirar 0.0050%.
Comisién minima US$10.00. Esta comisién no aplica para retiro de certificados de
acciones locales.

IRANSFERENCIAS DL VALORES ENTRE CUENTAS

©
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a) Transferencia de valores originada por una operacién de boisa,
(Paga cuenta origen y de destino) 0.0010%.

b) Transferencia de valores entre cuentas por operaciones fuera de Bolsa, enmarcadas
en el articulo 12 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta. (Paga
cuenta destino). Comisién minima US$10.00:

1. Por causa de muerte 0.0010% I

2. Mediante dacion enpago 0.0650%
3. Por adjudicacién judicial 0.0010%
4. A titulo gratuito 0.0650%

Se exceptia de estas comisiones al Estado en la calidad de sujeto. En este caso, bastard
la Intervencion del Estado, ya sea como cedente o cesionarioc — donante ¢ donataric-
para la excepcion de dichas tarifas.

7) CANJE DE VALORES
Por cada titulo valor producto de una operacién de canje US$5.00

8) DERECHOS PATRIMONIALES Y SOCIALES

a) Por el cobro del principal o amortizacién de principal de emisiones, cuyo plazo sea
mayor a un afio. Sobre la base del principal cobrado. 0.010% flat.

b) Por el cobro del principal 0 amortizacién a principal de emisiones, cuyo plazo sea menor
a un afio. Sobre la base del principal cobrade 0.010% anualizado.

c) Por el cobro de cupén de intereses.

Sobre el monto de intereses generados, ya sean locales o extranjeros, 0,048%.

d) Por el pago de cupones de intereses por cuenta de emisiones privadas de renta fija
(Exceptuando Ministerio de Hacienda y Banco Central de Reserva) 0.048%. Aplica para
emisores locales de valores.

e) Por el cobro del principal de valores emitidos por Banco Central de Reserva y Ministerio
de Haclends, 0.0025% sobre monto de principal. (Aplica solamente a emisiones
locales), anualizado para valores con vencimiento de 364 dias 0 menos,

9) ADMINISTRACION DE ACCIONES DESMATERIALIZADAS

a) Transformacion de acciones fisicas a anotaciones electrénicas en cuenta:
Hasta 100 accionistas US$200.00, US$0.50 por cada accionista adicional,

b) Administracion Electronica del Registro de Accionistas: Hasta 200 accionistas
US$100.00, més US$0.25 por cada accionista adicional.

c) Administracion de Eventos Corporativos. 0.05%
Sobre la base del monto del evento corporativo, hasta un méaximo de US$500.00.

70) SERVICIOS ELECTRONICOS

=
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a) Pago mensual por usuario activo en el sisterna US$25.00.
b) Instalacién de software US$150.00 por cada estacién de trabzjo en donde se instale
el software;

11) QTROS SERVICIOS

g)
b)

I

Emisién fisica de constancias, certificaciones y de Estados de Cuenta USS$10.00 por
reporte o por cuenta de valores.

Custodia de instrumentos de fianzas otorgadas por socledades nacionales y/o
extranjeras y documentos relacionados a procesos de emisidn de valores 0.0002%,
Scobre la base del monto que hace referencia el documento a depositar. Se calcula sobre
el saldo promedio mensual al final del mes.

Por cada instruccidn adicional de pago. US$3.00

Por representacién de participes de fondos de inversién, USS500.00 cuota anual. Se
cancelara en el mes de aniversario de la firma del contrato con CEDEVAL.

Por ejercicio de ordenes irrevocables de pago, 0.048% sobre monto, Minimo US$3.00
Comisién por Inscripcion de garantias de valores o modificacion de una inscripcion:
0.010% sobre el valor nominal de los valores. Comisién minima US$50.00, méaxima
US$500.00.

RECARGOS Y MULTAS

CEDEVAL podra aplicar los siguientes recargos y multas segin sea el caso.

1.

3

Recargo de $15.00 por procesamiento de instrucciones fuera de los horarios

establecidos para las sigulentes operaciones;

2) Instrucclones para liquidar operaciones Internacionzales, reglonales y operadores
remotos y abonos de fondos en firme.

b) Depésitos, solicitudes de transferencias y Retiros de valores.

c) Entrega de documentacion para canje de valores

d) Ingreso de informacidn para liquidar operaciones locales

€) Reproceso o cambio de instrucciones de liquidaciéon monetaria.

f) Gestiones por incumplimientos en operaciones. En este caso, se adicionaran
ademids los costos aplicados por el custodio internacional.

Estos cargos seran aplicados al Participante Directo y no a las cuentas de valores.

Los Participantes que incumplan con la presentacion de la documentacion necesaria
para el traspaso de certificados de acciones en el dia establecido en los procedimientos
y normas de CEDEVAL, quedara sujeta a un cargo diario de US$15.00 por cada dia de
atraso, hasta un méximo de USS$100.00.

En el caso de que algln Pomoloam, no cancele las comisiones adeudadas a CEDEVAL
en el plazo establecido en el presente documento, deberd cancelar una cuota en
concepto de pena convencional por el retraso en la cancelacion de dichas comisiones.

TARSPRUENCOUN B FATE DOCIDEGRTONO TIENE VALIR
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Para el edleule de la cuota mencionada en el numeral anterior se tomaran los dias
transcurridos entre el dia habil siguiente al plazo establecido para el pago de las
comisiones y el dfa en que se cancelen éstas, calculando un interés sobre el monto
adeudado equivalente a la Tasa de Interés Bésica Pasiva, publicada por el Banco Central
de Reserva de El Salvador, en |la semana en que fueron enviados los créditos fiscales
por parte de CEDEVAL, més cinco puntos base.

FORMA DE CANCELACION DE COMISIONES POR SERVICIOS

Pago en concepto de Inscripcidn de Participantes y Cuotas Anuales,

a) Elpago en concepto de Inscripcion de Participante se cancelaréd en el momento de
suscribir contrato de servicios generales con CEDEVAL;

b) El pago en concepto de cuotas anuales se facturara en el mes de aniversario de la
firma del contrato de servicio.

Los créditos fiscales o facturas por la cancelacidn de los servicios se enviarén a cada
participante dentro de los cinco dias posteriores a la fecha de corte establecida por
CEEVAL y deberdn ser canceladas dentro los diez dias habiles siguientes de haberlos
recibido,

OTROS.

En el caso de que se requiera un servicio no considerado en |a presente tabla de tarifas,
se cobrard una tarifa igual a la del servicio que presente mayor analogia.

El presidente de CEDEVAL o a quien éste delegue, resolverd aquellos casos no previstos
en el presente Instructivo, siempre que no contradiga lo dispuesto en leyes, resoluciones
e instrucciones de la Superintendencia del Sistema Financiero y permitan una mejor
transparencia de las operaciones.

VIGENCIA.

Las tarifas y comisiones entran en vigencia a partir del 1 de noviembre de 2024,

Francis Eduardo Girdn
Presidente
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CUADRO RESUMEN DE

TARIFAS Y COMISIONES POR SERVICIOS PRESTADOS POR CEDEVAL
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